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KOMENTARZ PORANNY Notowania: poniedziatek, 19 czerwca 2017
Poczatek tygodnia dla bykéw Wartose Zmiana
Po dtugim weekendzie inwestorzy wroécili w catkiem dobrych nastrojach i GPW b Yp
odzyskata wigor po trzech sesjach z obnizong zmiennoscia. Wyjagtkiem byt indeks =~ W!G20 BEHD Ao L8
matych spotek ktory stracit 0,3%. Na wykresie WIG20 mozna zauwazy¢ odwrocong — WIG30 2ERE 2% (2856
formacje gtowy i ramion, gdzie linia szyi przebiega po lokalnych szczytach z koica ~ mWIG40 48293 0,6% 14,6%
maja i z czerwca. Obecnie wtasnie ten poziom mozna traktowac jako najblizszy  swiGgo 159917 -0,3% 12,1%
opér. Po wezorajszym wzroscie indeks grupujgcy najwieksze podmioty z GPW jest  wic 61048,2 0,9% 18,0%
na tyle blisko tego poziomu, ze jego testowanie jest mozliwe nawet na poczatku  wic Banki 72780 1,0% 16,2%
sesji. Pomaga¢ w tym moga nastroje na zagranicznych parkietach. Wyraznie nad  wic Bud 34332 -0,3% 20,2%
kreska notowane sg dzisiaj zaréwno kontrakty na europejskie jak i amerykanskie g chemia 14 869.4 0.6% 8.1%
indeksy. Kolejnym oporem sg juz szczyty obecnej hossy powyzej 2400 pkt.. Dane ¢ pew 2067,0 0,5% 13.0%
makrp takze mogg dzi§ pomdc rozruszac nieco rynek. O 10:00 poznamy b}lans WIG Energia 30577 23% 19.9%
pfatniczy strefy euro, a o 14:00 na inwestorow w Warszawie czekajg informacje na —_— . Y- A
temat produkcji przemystowej i budowlanej w Polsce. Swiatto dzienne ujrzg takze I 5146'1 O'Oo/ 12’ o
wyniki sprzedazy detalicznej oraz ceny produkcji sprzedanej przemystu. Szybki e‘ @ ' ' °° 'D"
atak bykow o poranku moze jednak ustawi¢ przebieg catej dzisiejszej sesji bez V'®PaMa veEp HED SR
ogladania sie na dane z gospodarki. Gdyby stronie popytowej udato sie pokona¢ W!G Spoz A B Tt
wspomniany poziom oporu to jest szansa, ze jeszcze w tym tygodniu WIG20 zblizy =~ W!G Surowce AUk 22y Wik
sie w okolice szczytow obecnej hossy. WIG Telco 7144 0.8% 21%
Marek Jurzec DAX 12 889,0 1,1% 12,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5310,7 0,9% 9,2%
BUX 35948,4 1,2% 12,3%
= Tauron: Spotka zmodernizuje blok w Elektrowni tagisza; S&Rs00 24535 0.8% 9.6%
» LPP: Spétka wyptaci 65,5 min PLN dywidendy za 2016 rok; ZJ"; . 26122299;’ ‘l’Z 18599//
. . , , . . . asdag Comp l 4% 9%
= Raiffeisen: Spotka przed koncem VI rozpocznie IPO, w ofercie 15% akcj; e 620140 0,6% 3.0%
= GetBack: Cena maksymalna akcji w ofercie GetBack ustalona na 27 PLN; Nikkei225 20 267,7 1,0% 6,0%
= Play: Play Communications ogtosit zamiar wejscia na GPW,; S&P/ASX 200 5767,0 -0.7% 1.8%
= Rainbow Tours: Spdtka wyptaci 1 PLN dywidendy na akcje za '16; ;"";’ L8 D R
P . . .. iedz 5663,0 0,0% 2,3%
= Stalprodukt Spétka wyptaci 3 PLN dywidendy na akcje; Ropa e o .
= Budimex: Oferta spotki za 278,2 min PLN netto najkorzystniejsza w przetargu  Egrpin 421 0.1% 4.3%
GDDKiA; USD/PLN 3,78 0,4% -9,8%
= GPW: Marek Dietl nowym prezesem spotki, wybdr musi jeszcze zatwierdzi€  cHF/PLN 3,87 0,4% -5,7%
KNF; EUR/USD 1,12 -0,3% 6,1%
= Tower Investments: Spétka chce przenies¢ sig na GPW w 4Q’'17; USDARY 1134 0.5% 4,7%

= Uniserv-Piecbud: KNF zatwierdzita prospekt emisyjny;
FW20: poniedziatek, 19 czerwca 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2304 9 0,39%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2316 6 0,26%
Kurs min. 2299 10 0,44%
W ostatnim czasie rynki wschodzgce zachowujg sie gorzej niz rozwiniete. W  Kurs max. 2323 12 0,52%
miesigc MSCI EM zyskat 0,9% wobec 2,6% zysku S&P500. Od poczatku roku  wolumen obrotu 14990  -18772  -55,60%
(YTD) stopa zwrotu MSCI EM to 17,5% przy 9,6% ZySkU S&P500. Otwarte pozycje 63 084 -9 960 -13,64%
MSCI EM vs S&P500 (1M znormalizowany)
‘ / am
[ System:
| Aktualna pozycja — dtuga
Sygnat otwarcia krétkiej— 2297
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga - 2310
:dm Opory: 2363 2425 2538 2600

Wsparcia: 2290 2253 2192 2164
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GPW — PODSUMOWANIE
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY
Energetyka znéw silniejsza od WIG20

Dzisiejsza sesja na warszawskim rynku zapowiadata si¢ wzrostowo. Po pierwsze juz w pigtek po
zakonczeniu sesji w Europie indeksy amerykanskie skierowaty sie na pétnoc, a S&P500 obronit
krétkoterminowe wsparcie, po drugie za$ partia Prezydenta Macrona zdecydowanie wygrata
francuskie wybory parlamentarne. Po dobrym rozpoczeciu notowan na naszym kontynencie
pojawita sig che¢ do realizacji zyskéw, natomiast po kilku godzinach notowan indeksom udato sig
utrzymaé poranne zdobycze i przy mato emocjonujgcym handlu czekali$my na wejscie do gry
Wall Street. Ono réwniez miato byczy charakter i w pierwszej godzinie notowan S&P500 pobit
swoj historyczny szczyt prébujgc wybija¢ sie w gore z kilkutygodniowej konsolidaciji. Dzigki temu
finisz sesji na naszym kontynencie byt udany i indeksy utrzymaty okoto 1% wzrosty. WIG20
zachowat sie podobnie do globalnych rynkéw i wzrést o 1,2%, cho¢ technicznie nie doszto tu do
zadnej zmiany i nadal trwamy w konsolidacji 2260-2350 punktéw. Zwyzce nie towarzyszyt tez
nadzwyczajny obrét, co potwierdza interpretacje sesji jako elementu neutralnego ruchu
bocznego, a nie powrotu do trendu wzrostowego. Zwyczajowo bardzo spokojnie sesja przebiegta
na szerokim rynku, gdzie sWIG80 spadt o 0,3%, a mWIG40 zwyzkowat o 0,6% i oba indeksy
utrzymaty sie w szerokich konsolidacjach. Tak samo jak w ubieglty piatek przy neutralnej
wymowie sesji na GPW warto wyrézni¢ spétki energetyczne. Indeks WIG-Energetyka nadrabia
zalegtosci do WIG20 i dzigki dzisiejszemu wzrostowi 0 2,3% znalazt sie na najwyzszym poziomie
od kilkunastu miesiecy i mozliwe, ze ta relatywna sita sektora w stosunku do innych blue chips
potrwa dtuzej.

Piotr Kaczmarek, CFA
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Indeksy GPW
Indeks Open Low Close Zmiana Obrét
WIG20 23126 23126 23371 23343 13% 697
WIG30 26743 26731 26915 26866 12% 753
MWIG40 48106 15967,2 160749 48293 0,6% 87
SWIG80 16071,9 48106 48386 15991,7 -0,3% 17
WIG-PL 622788 621259 622788 622233 1,0% 833
WIG 60834,0 608158 611229 610482 0,9% 836
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 60,50 7820 -1,5% 11,6%
Asseco PL 48,39 4016 -2,4% -10,3%
BZ WBK 346,40 34 375 0,1% 9,6%
Cccc 224,55 8794 3,4% 10,3%
Cyfrowy P. 25,35 16212 -1,1%  3,0%
Energa 10,84 4 488 32% 19,1%
Eurocash 30,95 4307 -0,8% -21,3%
Jsw 70,49 8276 2,1% 5,4%
KGHM 109,20 21840 2,4% 18,1%
Lotos 55,00 10 168 3,5%  43,8%
LPP 6 700,00 12323 1,7% 18,1%
mBANK 450,55 19 049 1,0% 34,4%
Orange 4,90 6431 -0,6% -11,1%
Pekao 130,30 34 200 0,7% 3,6%
PGE 11,98 22 400 2,0% 14,6%
PGNIG 6,60 38137 08% 17,2%
PKN Orlen 116,45 49 807 1,9% 36,5%
PKOBP 35,83 44 788 2,1% 27,3%
PZU 44,60 38 513 0,6%  34,3%
Tauron 3,70 6484 3,1%  29,8%
mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alumetal 60,80 935 1,8% -1,0%
Amica 182,00 1415 0,0% -2,4%
Amrest 359,70 7631 -0,1% 21,5%
Apator 35,60 1179 1,1% 19,1%
Azoty 66,63 6 609 -1,8% 6,3%
Bogdanka 59,00 2007 -1,6% -15,1%
Boryszew 10,57 2537 12% 32,0%
Budimex 231,15 5901 -0,1% 16,8%
CD Projekt 83,99 8073 1,7%  60,9%
Ciech 64,00 3373 2,2% 9,8%
Comarch 213,45 1736 0,0%  22,7%
Echo 5,44 2245 0,7% 4,6%
Emperia 82,07 1013 -2,7%  26,3%
Enea 13,29 5867 3,4%  39,9%
Forte 78,20 1869 -0,4% 2,9%
GetinNoble 1,43 1263 -0,7%  83%
GPW 46,97 1971 1,7% 17,6%
GTC 9,38 4317 0,9% 14,4%
Handlowy 69,80 9120 -0,6%  -8,6%
ING BSK 180,00 23418 1,0% 11,5%
Intercars 305,00 4321 1,9% 9,9%
Kernel 64,50 5285 0,8% 1,0%
Kety 435,35 4131 -0,8% 12,2%
Kruk 300,00 5623 0,0%  26,6%
Medicalg 305,00 1100 0,0% -1,0%
Millennium 7,23 8771 2,4%  39,3%
Netia 4,19 1460 0,5% -8,9%
Neuca 391,10 1824 0,6% 0,3%
Orbis 80,70 3718 -2,2%  10,5%
Pfleiderer 43,91 2841 -1,3%  19,0%
PKP Cargo 62,87 2816 0,0%  33,8%
Polimex 6,70 1585 -0,3%  79,1%
Polnord 9,17 300 0,8% 13,1%
Robyg 3,24 852 0,0% 9,1%
Sanok 68,48 1841 1,1% 11,7%
Stalprodukt 464,90 2594 0,9% -11,4%
Synthos 4,52 5981 2,7% -0,9%
Trakcja 14,72 757 0,3% 4,0%
Uniwheels 251,00 3112 -0,4%  14,5%
Wawel 1182,20 1773 0,2% 7,5%
pl
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Cena maksymalna akcji w ofercie GetBack na potrzeby sktadania zapiséw przez inwestoréw indywidualnych
zostata ustalona na 27 PLN.

GetBack planuje z emisji do 20 min nowych akcji serii E pozyskac¢ brutto okoto 400-500 min PLN.

Zarzad nie przewiduje rekomendowania akcjonariuszom wypfaty dywidendy za 2017 rok, jednak w kolejnych
latach nie wyklucza rekomendowania wyptaty dywidendy.

Spétka ktéry ma obecnie drugg pozycje na polskim rynku zarzgdzania wierzytelnosciami, chce zdoby¢
pierwszg pozycje do konca 2019 roku. GetBack szacuje, ze w 2019 roku poziom odzyskéw w ramach
funduszy wiasnych i zewnetrznych wzrosnie do okoto 2,4 mid PLN. Nabycia w latach 2017-2019 wyniosg 5,7
mlid PLN.

Play Communications, wiasciciel spdtki P4, ktora jest operatorem sieci telefonii komérkowej Play, ogtasza
zamiar wejscia na warszawskg gietde.

Spoétka planuje wyptate dywidendy w wysokosci 650 min PLN w 2Q’18 za 2017 rok. W kolejnych latach
planuje roczny wskaznik wyptaty dywidendy w wysokosci 65-75% skonsolidowanych wolnych przeptywéw
pienigznych.

Planowane w tym roku inwestycje na poziomie ponizej 700 min PLN.

Raiffeisen Bank Polska planuje przed kofAcem czerwca 2017 roku rozpoczgé oferte publiczng, ktéra
obejmowac¢ bedzie 33,8 min istniejacych akcji sprzedawanych przez Raiffeisen Bank International AG,
stanowigcych 15% kapitatu zaktadowego.

Prace nad prospektem emisyjnym Raiffeisen Bank Polska zostaty odwieszone - wynika z informacji
zamieszczonych na stronie Komisji Nadzoru Finansowego.

Akcjonariusze LPP zdecydowali na poniedziatkowym walnym, ze spétka przeznaczy 65,5 min PLN na
dywidende za 2016 rok.

LPP w czerwcu kontynuuje poprawe marz. Spétka podtrzymuje cel osiggniecia w tym roku marzy brutto na
sprzedazy na poziomie 52-53% i wzrostu sprzedazy szybszego od wzrostu powierzchni.

Tauron rozpoczat przygotowania do modernizacji bloku 460 MW w Elektrowni tagisza. W efekcie jednostka ta,
poza produkcjg energii elektrycznej, bedzie obstugiwata rynek dostaw ciepta dla mieszkancéw Bedzina i
Sosnowca o mocy okoto 250 MWt

Zarzad Elektrocieptowni Bedzin wyrazit zgode na przeprowadzenie przez potencjalnych inwestoréw procesu
due dilligence spotki zaleznej Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0.0.. Celem jest dokapitalizowanie spétki zaleznej
lub sprzedaz jej udziatéw w okresie do 4 lat.

Elektrocieptownia Bedzin przyjeta polityke dywidendows, ktéra zaktada przywrdcenie wyptaty dywidendy,
poczawszy od 2019 roku. Dywidenda bedzie wyptacana w kwocie do 50% wartosci wypracowanego zysku.

PKN Orlen, posiadajacy 10,7% udziatéw w spdice Pieridae Energy, ktéra przygotowuje projekt budowy
terminala eksportowego LNG Goldboro na wschodzie Kanady, nie wyklucza potencjalnej wspoétpracy z innymi
partnerami w tym przedsigwzieciu.

PKN Orlen zakonczyt realizacje inwestycji bloku gazowo parowego we Wioctawku.

Nie ma zgody miedzy zarzgdem Ciechu a czes$cig akcjonariuszy w sprawie podziatu zysku netto za 2016 r.
Wiadze chca, by caty zarobek przeznaczyé na kapitat zapasowy. Tymczasem TFI PZU, ktére posiada 12%
akcji Ciechu, proponuje, by niemal caty zysk przeznaczy¢ na dywidende. Ostateczng decyzje podejmie walne
zgromadzenie 22 czerwca. (Parkiet)

Fuzja, zachowanie obu marek i podziat biznesu - ten scenariusz ma najwieksze szanse sig zisci¢. Alior miatby
zajg¢ sie detalem, a Pekao bankowoscig korporacyjng i inwestycyjng. Mniej prawdopodobne warianty to:
rozwdj Aliora w drodze przejec¢, sprzedaz lub wchionigcie przez Pekao. (Puls Biznesu)

Marek Dietl zostat wybrany podczas poniedziatkowego walnego zgromadzenia GPW na prezesa spoiki.

Walne zgromadzenie GPW przegtosowato wyptate z zysku za 2016 rok 90,24 min PLN dywidendy, co daje
2,15 PLN na jedna akcje.
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s3 ywny autoréw. O iie i zawarte w nim komentar
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

041993

Budimex

Getin Noble

Tower Investments

Stalprodukt
BioMaxima
Rainbow Tours

MFO
Uniserv-Piecbud

Klon

Enel-Med

Vantage Development

Centrum
Nowoczesnych
Technologii

Master Pharm

Qumak

BIULETYN PORANNY

wtorek, 20 czerwca 2017

Oferta Budimeksu za 278,2 min PLN netto zostata najwyzej oceniona w przetargu Generalnej Dyrekcji Drog
Krajowych i Autostrad, dotyczgcym projektu i budowy drogi ekspresowej S-61 Ostrow Mazowiecka —
Szczuczyn na odcinku od wezta Stawiski (bez wezta) do poczatku obwodnicy Szczuczyna.

Roboty majg rozpocza¢ sie w dniu podpisania umowy i potrwac 31 miesiecy.

Rada nadzorcza Getin Noble Banku powotata ze skutkiem na 1 pazdziernika 2017 r. Dariusza Szkaradka na
stanowisko wiceprezesa zarzadu. Z kolei Krzysztof Basiaga ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w zarzadzie
ze skutkiem na 30 wrzesnia 2017 r.

Tower Investments, ktéry w 4Q’17 planuje przenosiny z rynku NewConnect na rynek regulowany GPW,
prognozuje, ze skonsolidowany zysk netto firmy za 2018 rok wyniesie 19,4 min PLN.

Spétka chce jeszcze w poniedziatek ztozy¢ w KNF prospekt emisyjny zwigzany z przejsciem spotki z
NewConnect na GPW. Debiut na rynku gtéwnym powinien nastgpi¢ na przetomie wrzesnia i pazdziernika.

ZWZ spotki Stalprodukt podjeto uchwate ws. wyptaty 3 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2016.
Spétce BioMaxima przyznano 2,9 PLN dotacji z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci.
Rainbow Tours przeznaczy na dywidende z zysku za 2016 rok tacznie 14,4 min PLN, czyli 1 PLN na akcje.

Walne zgromadzenie spotki MFO przegtosowato przeznaczenie 3,54 min PLN z zesziorocznego zysku na
dywidende, co daje 0,58 PLN na akcje.

KNF zatwierdzita prospekt emisyjny Uniserv-Piecbud, w zwigzku z ofertg publiczng akc;ji serii C oraz zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A3, B, C oraz praw do akg;ji serii C.

Walne Zgromadzenie spotki Klon zdecydowato, ze dywidenda na akcje z zysku za 2016 rok wyniesie 1 grosz -
poinformowata spétka w komunikacie.

Dniem dywidendy jest 15 wrzesnia, a dniem jej wyptaty 14 grudnia 2017 r.
Enel-Med. poprawia wyniki i szykuje sig do przejecia mniejszych przychodni. (Puls Biznesu)

Fedha ogtosita przymusowy wykup 3,4 min Vantage Development, stanowigcych 5,41% ogélnej liczby gtoséw,
po cenie 3,70 PLN za akcje.

Dniem wykupu jest 23 czerwca 2017 roku.

Zarzad spoétki Centrum Nowoczesnych Technologii chce zmiany uchwaly o dywidendzie za 2016 rok i
zmniejszenia jej wartosci do 0,2 PLN na akcje z 0,3 PLN wczes$niej - wynika z projektu uchwaty na walne
zgromadzenie, zaplanowane na 13 lipca. Zgodnie z nowg propozycja na dywidendg ma trafi¢ 1,8 min PLN z
kapitatu zapasowego.

Akcjonariusze Master Pharm uchwalili wyptate w formie dywidendy 4,73 min z, czyli 0,22 z} na akcje, z zysku
za 2016 r.

Dzien dywidendy ustalono na 26 czerwca, zas termin jej wyptaty na 10 lipca 2017 r.

Fundusze zarzadzane przez Altus TFl zmniejszyty zaangazowanie w akcje Qumaka do poziomu 3,15%
kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw na WZ spotki

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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