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KOMENTARZ PORANNY

Ropa na czotéwkach serwiséw
Wtorek niewiele wniést do technicznego obrazu rynku. Po dobrym otwarciu, w $lad
za zachowaniem rynkoéw zagranicznych, kontrakt systematycznie tracit na wartosci
by zakonczyé na 2296 pkt (-0,9%). Spadek na indeksie bazowym byt wiekszy (-
1,4%, 2303 pkt) z uwagi na odcigcie ok. 6% dywidendy na PEO. Wydarzeniem
dnia okazat sie spadek cen ropy naftowej na nowe, lokalne minima. Surowiec typu
WTI jest najtanszy od listopada 2016 roku, co oczywiscie daje pretekst do
wyprzedazy na rynkach wschodzgcych. Juz wczes$niej przestrzegatem o stabosci
tej klasy aktywow. Gtéwnym powodem miato by¢é umocnienie dolara. Kurs
EUR/USD zawrécit z waznego oporu 1,13 po niedawnej (ubiegta $roda) konferencji
FED, ktéra byta bardziej jastrzebia (plan ograniczenia sumy bilansowej).
Technicznie FW20 ma blizej do waznego wsparcia (2250-2260 pkt) niz oporu (ok.
2350 pkt). Tym samym, jesli wezmiemy pod uwage stabszy sentyment na EM,
scenariusz testu tego wsparcia z mozliwym zejsciem nawet w okolice 2150 pkt
wcigz jest bardziej prawdopodobny. Dzi$ nastroje o poranku sg stabsze. Kontrakty
na DAX s$wiecg 0,4% minusem. Kalendarium makro jest wzglednie puste. W
zwigzku z tym, ze ropa wrdcita na czotowki serwiséw informacyjnych ciekawe
moga by¢ dane o zapasach w USA (16:30 CET).

Krystian Brymora

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= LPP: Spétka chce w 2017 roku o 50% zwiekszy¢ produkcije odziezy w Polsce;

= LPP: Spdtka chce zwiekszaé poziom wyptaty dywidendy o okoto 10% rocznie,
nie wyklucza skupu akcji wlasnych;

= Pekao/Alior: Nie ma obecnie w PZU zadnego planu taczenia Pekao i Aliora —
prezes PZU;

= PZU/Alior: PZU nie zamierza przejmowac¢ kolejnych bankéw, Alior dopuszcza
mozliwos¢ dalszych przeje¢ — Rzeczpospolita,;

= PKP Cargo: Spétka ma wigzgce porozumienie z MSE o rozliczeniu opcji na
20% AWT;

= Livechat: Spédtka chce wyptaci¢ 1,41 PLN dywidendy na akcje;

= Budimex: Spoétka nie poprawi rentownosci w 2017, ale wysoki portfel
przemawia za wzrostem sprzedazy — prezes;

= Benefit System: Spétka przeznaczy 42,5 min PLN na skup akcji wtasnych;
= GetBack: Cena akcji w IPO w przedziale 18,5 — 27,0 PLN;
= Uniserv-Piecbud: Spdétka chce pozyskaé z IPO ok. 35 min PLN.

WYKRES DNIA

Po wczorajszych spadkach kontrakty na rope WTI znalazly sie najnizej od
listopada 2016 roku.
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Notowania: wtorek, 20 czerwca 2017

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 2302,8 -1,3% 18,2%
WIG30 2 655,5 -1,2% 18,4%
mwIG40 4854,3 0,5% 15,2%
sSWIG80 15948,0 -0,3% 11,8%
WIG 60 841,9 -0,3% 17,6%
WIG Banki 7176,3 -1,4% 14,6%
WIG Bud 3441,0 0,2% 20,4%
WIG Chemia 14 857,2 -0,1% 8,0%
WIG Dew 2064,7 -0,1% 12,9%
WIG Energia 30345 -0,8% 18,9%
WIG IT 2230,7 -0,9% 3,5%
WIG Media 51634 0,3% 13,2%
WIG Paliwa 75234 1,0% 32,7%
WIG Spoz 4518,7 1,0% 8,8%
WIG Surowce 39188 -2,3% 11,4%
WIG Telco 7175 0,4% -1,7%
DAX 128148 -0,6% 11,6%
CAC40 5293,7 -0,3% 8,9%
BUX 35989,7 0,1% 12,5%
S&P500 2437,0 -0,7% 8,9%
DJIA 214671 -0,3% 8,6%
Nasdag Comp 6188,0 -0,8% 15,0%
Bovespa 60 766,2 -2,0% 0,9%
Nikkei225 20138,8 -0,5% 5,4%
S&P/ASX 200 5 665,7 -1,6% 0,0%
Ztoto 1243,8 -0,3% 7,9%
Miedz 5724,0 1,1% 3,4%
Ropa 43,5 -2,1% -23,5%
EUR/PLN 4,25 0,8% -3,6%
USD/PLN 3,82 1,1% -8,8%
CHF/PLN 3,91 1,0% -4,8%
EUR/USD 1,11 -0,3% 5,8%
USD/JPY 23028 -1,3% 18,2%

FW20: wtorek, 20 czerwca 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2321 17 0,74%
Kurs zamkniecia 2296 -20 -0,86%
Kurs min. 2291 -8 -0,35%
Kurs max. 2322 -1 -0,04%
Wolumen obrotu 13 169 -1821 -12,15%
Otwarte pozycje 62 997 -87 -0,14%
System:

Aktualna pozycja — dtuga
Sygnat otwarcia krotkiej— 2295
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga - 2310

2363
2290

2425
2253

2538
2192

2600
2164

Opory:
Wsparcia:
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,321.00, 2,322.00, 2,291.00, 2,296.00, -20.0000)
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WIG20 (2,327.84, 2,327.84, 2,297.65, 2,302.83, -31.4399)
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY

Ropa przeszkodzita gietldom

Na poczatku ubiegtego roku wszystkie Swiatowe rynki akcji nerwowo reagowaty na zmiany
cen ropy naftowej, potem jednak korelacja surowca z gietdami stusznie zmalata do
niewielkich rozmiaréw. Mimo to nerwowe ruchy kursu ropy od czasu do czasu wplywajg
chwilowo na rynki akcji, chociazby przez mechanizm zmian indekséw w krajach
wschodzacych, czy tez przez kursy duzych $wiatowych producentéw notowanych na
dojrzatych gietdach. Z takg sytuacjg mieliSmy do czynienia dzisiaj, kiedy to zejscie cen
ropy na nowe wielomiesieczne minimum przetozyto sig¢ na znizki innych surowcow i staty
sie pretekstem do realizacji zyskéw na globalnych rynkach akcji. W Warszawie spadek
WIG20 byt wzmocniony odcieciem prawa do dywidendy od akcji Pekao SA, przez co
ostateczna znizka indeksu o 1,3% jest przesadzona w stosunku do realnych szkod
wyrzadzonych przez podaz. Wéréd pozytywdw warto wymieni¢ Swietne zachowanie PKN
Orlen (+1,6%), natomiast duzym rozczarowaniem byta az x3,5% przecena PKO BP.
Technicznie sesja nie zmienita niczego w obrazie WIG20 i mimo stabego korncowego
rezultatu nie przypisywatbym dzisiejszym notowaniom wigkszej wagi. Indeks nadal
znajduje sie w zakresie wahan z ostatnich tygodni, w ramach ktérego przeplatajg sie
krotkie okresy relatywnej sity i stabosci w stosunku do $wiata, lecz zadne z tych ruchéw
nie starczajg do zbudowania wiekszego impulsu w gére lub w dét. W tle nie zmienia sie tez
sytuacja szerokiego rynku, czyli spokojne ruchy w ramach wielomiesiecznych konsolidacji,
co dobrze oddajg dzisiejsze spokojne zmiany mWIG40 (+0,5%) i SWIG80 (-0,2%).

Piotr Kaczmarek, CFA

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

Indeks
WIG20
WIG30
MWIG40

WIG20

Alior
Asseco PL
BZ WBK
Cccc
Cyfrowy P.
Energa
Eurocash
Jsw
KGHM
Lotos

LPP
mBANK
Orange
Pekao
PGE
PGNIG
PKN Orlen
PKOBP
PZU
Tauron

mWIG40

Alumetal
Amica
Amrest
Apator
Azoty
Bogdanka
Boryszew
Budimex
CD Projekt
Ciech
Comarch
Echo
Emperia
Enea
Forte
GetinNoble
GPW
GTC
Handlowy
ING BSK
Intercars
Kernel
Kety

Kruk
Medicalg
Millennium
Netia
Neuca
Orbis
Pfleiderer
PKP Cargo
Polimex
Polnord
Robyg
Sanok
Stalprodukt
Synthos
Trakcja
Uniwheels
Wawel
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4836,1
SWIG80 15991,8
WIG-PL 62 090,4
WIG 61188,3
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Indeksy GPW
Low Close Zmiana Obrét
22977 23278 23028 -14% 746
26498 26789 26555 -12% 808
15927,1 15996,4 48543 0,5% 91
48348 48543 159480 -0,3% 17
61984,1 62090,4 619938 -0,4% 857
60711,5 61224,4 608419 -0,3% 868
Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
58,99 7625 -2,5% 8,9%
47,67 3957 -1,5% -11,7%
346,70 34 405 0,1% 9,7%
226,25 8861 0,8% 11,2%
25,40 16 244 0,2% 3,3%
10,58 4381 -24% 16,3%
30,85 4293 -0,3% -21,6%
68,65 8060 -2,6% 2,6%
106,50 21 300 -2,5% 15,2%
55,10 10 187 02%  44,1%
6 675,00 12 277 -0,4% 17,7%
455,90 19 276 12% 36,0%
4,93 6470 0,6% -10,5%
120,75 31693 -7,3%  -4,0%
11,85 22157 -1,1%  13,4%
6,56 37 906 -0,6% 16,5%
118,40 50 641 1,7% 38,8%
34,55 43188 -3,6% 22,8%
44,60 38 513 0,0%  34,3%
3,68 6 449 -0,5% 29,1%
Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
60,81 941 0,0% -1,0%
182,50 1419 0,3% -2,1%
362,00 7679 0,6%  22,3%
34,99 1158 -1,7%  17,0%
66,23 6570 -0,6% 5,7%
60,80 2068 3,1% -12,5%
10,63 2551 0,6%  32,7%
233,90 5971 12% 182%
83,37 8014 -0,7%  59,7%
63,72 3358 -0,4% 9,3%
211,50 1720 -0,9% 21,6%
5,42 2237 -0,4% 4,2%
84,98 1049 3,5%  30,7%
13,44 5933 1,1% 41,5%
79,64 1903 1,8% 4,8%
1,43 1263 0,0% 8,3%
48,95 2055 42%  22,6%
9,41 4331 0,3% 14,8%
70,59 9223 1,1% -7,6%
181,60 23 626 0,9% 12,5%
307,00 4350 0,7%  10,6%
65,78 5390 2,0% 3,0%
434,55 4124 -0,2% 12,0%
300,25 5628 0,1%  26,7%
303,50 1095 -0,5% -1,5%
7,24 8783 0,1%  39,5%
4,25 1481 1,4% -7,6%
390,70 1822 -0,1% 0,2%
81,84 3771 1,4% 12,1%
44,18 2858 0,6%  19,7%
62,87 2816 0,0%  33,8%
6,51 1540 -2,8% 74,1%
9,31 304 15% 14,8%
3,20 842 -1,2% 7,7%
68,47 1841 0,0% 11,7%
474,50 2648 2,1% -9,6%
4,56 6034 0,9% 0,0%
14,59 750 -0,9% 3,0%
251,00 3112 0,0%  14,5%
1180,15 1770 -0,2% 7,3%

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze
raport.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

LPP mysli o budowie nowego centrum dystrybucyjnego, ktérego koszt szacuje na okoto 320 min PLN. Prezes i
jeden z zatozycieli firmy odziezowej LPP Marek Piechocki poinformowat, ze nie planuje sprzedazy swojego
pakietu akcji. Spotka chce w 2017 roku o 50% zwiekszy¢ produkcje odziezy w Polsce, do 5 min sztuk.

W kolejnych latach LPP chce zwigksza¢ poziom wyptaty dywidendy o okoto 10%. rocznie oraz nie wyklucza w
przysztosci przeprowadzenia skupu akcji wlasnych.

Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego wydat decyzje, ktéra zobowigzuje LPP do zaptaty
dodatkowych 16,4 min PLN podatku za 2012 rok plus odsetki. Decyzja nie jest prawomocna i nie zostat jej
nadany rygor natychmiastowej wykonalnosci. Z komunikatu wynika, ze urzad uwaza, iz LPP zawyzyto koszty
uzyskania przychodoéw, spétka podtrzymuje zas stanowisko, ze prawidlowo dokonata rozliczen.

PKP Cargo zawarto wigzgce porozumienie z Minezit (MSE) dotyczgce zasad wspoipracy nad wspdlnym
projektem JV (zajmujgcego sie wynajmem i leasingiem taboru kolejowego), ktérego realizacja ma umozliwi¢
rozliczenie opcji sprzedazy 20% udziatéw w AWT.

Nie ma obecnie w PZU Zzadnego planu tgczenia bankéw Pekao i Alior; nie prowadzimy w tym kierunku
zadnych prac - powiedziat we wtorek PAP prezes PZU i szef rady nadzorczej Pekao Pawet Suréwka. Dodat,
ze oczekuje od zarzadu banku aktualizacji strategii. We wtorek Puls Biznesu napisat, ze PZU rozwaza cztery
scenariusze, w tym potgczenie Alior Banku i Pekao.

Pawet Suréwka, prezes PZU, poinformowat, ze PZU nie zamierza przejmowac kolejnych bankéw. Natomiast
Alior chce rosng¢ i dopuszcza mozliwos¢ dalszych przeje¢. Jak mowit Suréwka, mozliwe sg rézne
scenariusze. Gdyby w kraju pojawity sie mozliwosci przejec i Alior bytby zainteresowany, to "nie bedziemy go
zniechecac". — Rzeczpospolita

Urzad Regulacji Energetyki prowadzi postepowanie nad nowa taryfg PGNIG dla duzych odbiorcéw, umorzyt
natomiast postgpowanie w sprawie przedtuzenia do 30 wrzesnia obowigzywania starej taryfy.

tgczna wartos¢ projektdow na 15 obszarach, ktére przypadty Orange w ramach drugiego konkursu 1.1 POPC
to 1 mld PLN, a wkiad wlasny operatora to blisko 412 min PLN. W przypadku o$miu obszaréw, ktére przypadty
Netii taczna warto$¢ projektow to 386,5 min PLN, a wkiad wtasny 213 min PLN.

Nalezgcy do PKO BP Kredobank chce w ciggu 2-3 lat znalez¢ sie w gronie 7-8 najwiekszych kredytodawcow
w segmencie detalicznym na rynku ukrainskim. Bank otworzy kilkanascie placowek, przyglada sie
wystawionym na sprzedaz portfelom kredytowym i rozwaza przetestowanie lokalnego rynku obligaciji.

Bolestaw Jankowski, wiceprezes PGE ds. miedzynarodowych ztozy} rezygnacje z petnienia funkcji z dniem 1
lipca 2017 roku.

Livechat Software chce wypftaci¢ 1,41 PLN dywidendy na akcje zysku za rok obrotowy 2016/17 - wynika z
projektow uchwat ZWZ zaplanowanego na 17 lipca 2017.

Akcjonariusze Benefit Systems uchwalili przeznaczenie 42,5 min PLN na skup akcji wiasnych - wynika z
uchwat ZWZ spotki. Upowaznienie zarzgdu do nabycia do 85 tys akcji (3,3% kapitatu zakladowego)
obowigzuje do konca 2017 r.

Budimex odczuwa obecnie wiele czynnikéw, ktére wywierajg negatywng presje na rentownosé spdiki, dlatego
w ocenie prezesa spotki Dariusza Blochera, grupa budowlana w 2017 nie ma szans na poprawe rentownosci.
Wysoki portfel zaméwien sprawia, ze plan zwiekszenia sprzedazy jest aktualny. Prezes zwrdcit uwage, ze
ceny ofertowe w otwieranych ostatnio przetargach organizowanych przez GDDKIiA byly czesto bardzo
wymagaijace.

Akcjonariusze Unimotu uchwalili przeznaczenie na dywidende 9,8 min PLN, czyli 1,2 PLN na akcje, z zysku za
2016'r.

Zarzad Bowim przyjat polityke w zakresie wyptaty dywidendy. W najblizszych latach obrotowych na wyptate
dywidendy ma trafia¢ 5-15% zysku netto spotki.

Fedha ogtosita przymusowy wykup 3,4 min akcji Vantage Development, stanowigcych 5,41% ogdlnej liczby
gtoséw, po cenie 3,70 PLN za akcje.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Uniserv-Piecbud oczekuje, ze wptywy netto z emisji nowych akcji wyniosg ok. 35 min PLN.. Pozyskane $rodki
zostang przeznaczone m.in. na rozwoj dziatalnosci badawczo-rozwojowej. Spétka planuje tez akwizycje.

W terminie najblizszych dwdch lat obrotowych zarzad spétki Uniserv-Piecbud zamierza wnioskowa¢ o
niewypfacanie dywidendy.

Uniserv-Piecbud chce skoncentrowac si¢ na zachowaniu marzowosci - powiedziat we wtorek prezes Dionizy
Boryczko. Czegs¢ srodkéw z emisji grupa zamierza wydacé na akwizycje. Prezes poinformowat, ze spétka przez
okres jednego roku bedzie obserwowac rynek pod katem ewentualnego przejecia.

Cena akcji w ofercie GetBack zostata ustalona w przedziale 18,5 - 27 PLN. Na tej podstawie wartos¢ IPO
moze siegng¢ od 740 min PLN do 1,08 mid PLN.

ZWZ spotki K2 Internet podjeto uchwate ws. przeznaczenia 2,49 min PLN z kapitatu zapasowego na wyptate
dywidendy tj. 1 PLN dywidendy na jedng akcje.

Akcjonariusze e-Muzyki uchwalili wyptate w formie dywidendy 5,56 min PLN, czyli 0,74 PLN na akcje, z zysku
za 2016 r. oraz kapitatu zapasowego.

Elektrocieptownia Bedzin mysli o budowie bloku kogeneracyjnego zasilanego biomasg - poinformowali na
konferencji prasowej przedstawiciele spotki. Koszt takiego projektu moze wynies¢ 500-600 min PLN.
Realizowany bytby wspdlnie z partnerem.

Akcjonariusze Medicalgorithmics zdecydowali, by na dywidende z zysku za 2016 rok trafito 7,2 min PLN, czyli
2 PLN na akcje.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 16 lipca, a termin jej wyptaty na 16 pazdziernika 2017 r.

AB wyemitowato piecioletnie obligacje o wartosci 75 min PLN.

Nordea OFE zwigkszyto zaangazowanie w AB i ma obecnie akcje stanowigce 6,40% kapitatu zaktadowego i
5,92% gtoséw na WZ spotki. Przed transakcjg fundusz miat akcje odpowiadajgce 5,41% kapitatu zakladowego
i 4,9998% ogdlnej liczby gtoséw na WZ spdiki

Akcjonariusze Orion Investment zdecydowali 0 przeznaczeniu na dywidende 1,7 min PLN, czyli 1,55 PLN na
akcje, z zysku za 2016. Dzien dywidendy ustalono na 25 sierpnia, a termin jej wyptaty na 25 pazdziernika

2017 r.

Akcjonariusze Ferro zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende 25,5 min PLN, czyli 1,2 PLN na akcje, z
zysku za 2016 r. (4,9 min PLN) i lat ubiegtych (20,5 min PLN).

Mozliwe, e potrzebna bedzie budowa jeszcze jednego bloku energetycznego, poza Stalowg Wolg i Zeraniem,
opartego o gaz - powiedziat podczas posiedzenia Parlamentarnego Zespotu Gérnictwa i Energii Piotr Naimski,
petnomocnik rzadu do spraw strategicznej infrastruktury energetyczne;j.

Akcjonariusze SMS Kredyt Holding zdecydowali o wyptacie w formie dywidendy 2,97 min PLN, czyli 0,2 PLN
na akcje, z kapitatu zapasowego.

Spétka Ackerman zadebiutuje dzi$ na NewConnect.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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