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Do trzech razy sztuka ?
Woczoraj krajowy rynek pokazat duzg site (FW20 2340 pkt, +1,4%) i zblizyt sie
do waznego oporu w okolicach 2350 pkt. Juz dwie préby jego przejscia, w
maju i czerwcu, okazaty sie nieskuteczne. Bedziemy mieli wiec okazje do
oceny skutecznosci powszechnego w zyciu codziennym powiedzenia ,do
trzech razy sztuka”. Warto podkresli¢, ze w poniedziatek przewazaty raczej
negatywne informacje (ratowanie przed bankructwem wioskich bankéw), a
mimo to wiekszos¢ gtéwnych parkietow Swiecita zielonym kolorem. Zgodnie z
gietdowg maksymg ,nie informacja sig¢ liczy a reakcja na nig” wymowa
wczorajszej sesji jest raczej bycza. Dopiero zej$cie z wysokiego otwarcia na
Wall Street nieco schtodzito glowy w Europie, ale nie u nas. Dzi$ nastroje o
poranku s3g lekko negatywne. Kontrakty na DAX spadajg o ok. 0,2%. Dolar
nieznacznie traci do euro. Kalendarium makro jest bogatsze niz wczoraj, ale
wcigz wzglednie puste. Dominujg publiczne wystgpienia czionkéw gtéwnych
bankéw centralnych. W biezagcym tygodniu nalezy pamieta¢, ze to ostatni
okres miesigca , kwartatu i potrocza. Z reguty taka sezonowos$¢ sprzyjata
stronie popytowe;.

Krystian Brymora
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Energa: WZA przegtosowato dywidende w wysokosci 0,19 PLN na akcje;

= Enea: WZA przegtosowato dywidende w wysokosci 0,25 PLN na akcje;

= Bogdanka: WZA przegtosowato dywidende w wysokosci 1 PLN na akcje;

= PKN Orlen: S. Jedrzejczyk i P. Chetminski oswiadczyli, ze nie bedg ubiegac sie
o stanowiska cztonkéw zarzgdu PKN Orlen [komentarz BDM];

= PKN Orlen: W $rode w Wilnie zostanie podpisane porozumienie, ktére
zakonczy trwajacy od lat spér Orlen Lietuva z litewskimi kolejarzami — prasa;

= PGNiG: PGNIG planuje nowe inwestycje w energetyce. Chce przejmowaé
dystrybutorow ciepta i elektrocieptownie;

= Police Grupa Azoty: Zarzad PDH Polska podjgt uchwate o rozszerzeniu
projektu o wariant polipropylenowy [komentarz BDM];

= PKP Cargo: Koszt podwyzek wynagrodzen od wrzesnia 27 min PLN [komentarz
BDM];

= Qumak: WZA przegtosowato emisje do 13 min akcji serii L z wytgczeniem prawa
poboru [komentarz BDM];

WYKRES DNIA

Banki napedzaly wczoraj wzrosty na WIG20. Na wyrdznienie zastuzyt przede
wszystkim Pekao (+4,0), ktéry walczy o domkniecie luki powstatej po odcieciu
dywidendy.
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Notowania: poniedziatek, 26 czerwca 2017

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 23377 1,4% 20,0%
WIG30 27011 1,5% 20,4%
mwIG40 4930,4 0,9% 17,0%
sSWIG80 16 044,2 0,4% 12,5%
WIG 61701,6 1,2% 19,2%
WIG Banki 73243 2,6% 16,9%
WIG Bud 34942 1,1% 22,3%
WIG Chemia 152244 2,3% 10,7%
WIG Dew 21231 0,1% 16,1%
WIG Energia 3075,7 0,4% 20,6%
WIG IT 2289,5 0,3% 6,2%
WIG Media 51717 0,2% 13,4%
WIG Paliwa 74534 -0,1% 31,5%
WIG Spoz 4528,9 -1,8% 9,0%
WIG Surowce 40439 1,0% 15,0%
WIG Telco 726,0 0,2% -0,5%
DAX 127708 0,3% 11,2%
CAC40 52958 0,6% 8,9%
BUX 35739,1 0,4% 11,7%
S&P500 2439,1 0,0% 8,9%
DJIA 21 409,6 0,1% 8,3%
Nasdag Comp 62471 -0,3% 16,1%
Bovespa 62 188,1 1,8% 3,3%
Nikkei225 20 233,6 0,4% 5,9%
S&P/ASX 200 5717,0 -0,1% 0,9%
Ztoto 12440 -0,9% 7,9%
Miedz 5800,5 1,0% 4,8%
Ropa 43,4 0,9% -23,8%
EUR/PLN 4,21 -0,4% -4,5%
USD/PLN 3,76 -0,3% -10,2%
CHF/PLN 3,87 -0,5% -5,8%
EUR/USD 1,12 -0,1% 6,4%
USD/IPY 111,7 0,4% -4,5%

FW20: poniedziatek, 26 czerwca 2017

Kurs otwarcia
Kurs zamkniecia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

Warto$é zmiana
2319 20 0,87%
2340 32 1,39%
2316 18 0,78%
2349 34 1,47%
12510 2300 22,53%
63 132 578 0,92%
System:

Aktualna pozycja — dtuga
Sygnat otwarcia krotkiej— 2302
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg - 2299

Opory:
Wsparcia:
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,319.00, 2,349.00, 2,316.00, 2,340.00, +32.0000) Indeksy GPW
P20 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
[ a0 WIG20 23138 23138 2351,6 23377 14% 611
WIG30 26830 26830 27136 27011 15% 673
[ 2350 MWIG40 49066 159891 160442 49304 09% 111
SWIG80 16000,8 49001 49374 160442 04% 27
F 2% wiG-PL 626843 626843 628980 628980 12% 760
E oo WG 61386,3 613863 618958 617016 12% 764
- 2200  WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
F 2150  Alior 60,97 7881 06%  12,5%
Asseco PL 49,40 4100 -1,0% -8,5%
[ 2100 BZwBK 350,00 34732 29% 108%
cce 225,00 8812 13%  10,5%
E 2% cyrowy p. 25,44 16270 10%  3.4%
[ s000 Energa 10,87 4501 11%  19,5%
Eurocash 31,46 4378 1,5% -20,0%
F 1950  JSwW 71,50 8395 15%  6,9%
KGHM 109,65 21930 08% 18,6%
F299% ot 55,00 10168  25% 438%
Eoisso PP 6 916,90 12722 33% 21,9%
MBANK 465,00 19663  3,9% 387%
[19 272 Jo [16 [23 3 [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [ [10[18[24 |2 | [15 [22 [29[[5 [12[19 |26 [3 [1 Orange 5,10 6693 -14%  -7,4%
[2017 [February [march [April [May [oune [auly Pekao 126,90 33307 40%  0,9%
WIG20 (2,313.84, 2,351.61, 2,313.84, 2,337.69, +33.2100) L 2450 PGE 12,29 22979 0,2% 17,6%
PGNIG 6,55 37848  08% 16,3%
J H [ o400 PKN Orlen 117,00 50042  -0,6% 37,2%
UW Lﬁ PKOBP 34,86 43575  25%  23,9%
F 2350 PzU 45,30 39118  12%  364%
ﬁ Tauron 3,65 6397 14%  28,1%
[ 2800 zmiana
mWIG40 Cena Mkt Cap
b 50 1D YTD
Alumetal 61,45 951 07%  01%
F 2200 Amica 180,00 1400  -0,9% -3,4%
Amrest 366,00 7764 0,0%  23,6%
[ 2150  Apator 34,97 1158 0,5% 17,0%
Azoty 70,40 6983 20% 12,3%
F 2% Bogdanka 63,95 2175 25%  -8,0%
[ ,0s0 BOMYSZEW 11,35 2724 50%  41,7%
Budimex 241,35 6162 18%  21,9%
E 2000 CD Projekt 86,00 8 266 28%  64,8%
Ciech 63,61 3352 18%  9,1%
[ 1950  Comarch 214,00 1741 0,7%  23,0%
Echo 6,15 2538 0,0%  18,3%
[ 190 Emperia 84,30 1040  -1,9% 29.7%
Eoase  ENE2 13,14 5801 02%  38,3%
Forte 81,48 1947 19%  7.2%
[19 72 o Tie o3 [3p 6 13 20 Jof 6 13 20 o7 [3 [ioJisfea o[ o5 Je2 ool 5 T12f1o o6 [z o GetinNoble 141 1246  -07% 6,8%
2017 February IMarch [April May June Tauly — 4775 o 01%  10.6%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,65 4441 00% 17,7%
Problemy wioskich bankéw Handlowy wiH OAE - GAD 50
i ) L ' . , ) ) ING BSK 183,65 23893 -0,6% 13,8%
Giowna. wmdgmosmq ,przed rozpoczeciem dzmejs;ych .nqtowan l?yla dec¥21a wk_)sklego rzqt}u O | tercars 300,05 4370 2% 113%
ratowaniu dwoch bankéw. W zlych czasach da rynkéw takie informacje przetozytyby sig¢ negatywnie na
gietdy, tymczasem dzisiaj nie tylko nikt sig nie przejat tg informacjg, ale wrecz inwestorzy potraktowali jg el G2y I SRS ki
jako pretekst do kupna akgji. Narracja ,co nas nie zabije to nas wzmocni” jest bardzo niebezpieczna, ale  Kety 425,25 4036  -18%  9,6%
zadziatata. Na catym kontynencie przewazat kolor zielony, a na GPW byki przewazaty podwdjnie. Kruk 315,90 5921 2,9%  333%
Pozytywna rekomendacja JP Morgana na akcje Pekao wywotata dzi$ mocny (+4%) skok akcji banku ze  Medicalg 302,90 1092 06%  -1,7%
zdecydowanie najwyzszym obrotem na rynku 175 min zt, co pomogto catemu sektorowi w zachowaniu  willennium 7,28 8831 2,8%  40,3%
mocniejszym od rynku. Silne otoczenie plus silne banki to bardzo mocna kombinacja, ktéra data dzi§ petia 4,23 1474 14%  -8,0%
1,4% skc'>k w gc’)r’e WIG2Q. Wynik bylt?y jeszcze'mocniejls;y, ale_lw koncowce przeszkod}ily ryn’ki Neuca 390,00 1819 00%  0,0%
amery_l(an§k|§, ktore. po §|qum tharcm w drugle:\] godZIr)Ie sesji z.acgeiy. lekko §chod2|c w dot. o 84,48 3803 00%  157%
Technicznie indeks nie zmienit swojego obrazu technicznego i nadal znajduje sie w okolicach 2260-2350 )
punktéw, czyli poziomach z ostatnich tygodni. Uwzgledniajac dywidende Pekao (co wida¢ na wykresie FIEEEE o0 3009 2R 0%
wrzeséniowej serii kontraktéw) jestesmy tuz przy oporze, a zatem ewentualna kontynuacja dzisiejszej PKP Cargo 5285 26 A S
zwyzki w kolejnych dniach mogtaby przynies¢ dtugo oczekiwany przetom na rynku. Na szerokim rynku  Polimex 6,60 1562 2,3%  765%
wsréd matych spétek nie zmienito sie wiele i po skromnym 0,3% wzroscie sWIG80 pozostat w swoim  Polnord 9,55 312 22%  17,8%
neutralnym zakresie wahan. Gwiazdg byt rosngcy o 38% Ailleron, ktéry zareagowat eksplozjg kursu na  Robyg 3,25 855 09%  9,4%
umowe z Citibankiem. Ciekawiej jest w segmencie $rednich spétek. Cho¢ mWIG40 zyskat na wartosci  sanok 68,61 1844 02%  11,9%
0,8%, czyli mniej niz WIG20, dzigki kilku lekkim zwyzkom z ostatnich dni znalazt sie przy tegorocznych Stalprodukt 496,90 2773 32%  -54%
szc_:zytach. W_yjécie wyzej o_zr?e?czatoby potencjalng Z_miane z trendu bocznego na Wzrc?stow_y, a za!tem Synthos 4,58 6060 36%  0.4%
najblizsze dni moga przynies¢ przetom na rynku nie tylko dla duzych, ale tez dla $rednich spétek. )
Obiecujaca sesja poniedziatkowa to krok w dobrym kierunku, ale na razie za mato [iEbER 1551 87 2E%8. 0%
. Uniwheels 251,50 3119 -02% 14,7%
Piotr Kaczmarek, CFA g 1175,00 1762 -16%  6.8%
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Akcjonariusze Energi zdecydowali na poniedziatkowym walnym, ze spétka przeznaczy na dywidende
z zysku za 2016 rok 78,7 min PLN czyli 0,19 PLN na akcje, zgodnie z rekomendacjag zarzadu spotki.
Dzien dywidendy zostat ustalony na 25 wrzes$nia, a termin jej wyptaty na 9 pazdziernika 2017 roku.

Akcjonariusze Enei zdecydowali na poniedziatkowym walnym, ze spétka wyptaci 110,36 min PLN
dywidendy za 2016 rok, czyli 0,25 PLN na akcje, zgodnie z rekomendacjg zarzadu spotki. Dzien
prawa do dywidendy ustalono na 24 lipca, a dzien jej wyptaty na 10 sierpnia 2017 r.

Akcjonariusze Bogdanki zdecydowali na poniedziatkowym walnym, ze z zysku za 2016 rok spotka
wyptaci 34 min PLN dywidendy, czyli 1 PLN na akcje. Decyzja WZ jest zgodna z rekomendacjg
zarzadu Bogdanki. Dzien dywidendy zostat ustalony na 13 lipca, a dzien jej wyptaty na 2 sierpnia
2017r.

PKO BP we wspétpracy z Korporacjg Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych wprowadzit do oferty
ubezpieczenie zabezpieczajgce zagraniczne transakcje klientow z sektora matych i $rednich firm.

Stawomir Jedrzejczyk i Piotr Chetminski oswiadczyli, ze nie bedg ubiegac sie o stanowiska cztonkéw
zarzadu PKN Orlen w nowej kadencji rozpoczynajacej sie 30 czerwca. Rada nadzorcza PKN Orlen
powotata Wojciecha Jasinskiego na prezesa spotki na kolejng kadencje.

BDM: O mozliwych zmianach w zarzgdzie PKN Orlen spekulowano w prasie juz na poczatku
czerwca.

Orlen prostuje tory na Litwie. Wedtug informacji "PB" w $rode w Wilnie zostanie podpisane
porozumienie, ktoére zakonczy trwajacy od lat spér Orlen Lietuva z litewskimi kolejarzami. Mozejki
bedg zarabia¢ wiecej. Szczegdty nie sg jeszcze znane, ale wiadomo, ze udato sie wynegocjowaé
nowe taryfy, ktére przyniosg Orlenowi znaczace oszczednosci. Obie strony majg takze odstgpi¢ od
licznych spraw sgdowych i postgpowan arbitrazowych. (Puls Biznesu)

PGNIG planuje nowe inwestycje w energetyce. Chce przejmowaé dystrybutoréw ciepta i
elektrocieptownie. Planuje budowe nowych blokéw zasilanych gazem, metanem i innymi paliwami.
(Rzeczpospolita)

Rebranding Banku Pekao SA powinien zakonczy¢ sie do konca 2017 roku - poinformowat Pawet
Borys, prezes Polskiego Funduszu Rozwoju.

Akcjonariusze Sanok Rubber Company przegtosowali wyptate 3,6 PLN dywidendy na akcje z zysku
za 2016 rok. Dniem dywidendy bedzie 6 lipca, a dniem jej wyptaty 26 lipca 2017 r.

Zarzad PKP Cargo zgodzit si¢ na wprowadzenie z dniem 1 wrze$nia podwyzek wynagrodzen dla
pracownikéw. Spdtka oszacowata, ze do konca 2017 roku koszt podwyzki wyniesie okoto 26,7 min
PLN.

BDM: W 1Q’17 koszty $wiadczen pracowniczych (po skorygowaniu o wptyw rezerw) byty o 17,7 min
PLN nizsze r/r. Na caty 2017 rok zaktadalismy, ze budzet kosztow pracowniczych bedzie bez zmian
vs 2016 (rekomendacja z 20/03/17). Koszt podwyzki o 26,7 min PLN od wrze$nia nie powinien mie¢
wiec duzego wptywu na zaktadang przez nas EBITDA w 2017 roku (zwracamy jednoczes$nie uwage,
Ze strona przychodowa moze byc¢ lepsza niz w naszych zatozeniach, biorgc pod uwage dobre
dynamiki w ostatnich miesigcach).

Szykujacy sie na gietde GetBack chce zdetronizowac lidera rynku windykacji. Analitycy instytucji
zaangazowanych w oferte wierzg, ze wielkoscig zyskow przegoni go za dwa lata. (Puls Biznesu)

Wojciech Strusinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu.

Walne zgromadzenie Qumaka przegtosowato emisje do 13 min akcji serii L z wylagczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy spotki. Pierwszenstwo w obejmowaniu waloréw bedg mieli
dotychczasowi akcjonariusze spotki zarejestrowani na WZ. Pozostate ewentualnie akcje zarzad
bedzie mogt zaoferowaé wybranym inwestorom.

BDM: Emisja byta zapowiadana juz w kwietniu przed publikacjg raportu za 2016 rok. Ma zwigzek z
trudng sytuacjg finansowg Qumaka i ma zapewni¢ moZzliwo$¢ kontynuowania przez spotke
dziatalnosci w obecnym ksztafcie.

Sare, spdétka technologiczna oferujgca systemy wspierajgce sprzedaz i automatyzacje dziatan
marketingowych, planuje zakup blisko 84% udziatéw spotki MarketNews24, specjalizujacej sie w
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tworzeniu i dystrybucji kontentu oraz tresci video, za kwote do 310 tys. PLN

Novita otrzymata pozwolenie rady nadzorczej na zakup linii do produkcji wtéknin typu spunlace oraz
modernizacje infrastruktury budowlanej. Koszt tych inwestycji szacowany jest na 55,3 min PLN

Ailleron podpisat umowe z Citibankiem na wdrozenie rozwigzania LiveBank w 16 krajach, co
"skokowo" zwiekszy sprzedaz produktéw firmy na rynkach zagranicznych.

Braster podpisat umowe z firmg Prodent na wprowadzenie swojego produktu na rynek irlandzki. W IV
kw. rozpocznie si¢ sprzedaz poprzedzona testami na grupie 20 lekarzy i konsumentek. Braster liczy
na sprzedaz 600 urzgdzen w pierwszym roku i 3.000 w drugim.

Zarzad spotki Centrum Nowoczesnych Technologii chce zmiany uchwaty o dywidendzie za 2016 rok
i zmniejszenia jej wartosci do 0,2 PLN na akcje z 0,3 PLN wczes$niej. Zgodnie z nowg propozycjg na
dywidende ma trafi¢ 1,8 min PLN z kapitatu zapasowego.

Spdtka zalezna Unified Factory zawarta umowe na sprzedaz w Azji rozwigzan platformy Customer
Service Automation, wsparcia serwisowego i konsultingowego. Warto$¢ umowy wynosi 1,4 min USD.

Medicalgorithmics i Medi-Lynx Cardiac Monitoring zawarty ugode ze Stanami Zjednoczonymi, na
mocy ktérej firmy zaptacg kwote 2,89 min USD wraz z odsetkami.

Akcjonariusze Rafametu przegtosowali podczas poniedziatkowego walnego zgromadzenia wyptate
0,30 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2016 rok. Dzien dywidendy to 16 sierpnia, a wyptata
nastgpi w dwoch rownych ratach, 30 sierpnia i 30 listopada.

Korporacja Budowlana Dom ma umowe na generalne wykonawstwo projektu obejmujgcego
zaprojektowanie i budowe czterech wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych w Pruszkowie. Wartosé
umowy to 54,6 min PLN netto.

Zarzad PDH Polska, spotki zaleznej Polic, podjat uchwate o rozszerzeniu projektu PDH o wariant
polipropylenowy. Szacuje sie, ze ostateczne decyzje w tym zakresie zapadng w 4Q’17.

BDM: spétka informowata o potencjalnym wydtuzeniu fancucha produktowego instalacji PDH juz
wczes$niej. Oceniamy ten ruch pozytywnie. Polipropylen jest jednym z dwéch, obok polietylenu,
najczesciej stosowanych tworzyw sztucznych. Roczne tempo wzrostu popytu to 5-6%, czyli 2x
dynamika PKB. CAPEX jednostki polipropylenowej ocenia sie na 0,7 min USD/1000t produktu.
Projektowana instalacji mogtaby wiec kosztowac ok. 280 min USD czyli dodatkowo ok. 1 mid PLN.
Catkowity koszt instalacji PDH zwigkszytby sie wiec z 720 min USD do 1 mid USD (3,8 mid PLN).

Premiera gry "Serial Cleaner" zrealizowanej przez spotke iFun4all odbedzie sie w lipcu tego roku.

Bloober Team chce, by cena minimalna nabycia akcji w ramach skupu akcji wlasnych wynosita 60
PLN a maksymalna 300 PLN.

Ronson Development, spotka zalezna Ronson Europe rozpoczagt sprzedaz mieszkan w czwartym
etapie City Link na warszawskiej Woli. £acznie do oferty trafito 258 mieszkan i 2 lokale ustugowe, a
w ramach przedsprzedazy, uruchomionej pod koniec maja, deweloper zawart 36 umow
rezerwacyjnych.

Spotka zalezna LC Corp, LC Corp Invest XVII Projekt 22 S, zawarta z Budimeksem umowe na
generalne wykonawstwo budynku biurowo-ustugowego ,Wola Retro" w maksymalnej kwocie 125,02
min PLN

Pierwszy etap obecnej reorganizacji przeprowadzanej przez Rafako pod kgtem obszaréw mozliwych
do outsourcingu obejmie przede wszystkim finanse, IT, HR i inne dzialy wsparcia, poinformowat
wiceprezes Krzysztof Burek.

Murapol otrzymat pozwolenie na budowe projektu na 25 mieszkan o tgcznej powierzchni uzytkowej 2
000 m2 w Edynburgu.

Konsorcjum w sktadzie Izostal (lider) i Stalprofil podpisato z Gaz-Systemem umowe czes$ciowg na
produkcje, sprzedaz i dostawe izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie rur stalowych dla
Gazociggu DN 1000 Strachocina - Pogoérska Wola o tgcznej dtugosci 55 km. Wartos¢ umowy to
97,14 min PLN netto.

Capital Service przydzielit 200 tys. szt. niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii |, kazda o
wartosci nominalnej rownej cenie emisyjnej 1 00 PLN oraz o tgcznej wartosci emisyjnej 20 min PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak i i
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