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KOMENTARZ PORANNY Notowania: wtorek, 27 czerwca 2017
Relatywna sita Warszawy Wartose " Zm'anaYTD
Weczorajszg sesje mozna zaliczy¢ do udanych w wykonaniu GPW, bowiem .., 23451 0.3% 204%
gtéwne indeksy znalazty sie na plusach (blue chipy zyskaty 0,3%, zamykajac  gs0 27154 0.5% 21.0%
sie w okolicy 2345 pkt.). Poréwnujgc to do rezultatéw wiekszych europejskich | w640 4957.3 0.5% 17.6%
gietd (DAX spadt o 0,8%, podobnie jak FTSE), czy amerykanskich indeksow 650 16 0844 0.3% 12.8%
(Nasdaq zamknat sie ze stratg 1,6%, S&P500 obnizyt sie o0 0,8%; tak staby ¢ 610151  03% 10,6%
dzien mozna ttumaczy¢ op6znianiem procedowania nad kolejnymi reformami 55 73662 0.6% 6%
prezydenta Trumpa oraz obnizeniem prognoz dla amerykanskiej gospodarki ,c suq 35199 0.7% 23.2%
przez MFW), wynik warszawskiego parkietu nalezy uzna¢ za szczegdinie s cremia BENG 05 B
udany. Na rynku walutowym caly czas rosnie para EUR/USD, z kolei wéréd ¢ o, T 5% .
§urowc§w zyskujg ceny ropy (+0,7%). Kalend.ar.z makro nie bedzie dzis .zbyt WIG Energia 31286 500 2260
mterest_Jja(_:y, a ’|nwestor<'3w moga mocniej ,,pobudz_lc” popotudniowe - DTG . .
wystgplenla szefovy bgnkow central_nych (ECB, _ BoE i BoJ). Ko_ntrak_ty I 5678 . o
termmovye pozostajq niemal .bez zmian. Z technlcznego punktp \{Vldzen[a S — 7 ERE 2055 T
utrzmeJg sie status quo, ppwmm w przypadKu WIGZQ ciaggle zpadeJemy SI®  \ic spoz o - -
w trendzie bocznym. Je$li byki myslg o silniejszej ofensywie, to muszg | .. A e o
sforsowac¢ poziomy 2350-2400 pkt. I— 1275 0.2% 0.3%
Adrian Goérniak  pax 12671,0 -0,8% 10,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5 258,6 -0,7% 8,1%
BUX 35645,8 -0,3% 11,4%
= PKN Orlen: Litewskie koleje i Orlen Lietuva osiagnety porozumienie w kwestii taryf S&P500 24194 -0,8% 8,1%
przewozowych; DJIA 21310,7 -0,5% 7,8%
= Rynek paliw: Projekt ustawy powotujacej Fundusz Drég Samorzadowych, wzrost optaty Nasdaq Comp 6 146,6 -1,6% 14,2%
paliwowej 0 0,20 PLN — Rzeczpospolita; Bovespa 616755 -0,8% 2,4%
= Cyfrowy Polsat: Spétka wyptaci 0,32 PLN dywidendy na akcje; Nikkei225 20151,0 -0,4% 5,4%
= PZU: Wyemituje obligacje podporzadkowane o tgcznej wartosci 2,25 mid PLN; S&P/ASX 200 5756,0 0,7% 1,6%
= Cl Games: Spétka podata strategie na lata 2017-2019; Zioto 12468 0.2% 8,1%
= Comarch: Spoétka wyptaci 1,5 PLN dywidendy na akcje; Riedz 57945 -0.1% 47%
= Getin Holding: WZ przegtosowato emisje akc;ji z ktorej chce pozyskaé¢ 30 min PLN; Ropa 2 2.0 622 20
EUR/PLN 4,24 0,7% -3,8%
= Rainbow Tours: Akcjonariusze wraz ze spétkg chcg sprzeda¢ w ABB do 720 tys. akcji; USDIPLN 375 0.4% -10,6%
= AmRest: Wyemituje SSD na taczng kwote ok. 316 min PLN; CHF/PLN 3,89 0,5% -5,3%
= Trakcja: Spétka wyptaci 0,5 PLN dywidendy na akcje; 2URUED 17 1,1 [Zes
USD/JPY 112,4 0,6% -3,9%

= Wasko: Jarostaw Zagoérowski nowym prezesem zarzadu;

= Radpol: Cena emisyjna akcji serii E: 1,4 PLN;

= Toya: Altus TFI chce upowazni¢ zarzad spotki do nabycia 3,3 min akcji witasnych za 9 FUPE HREL, B S G At

PLN/szt Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2335 16 0,69%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2347 7 0,30%
Kurs min. 2330 14 0,60%
Po informacji o roszadach w zarzadzie kurs PKN Orlen spadt o 3% i byta to  Kurs max. 2354 5 0.21%
najstabsza spétka w WI1G20. Wolumen obrotu 14 264 1754 14,02%
Otwarte pozycje 63 949 817 1,29%
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,335.00, 2,354.00, 2,330.00, 2,347.00, +7.00000) Indeksy GPW
P20 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
[ u0 WIG20 23348 23323 23555 23451 03% 700
WIG30 27030 26989 27252 27154 0,5% 751
- 2350 MWIG40 49345 160385 16 106,3 4957,3 0,6% 106
SWIG80 16 044,3 4920,8 4964,3 16084,4 0,3% 59
[ 2%  wiG-PL 630658 630224 63109,5 631095 03% 873
L 250 WIG 61727,7 61639,4 62096,2 619151 0,4% 876
zmiana
F 2200 WIG20 Cena Mkt Cap B _—
L 2150 Alior 61,15 7904 0,3% 12,8%
Asseco PL 48,76 4047 -1,3% -9,6%
- 2100 BZWBK 353,70 35099 1,1% 11,9%
Cccc 229,40 8984 2,0% 12,7%
[ 2050 cyfrowy P. 25,40 16244  -02%  3,3%
E 000 Energa 10,86 4497 -0,1% 19,3%
Eurocash 31,35 4 363 -0,3% -20,3%
L 19050 Jsw 73,52 8632 2,8% 9,9%
KGHM 111,40 22280 1,6% 20,5%
- 1900 Lotos 54,77 10126 -0,4%  43,2%
LPP 7 192,30 13229 4,0%  26,8%
[ 1850 mBANK 477,00 20170  2,6% 42,3%
19 272 o [16 [23 3¢ [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [3 [10[18[24 [2 | [15 [22 [29[ [5 [12[19 [26 [3 10 Orange 5,15 6759 1,0% -6,5%
[2017 [February [March [April [May [oune [outy Pekao 127,25 33399 0.3% 1,2%
WIG20 (2,334.82, 2,355.53, 2,332.27, 2,345.05, +7.36011) E 2450 PGE 12,68 23709 3,2% 21,3%
PGNIG 6,54 37 790 -0,2% 16,2%
[ 2400 PKN Orlen 113,50 48545  -30% 33,1%
PKOBP 34,75 43 438 -0,3%  23,5%
- 2350 PZU 45,97 39 696 15% 38,4%
Tauron 3,64 6379 -0,3% 27,7%
[ 2300 zmiana
mWIG40 Cena Mkt Cap
1D YTD
[ 2250
Alumetal 61,00 944 -0,7% -0,7%
L po00 Amica 178,00 1384 -11% -45%
Amrest 353,00 7 489 -3,6% 19,3%
[ 2150 Apator 35,54 1177 1,6% 18,9%
Azoty 69,52 6 896 -1,3% 10,9%
[ 2100 Bogdanka 64,92 2208 15%  -6,6%
Boryszew 11,45 2748 0,9%  42,9%
F 2050 gudimex 242,00 6178  03% 22,3%
L 2000 CD Projekt 86,00 8 266 0,0%  64,8%
Ciech 62,11 3273 -2,4% 6,5%
[ 1e50 Comarch 214,00 1741 00%  230%
Echo 6,28 2592 2,1% 20,8%
- 1900 Emperia 84,28 1040 0,0%  29,7%
Enea 13,36 5898 1,7%  40,6%
[ 1850  Forte 83,50 1996 25%  9,9%
19 272 o i6 23 3p [6 13 oo of [6 [13 Jeo o7 8 [10T18J24 o[ 15 P2 ool 5 Ti2io J26 8 Tio GetinNoble 1,42 1254 07%  7,6%
[2017 [February [march [April [May [aune [auly — 48,40 . 14%  21.2%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,68 4455  03% 180%
DOminaCja pOpth Handlowy 72,49 9472 1,9% -5,1%
ING BSK 184,95 24062 0,7% 14,6%
Dzisiejsza sesja, cho¢ zakonczona skromnym wzrostem WIG20 o 0,3%, powinna by¢ ercars 308,30 4368 -02% 11.1%
zaliczona do sukceséw strony popytowej. Rano gidwng wiadomoscig byto odejscie kernel 66,68 5464  16%  44%
wieloletniego cztonka zarzadu PKN Orlen, co przetozylo si¢ na stabsze zachowanie kursu ety 431,00 4090 14%  111%
spotki — przy najwyzszym na rynku obrocie 119 min zt walory PKN potaniaty 0 2,9%. kruk 313,00 5867  -09% 32,1%
Ponadto w Europie dominowat dzi§ czerwony kolor, a zatem po wczorajszej mocnej sesji  Medicalg 305,00 1100  07%  -1,0%
réwniez na GPW mogta pojawi¢ sie che¢ do realizacji zyskdéw. Tymczasem popyt willennium 7,56 9171 38% 457%
catkowicie kontrolowat przebieg sesji w Warszawie. W$rdd bankéw wyréznity sie akcje Netia 4,21 1467  -05% -85%
mBanku rosngce o 2,5% do najwyzszego poziomu od dwoch lat, w energetyce nowy Neuca 386,90 1804  -08% -08%
tegoroczny szczyt pobyto PGE (+3,1%), a duet JSW i KGHM zyskiwat odpowiednio 2,8% i orbis 86,00 3963  18% 17,8%
1,6% dzieki zwyzce cen surowcéw. Mocna byta tez druga linia, gdzie mWIG40 dotart do  Pfleiderer 46,71 3022 05% 26,6%
tegorocznych szczytéw po zwyzce o 0,5%. Nasz rynek zachowuje sig, jakby chciat wréci¢  PKP Cargo 62,25 2788 -1,0% 324%
do trendu wzrostowego po wielu tygodniach odpoczynku, a gtéwng przeszkoda zdaje sie Polimex 6,83 1616 35% 82,6%
by¢ otoczenie, w ktérym nadal dominujg ruchy boczne (DAX wrecz prébowat dzi§ schodzi¢ Polnord 9,84 322 30%  21,3%
na nowe kilkutygodniowe minimum). Z odwrotng sytuacjg mieliSmy do czynienia na Robyg 3:24 5520 3200 1%
poczatku czerwca, kiedy to WIG20 wykazywat chwilowg relatywng stabo$¢ wbrew Sanok 68,75 1848 0.2% 122%
spokojnym nastrojom globalnym. Wtedy nie udato sie oderwa¢ sie od otoczenia i obecnie, Stalprodukt 2000 2T T D
mimo bardzo udanego poczatku tygodnia, tez nie bedzie o to fatwo. S/ics A DRSNS OIS 6
. Trakcja 15,48 796 1,1% 9,3%
Piotr Kaczmarek, CFA i heeis 251,50 3119 0,0% 14.7%
Wawel 1188,00 1782 1,1% 8,0%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Litewska panstwowa spoétka kolejowa Lietuvos Gelezinkeliai (LG) i polska spétka naftowa Orlen Lietuva
osiggnety porozumienie w spornej kwestii dotyczacej taryf za przewdz tadunku kolejg. Kancelaria rzadu Litwy
poinformowata we wtorek, ze w S$rode zostanie podpisana uzgodniona umowa partnerska. Udziat w
uroczystosci podpisywania umowy wezma premier Litwy Saulius Skvernelis, litewski minister transportu Rokas
Masiulis, dyrektor generalny LG Mantas Bartuszka i prezes PKN Orlen Wojciech Jasinski.

Szczegdty umowy na razie nie sa ujawniane. Wedtug agencji BNS, LG i Orlen osiggnety kompromis w sprawie
przewozu produktow ropopochodnych kolejg i wzajemnego zadiuzenia za lata 2014 - 2016.

Zgodnie z porozumieniem, stawki kolejowe, ktére bedzie ptacit Orlen w latach 2017-2023 bedg nieco wyzsze
niz dotychczas, ale nizsze niz zostato to przewidziane we wczes$niejszej umowie. Obie strony majg takze
odstapi¢ od licznych spraw sgdowych i postepowan arbitrazowych, toczgcych sie przed litewskimi sgdami.

Do marszatka Sejmu trafi poselski projekt ustawy powotujgcej Fundusz Drég Samorzgdowych, ktdéry ma byé
finansowany z podwyzszenia optaty paliwowej o 0,20 PLN. Wplywy z wyzszej daniny majg wynies¢ ok. 5 mid
PLN rocznie, potowa zasili FDS, a potowa KFD. Przepisy majg wejs¢ w zycie w czasie wakacji. —
Rzeczpospolita

Walne zgromadzenie Cyfrowego Polsatu przegtosowato, aby wyptaci¢ z zysku za 2016 r. tacznie 204,65 min
PLN dywidendy, czyli 0,32 PLN na akcje.

Cyfrowy Polsat miat w 2016 roku prawie 578 min PLN zysku netto. Na kapitat zapasowy spétka przeznaczy
373,3min PLN.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 20 lipca, a dzier wyptaty dywidendy na 3 sierpnia 2017 roku.

Powszechny Zaktad Ubezpieczen podjgt decyzje o emisji w drodze oferty prywatnej obligacji
podporzadkowanych o tgcznej wartosci nominalnej 2,25 mid PLN.

AmRest Holdings SE podpisata umowe, ktoérej przedmiotem jest emisja instrumentu dtuznego
Schuldscheindarlehen (SSD) pod prawem niemieckim na tgczng kwote 75 min euro, czyli ok. 316 min PLN.

Akcjonariusze Famuru zdecydowali o przeznaczeniu catego zysku netto za 2016 r. na kapitat zapasowy,
wynika z uchwat walnego zgromadzenia.

Famur kupit 48,9 min akcji Kopeksu, stanowigcych ok. 65,83%. kapitatu zaktadowego.

Walne zgromadzenie Comarchu przegtosowato przeznaczenie 12,2 min PLN z zysku za 2016 r. na wyptate
dywidendy, czyli 1,5 PLN na jedng akcje. Dzien dywidendy ustalono na 31 lipca, a jej wyptata nastgpi 11
sierpnia 2017 roku.

Unibep zawart umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa budynku mieszkaniowego w
Warszawie. Wynagrodzenie ma charakter ryczattowy i wynosi 33,6 min PLN netto.

Akcjonariusze Petrolinvestu wyrazili zgode na ubieganie sie przez spétke o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku NewConnect wszystkich zdematerializowanych akcji notowanych uprzednio na rynku
podstawowym GPW - wynika z uchwat podjetych na walnym 26 czerwca.

Zgoda obejmuje réwniez mozliwo$¢ zmiany rynku notowan z rynku regulowanego podstawowego na rynek
NewConnect.

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) skierowata do Gietdy Papieréw Wartosciowych (GPW) Zadanie
zawieszenia obrotu akcjami spotki Petrolinvest od czwartku 29 czerwca, z powodu okolicznosci wskazujgcych
na mozliwos¢ dokonywania obrotu akcjami spdtki z naruszeniem intereséw inwestorow i bezpieczenstwa
obrotu.

Cl Games podat strategie na lata 2017-2019. Zarzad zamierza m.in. zrezygnowac z produkgji gier klasy AAA i
skoncentrowa¢ sie na mniejszych pod wzgledem skali projektach. Docelowo, poczgwszy od 2018 Cl Games
powinna by¢ w stanie przygotowaé przynajmniej jedng premiere w roku.

Quantum Software wypfaci w formie dywidendy tgcznie 2,17 min PLN , czyli caty wypracowany w 2016 r. zysk
netto. Liczba akcji objetych dywidendg bedzie uzalezniona od procesu rejestracji umorzenia akcji wtasnych
spotki. To oznacza, ze dywidenda na jedng akcje wyniesie 1,46 PLN lub 1,64 PLN

Dzien dywidendy to 25 sierpnia, a termin wyptaty dywidendy to 8 wrzesnia 2017 r.
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Lokum Deweloper otrzymat ostateczng decyzje o pozwoleniu na budowe osiedla Lokum Vena na Srédmiesciu
we Wroctawiu, poinformowata spétka. Osiedle obejmowac bedzie docelowo 283 lokale.

Walne Zgromadzenie Trakcji zdecydowato, ze na dywidende z zysku za 2016 rok trafi 25,7 min PLN, czyli 0,5
PLN na akcje. Dniem dywidendy jest 5 lipca, a dniem jej wyptaty 19 lipca 2017 r.

iCotton w wyniku wezwania nabyt 3,8 min akcji Harper Hygienics, stanowigcych 6,05% udziatu w kapitale
zaktadowym spdéiki, reprezentujgcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu. Po zakonczeniu wezwania
iCotton posiada tagcznie 42 min akcji Harper Hygienics, stanowigcych 66% udziatu w kapitale zaktadowym.

18 maja totewska spotka iCotton wezwata do sprzedazy 3,8 min akcji Harper Hygienics oferujgc po 1 PLN za
akcje.

Rada nadzorcza Rafako powofata zarzad na nowg kadencje, z Agnieszkg Wasilewskg-Semail jako prezesem.

Altus TFI, akcjonariusz majacy 9,7% udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu spétki Toya, chce upowaznié
jej zarzad do nabycia w terminie do konca wrzesnia 2017 roku 3,3 min akcji wiasnych - wynika z wniosku
ztozonego przez Altus TFI na walne zgromadzenie, zaplanowane na 29 czerwca. Cena za jedng akcje ma
wynies¢ 9 PLN.

22 maja zarzad Toya podat, ze chce rozpocza¢ skup do 4,99 min akcji wiasnych spotki. Jak wéwczas podano,
minimalna cena nabycia miata wynie$¢ 5,9 PLN, a maksymalna 7,3 PLN za akcje.

Rada nadzorcza Wasko powotata Jarostawa Zagérowskiego na prezesa zarzgdu spotki.

Akcjonariusze Geotrans zdecydowali o przeznaczeniu 500 tys. PLN z zysku netto za 2016 r. na dywidende, co
oznacza wypfate w wysokosci 0,1 PLN na akcje, wynika z uchwat podjetych na walnym zgromadzeniu.

Dzien dywidendy ustalono na 17 lipca 2017 r., a dzien wyptaty dywidendy na 31 lipca 2017 r.

Spédtka zalezna Vantage Development - VD Mieszkania XVII realizujgca inwestycje 'Dorzecze Legnickiej' przy
ul. Matopanewskiej we Wroctawiu zawarta z firmg Erbud dwie umowy o roboty budowlane i generalne
wykonawstwo o tgcznej wartosci 55,1 min PLN netto.

Akcjonariusze Getin Holdingu przegtosowali podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 27,78 min PLN w drodze
prywatnej emisji akcji serii C z wylgczeniem prawa poboru - wynika z uchwat WZ. Cena emisyjna akcji zostata
ustalona na 1,08 PLN, co oznacza, ze spdtka moze pozyskaé¢ z emisji okoto 30 min PLN na dziatalno$é
windykacyjng na Ukrainie.

Prime Car Management przeznaczy 28,1 min PLN na wypfate dywidendy za 2016 r., czyli 2,36 PLN na jedng
akcje. Dzien dywidendy to 6 lipca, a termin wypfaty to 21 lipca 2017 r.

Akcjonariusze Rainbow Tours: Grzegorz Baszczynski, Elephant Capital i TCZ Holding wraz ze spétkg
Rainbow Tours, posiadajgca akcje wiasne, rozpoczeli proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu, ktérej
celem jest sprzedaz tgcznie do 720.000 akcji spétki uprawniajacych facznie do 3,39% gtoséw na jej walnym
zgromadzeniu

Polska Grupa Odlewnicza wyptaci 0,37 PLN dywidendy na akcje za 2016 rok, czyli fgcznie 35,6 min PLN -
wynika z uchwat obradujgcego we wtorek walnego zgromadzenia. Dzien dywidendy to 3 lipca, a jej wyptata
nastgpi 11 lipca 2017 r.

Ipopema Securities przeznaczy na dywidende caly zysk netto za 2016 rok w wysokosci 1,05 min PLN, czyli
0,03 PLN na akcje. Dniem dywidendy jest 7 lipca, a jej wyptata nastgpi 18 lipca 2017 r.

Akcjonariusze Ergisu zdecydowali, by spotka wyptacita z zysku za 2016 r. fgcznie 7,9 min PLN dywidendy,
czyli 0,20 PLN na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 7 lipca, a termin jej wyptaty na 14 lipca 2017 roku.

Rada nadzorcza Radpolu ustalita cene emisyjng akcji serii E na 1,4 PLN.

Systemy sprzedazowe grupy Inter Cars przerwaty dziatanie w wyniku zaktécenia funkcjonowania systemow
teleinformatycznych, co zostato prawdopodobnie spowodowane miedzynarodowym atakiem hakerskim.

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) natozyta na spdtke B3System kare w postaci bezterminowego
wykluczenia papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, podat urzad. Skutek wykluczenia z
obrotu na rynku regulowanym nastepuje po uptywie 30 dni od dnia, w ktérym decyzja stanie sie ostateczna.
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Walne zgromadzenie BBI Development przediuzyto upowaznienie zarzadu do nabywania akcji wtasnych do 30
czerwca 2018 roku - podata spotka w uchwatach walnego. tgczna liczba akcji objetych buybackiem wzrosta
do 8 min, a srodki przeznaczone na ich zakup do 4 min PLN.

Zarzad BBI Development przyjat w grudniu 2015 roku program skupu akcji witasnych zaktadajgcy skup do 5,8
min akcji za nie wiecej niz 2,92 min PLN. Akcje miaty by¢ kupowane do 30 czerwca 2016 r.

Maksymalna, jednostkowa cena nabycia akcji wlasnej w transakcji nie moze przekroczy¢ 2 PLN.

Walne zgromadzenie Onico przegtosowato, aby w formie dywidendy za 2016 rok wyptaci¢ 8,7 min PLN, czyli 6
PLN na akcje. Jako dzien dywidendy ustalono 15 wrzes$nia, za$ jako termin jej wyptaty - 6 pazdziernika 2017
roku.

Walne zgromadzenie spétki |Al przegtosowato wyptate 12 groszy dywidendy na akcje z zysku za 2016 rok.
tacznie na ten cel trafi 978,7 tys. PLN. Dzien dywidendy zostat wyznaczony na 6 lipca, a dzieh wyptaty na 13
lipca 2017 roku.

GetBack moze jeszcze bardzo mocno urosngé na polskim rynku - uwaza Konrad Kgkolewski, prezes spofki.
GetBack chce rozwija¢ sie w Rumunii i by¢é moze na jednym rynku rozwinigtym, np. w Hiszpanii. (Parkiet)

Play moze by¢ zmuszony do czasowego ograniczenia skali korzystania z sieci transmisji T-Mobile. Play ma
takze umowy o roamingu krajowym z Orange i Plusem, ale nie sg one tak korzystne. (Parkiet)

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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