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Cofnigcie z pod oporu Wartosé 1 Zm'anaYTD
Indeks WIG20 ma poki co spore problemy z oporem w okolicach lokalnych o e Ve
szczytow z czerwca i koncowki maja. Po wtorkowym tescie wczoraj mielismy - . 690'2 70'9% 19'9%

kontynuacje cofniecia sie z tego poziomu. Jest to po czesci efekt odcinania ' ' '
dywidend, poniewaz zaréwno na kontraktach jak i na szerokim rynku udato sie e 48918 L3% 16,0%
przez chwile znalez¢ powyzej wspomnianego oporu. Dzi$ o poranku byki jednak R HOE D LI
moga mieé wyborng okazje zeby daé o sobie zna¢. Wczorajsza sesja w USA byta  W'© SRy WD EAD
catkiem udana, a dzi§ o poranku wyraznie zyskujg kontrakty zarébwno na  WIGBanki 0SS 3% Uz
europejskie jak i amerykanskie indeksy. Tak jak juz kiedy$ pisatem wybicie sie = WIGBud 34933 -0.8% 22,3%
gorg z ponad miesiecznej konsolidacji otworzy indeksowi WIG20 droge do  WIG Chemia 14 640,5 -3,7% 6,4%
szczytdw obecnej hossy. W przypadku wrzesniowej serii kontraktow znajdujg si¢  wiG Dew 21279 0,0% 16,3%
one niemal réwno na poziomie 2400 pkt., na rynku kasowym jest to okoto 20 pkt.  wiG Energia 31041 -0,8% 21,7%
wyzej. W kalendarzu makro na dzi$ zaplanowana jest publikacja danych na temat wicit 2292,0 0,5% 6,3%
koniunktury gospodarczej w strefie euro oraz inflacji konsumenckiej w Niemczech. g Media 52188 0.4% 14,4%
Nastepnie czeka n_as_publik_acja finalnego o_dczytu _PKB w USA za 1Q17 Tak WieC G paiiwa 72080 1.2% 27.29%
dane makro raczej nie majg szans zbyt \_Nlele wnies¢ d_o obra;u d2|5|ejs_zej Sesji. i spoz 44945 16% 8.2%
Dla GPW . kIu'czowe . t?ed2|e zachowanie po otwarciu, !(t(_)re zapowiada sie Wa—— AEET - .
wzrostowo i daje nadzieje na ponowny test przywotywanego juz oporu. I— 7214 08% 0%
Marek Jurzec  pax 126473 -0,2% 10,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5252,9 -0,1% 8,0%
BUX 35 456,0 -0,5% 10,8%
= PGNIiG: Akcjonariusze zdecydowali 0 0,2 PLN dywidendy na akcje za 2016 r.; S&P500 24407 0,9% 9,0%
= PKP Cargo: Praca przewozowa w maju 2017 +19% r/r [komentarz BDM]; DJIA 214546 0.7% 8,6%
= Tauron: Spotka wyemituje 10-letnie euroobligacie przy rentownosci 163 bp plus ~ Nasdad comp e
MS; Bovespa 62 018,0 0,6% 3,0%
» Grupa Azoty: EBOIR sprzedat 2,85 min akciji; I
= Raiffeisen Bank Polska: KNF zatwierdzita prospekt emisyjny Spotki; Zioto 12495 02% 8.4%
= Emperia: Akcjonariusze zdecydowali o niewyptacaniu dywidendy za 2016 r.; Miedz 5858,0 1,1% 5,8%
= JW Construction: Oferta Spétki warta 44,1 min PLN najwyzsza w przetargu iopd i A, 2D
PKO Bp; EUR/PLN 4,23 -0,1% -3,9%
= Uniserv-Piecbud; Spétka zawiesita pierwotng oferte publiczna; ki = MDA
. | . o . CHF/PLN 3,87 -0,5% 5,7%
L] Cog_nor Hold!_ng: Spéitka ztozyta do KNF prospekt emisyjny w zwigzku z ofertg S RED aan NG .
publiczng akcji; USD/IPY 112,2 -0,1% -4,1%

= Marvipol: Spotka rozpoczyna dziatalnos¢ w Trojmiescie — Parkiet;

= Suwary: Wyniki za 2Q'16/17 [komentarz BDM]. e e

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2335 16 0,69%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2347 7 0,30%
Kurs min. 2330 14 0,60%
EUR/USD, po bardziej jastrzebich wypowiedziach M. Draghiego, jest najwyzej od  Kurs max. 2354 5 0.21%
ponad roku. Wolumen obrotu 14264 1754 14,02%
Otwarte pozycje 63 949 817 1,29%

EUR/USD daily

[ e ok ey 207] -

System:
I’i!\"k\ i - Aktualna pozycja — diuga
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Zrédio: BDM S.A.,
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY
Staby Nasdaq zaprosit do spadkow

Za nami pierwsza w tym tygodniu spadkowa sesja na warszawskim parkiecie. Wczorajsza
mocna wyprzedaz amerykanskich spoétek technologicznych przetozyta sie na znizki na
wszystkich $wiatowych gietdach i réwniez nasz parkiet odczut falg realizacji zyskéw. Tak
samo jak we wtorek podaz na GPW nie byta jednak bardzo aktywna i przez wiele godzin
sesji ruch WIG20 byt symboliczny i dopiero w koncowce sesji indeks wyrazniej zszedt w
dot konczac dzien 0,7% pod kreska. Biorgc pod uwage zej$cie niemieckiego DAXa na
wielotygodniowe minimum w trakcie dnia, utrzymanie si¢ naszego indeksu blue chips w
gornym ograniczeniu aktualnej konsolidacji wcigz wskazuje na site naszego parkietu, a
jedynym mankamentem dzisiejszych notowan byla koncéwka, kiedy to nie
zareagowalismy na bardzo szybkie umocnienie indekséw amerykanskich. Obroty byly
ponownie umiarkowane, co potwierdza, ze wiekszo$¢ funduszy okopata si¢ na swoich
pozycjach i nie ma ochoty na powazniejsze decyzje inwestycyjne. Na szerokim rynku
wydarzeniem dnia byta informacja o sprzedazy pakietu akcji Grupy Azoty przez EBOIR, co
wywotato 8,6% spadek kursu spotki i wymusito 1,3% cofnigcie mWIG40, ktory tym samym
odbit sie od kluczowego oporu, jakim sg tegoroczne szczyty. Technicznie sesja
potwierdzita dominujgcy trend boczny w wykonaniu mWIG40 (w szerszej,
wielomiesigcznej perspektywie), jak WIG20 (w wezszym zakresie kilku tygodni) i przy
aktualnym zachowaniu $wiatowych gietd utrzymanie sie w tych zakresach i czekanie na
nowe globalne impulsy zdaje sie by¢ rozsgdnym zachowaniem naszego parkietu.

Piotr Kaczmarek, CFA

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.
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Indeksy GPW
Indeks Open Low Close Zmiana Obrét
WIG20 23434 23224 23434 23277 -0,7% 578
WIG30 27006 2687,2 27051 26902 -0,9% 641
MWIG40 49223 15996,7 161057 4891,8 -1,3% 99
SWIG80 16077,7 48916 49268 160182 -0,4% 23
WIG-PL 628455 62600,4 628455 626004 -0,8% 711
WIG 61657,0 613245 617292 61411,7 -0,8% 716
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 60,53 7824 -1,0%  11,7%
Asseco PL 49,30 4092 1,1% -8,6%
BZ WBK 355,70 35298 0,6% 12,6%
Cccc 230,00 9008 0,3%  13,0%
Cyfrowy P. 25,00 15989  -1,6% 1,6%
Energa 10,68 4422 -1,7%  17,4%
Eurocash 31,30 4 356 -0,2% -20,4%
Jsw 73,08 8580 -0,6% 9,2%
KGHM 110,35 22070 -0,9% 19,3%
Lotos 53,40 9872 -2,5%  39,6%
LPP 7 200,00 13243 0,1%  26,9%
mBANK 465,00 19 663 -25% 38,7%
Orange 5,17 6785 0,4% -6,2%
Pekao 126,20 33124 -0,8% 0,3%
PGE 12,57 23503 -0,9%  20,3%
PGNIG 6,54 37 790 0,0%  16,2%
PKN Orlen 111,80 47 818 -1,5% 31,1%
PKOBP 34,63 43 288 -0,3% 23,1%
PZU 45,60 39377 -0,8% 37,3%
Tauron 3,61 6327 -0,8%  26,7%
mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD

Alumetal 62,00 960 1,6% 1,0%
Amica 182,90 1422 2,8% -1,9%
Amrest 349,20 7 408 -1,1% 18,0%
Apator 35,02 1159 -1,5% 17,1%
Azoty 63,50 6299 -8,7% 1,3%
Bogdanka 64,34 2188 -0,9%  -7,4%
Boryszew 11,40 2736 -0,4% 42,3%
Budimex 239,15 6 106 -1,2%  20,8%
CD Projekt 85,50 8218 -0,6% 63,8%
Ciech 61,07 3218 -1,7% 4,7%
Comarch 213,90 1740 0,0%  22,9%
Echo 6,45 2662 2,7% 24,0%
Emperia 83,50 1031 -0,9%  28,5%
Enea 13,40 5915 0,3% 41,1%
Forte 82,43 1970 -1,3% 8,5%
GetinNoble 1,42 1254 0,0% 7,6%
GPW 48,24 2025 -0,3%  20,8%
GTC 9,51 4377 -1,8%  16,0%
Handlowy 72,98 9 536 0,7% -4,5%
ING BSK 183,00 23 808 -1,1% 13,4%
Intercars 300,00 4250 -2,7% 8,1%
Kernel 65,00 5326 -2,5% 1,8%
Kety 433,00 4109 0,5%  11,6%
Kruk 310,90 5828 -0,7%  31,2%
Medicalg 305,30 1101 0,1% -0,9%
Millennium 7,16 8 686 -5,3%  38,0%
Netia 4,16 1450 -1,2%  -9,6%
Neuca 384,00 1791 -0,7%  -1,5%
Orbis 83,98 3870 -2,3%  15,0%
Pfleiderer 46,16 2987 -1,2%  25,1%
PKP Cargo 61,92 2773 -0,5% 31,7%
Polimex 6,78 1604 -0,7%  81,3%
Polnord 9,82 321 -0,2% 21,1%
Robyg 3,25 855 0,3% 9,4%
Sanok 67,30 1809 -2,1% 9,8%
Stalprodukt 500,00 2790 -0,8% -4,8%
Synthos 4,70 6219 -0,2% 3,1%
Trakcja 15,48 796 0,0% 9,3%
Uniwheels 251,50 3119 0,0%  14,7%
Wawel 1194,00 1791 0,5% 8,5%

pl
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Akcjonariusze Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa (PGNiG) zdecydowali o przeznaczeniu 1,16 mld
PLN z zysku netto za 2016 r. na dywidende, co oznacza wyptate w wysokosci 0,2 PLN na akcje. ZWZ ustalito
dzien prawa do dywidendy na 19 lipca, a termin wyptaty dywidendy na 3 sierpnia 2017 r.

Do rady weszli nowi cztonkowie: Grzegorz Tchorek, Piotr Broda, Mieczystaw Kawecki, Stanistaw Sieradzki.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR) zainwestowat 50 min PLN (ok. 12 min euro) w listy zastawne
emitowane przez PKO Bank Hipoteczny (PKO BH).

Rentownos$¢ 10-letnich euroobligacji Tauronu wyniesie 163 bp powyzej mid-swap (MS), a kupon 2,375%.
Tauron oferuje euroobligacje o wartosci do 500 min EUR z terminem wykupu przypadajgcym 10 lat od dnia ich
emisji. Okresy odsetkowe sg roczne.

Spotka podpisata z wojewodg matopolskim list intencyjny w zakresie rozwoju elektromobilnosci, zaktadajacy
wdrazanie rozwigzan stuzgcych rozwojowi pojazdow elektrycznych oraz infrastruktury do ich fadowania w
wojewoddztwie matopolskim

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Raiffeisen Bank Polska w zwigzku z ofertg
publiczng akgc;ji serii AA. Raiffeisen Bank Polska ztozyt prospekt emisyjny do Komisji Nadzoru Finansowego w
potowie kwietnia.

PKP Cargo W maju udziat rynkowy Grupy PKP Cargo wynidst 45,79% pod wzgledem przewiezionej masy i 52,91% pod
wzgledem pracy przewozowej. W maju grupa przewiozta 9,37 min ton towaréw, czyli o 23% wigcej niz w maju
2016 roku. Wykonana praca przewozowa przez grupge w maju 2017 roku wyniosta 2,46 mid tkm i byta o0 18,7%
wigksza niz w maju 2016 roku.
BDM: Bardzo dobre odczyty za maj 2017 (cze$ciowo wynikajgce z niskiej bazy z ubiegtego roku).
Praca pr - udziaty rynl PKP Cargo na rynku polskim
.
2%
s
ye: ty marzec  kwied ™ ezerwiec piec L3 [ ik o pe
Zrédto: DM BDM S.A., spétka, UTK
Przewieziona masa - udziaty rynkowe PKP Cargo na rynku polskim
s0,0%
s
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5.0
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a3 0%
a2
styczed uty marzec  kwieded maj czenwie ipiec sierpieft  wrzesien patdziemik Fstopad  grudzied
Zrédto: DM BDM S.A., spétka, UTK
Grupa Azoty Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju sprzedat w ramach procesu budowy przyspieszonej ksiegi popytu 2,85
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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min akcji Grupy Azoty. To potowa pakietu akcji Azotow posiadanego dotgd przez EBOIR. EBOIR podat w
komunikacie, ze transakcja spotkata sie z duzym zainteresowaniem ze strony inwestoréw instytucjonalnych
polskich i migdzynarodowych.

Grzegorz Zielinski, dyrektor EBOIR, powiedziat, cytowany w komunikacie, ze bank bedzie nadal wspiera¢
spotke przy finansowaniu dtugu i liczy na dalszg wspétprace. Ocenit, ze sprzedaz pakietu akcji Grupy Azoty
zwigkszy free float (ptynnos$¢ akciji), co bedzie z korzyscig dla warszawskiej gietdy.

WZ ABC Data zdecydowato o przeznaczeniu z zysku za 2016 roku 5 min PLN na kapitat rezerwowy na
nabycie akcji wtasnych, a 14,5 min PLN na kapitat zapasowy. Akcjonariusze zdecydowali takze o utworzeniu
kapitatu rezerwowego w kwocie 20 min PLN na finansowanie wypfaty zaliczek na poczet przewidywanej
dywidendy.

Akcjonariusze Emperii Holding zdecydowali o przeznaczeniu zysku netto za 2016 r., wynoszacego 18,01 min
PLN, na kapitat rezerwowy (18 min PLN) oraz na pokrycie strat z lat ubiegtych (9,45 tys. PLN).

Rada nadzorcza Synektik powotata Cezarego Kozaneckiego ponownie na prezesa, podata spotka.
Pozostatych cztonkdw zarzgdu wybierze nowa rada nadzorcza.

Walne Zgromadzenie spotki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi zdecydowato o wyptacie z zysku za 2016 r. 0,12
PLN dywidendy na akcje.

Dzien dywidendy wyznaczono na 19 lipca, a jej wyptaty na 2 sierpnia 2017 roku.

Uniserv-Piecbud zawiesit pierwotng oferte publiczng z powodu niesprzyjajgcych warunkéw rynkowych, podata
spotka. Prospekt emisyjny Uniserv-Piecbud zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego 19
czerwca 2017 r. i - zgodnie z obowigzujgcymi przepisami - jest wazny przez 12 miesiecy.

Cognor Holding ztozyt do KNF prospekt emisyjny w zwigzku z planowang ofertg publiczng akcji. Spdtka chce
pozyskaé nie mniej niz 101 min PLN brutto na refinansowanie czesci zadtuzenia. Dzigki nowej strukturze
finansowania koszty finansowe spotki majg spasé przynajmniej o 25 min PLN rocznie, poczgwszy od 2018 r.
Spotka podata wyniki za 2Q’16/17 (okres styczen — marzec 2017).

Wybrane dane finansowe [mIn PLN]
2Q'15/16 2Q'16/17 zmianar/r

Przychody 41,6 46,1 10,9%
Wynik brutto ze sprzedazy 53 6,8 28,8%
Wynik na sprzedazy 0,6 1,9 192,2%
EBITDA 19 5,0 156,6%
EBIT 0,4 2,5 -
Zysk brutto -1,4 1,2

Zysk netto -1,7 1,0

Marza zysku brutto ze sprzedazy 12,7% 14,7%

Marza EBITDA 4,7% 10,8%

Marza EBIT -1,0% 5,5%

Marza zysku netto -4,1% 2,2%

Zrédto: BDM, spotka

BDM: Wyniki wyraznie lepsze r/r: i) poprawa marzy brutto ze sprzedazy, ii) dodatnie saldo pozostatej
dziatalnosci operacyjnej (+0,6 min PLN) vs ujemne rok temu (-1,1 min PLN). Dfug netto 69,2 min PLN.

BPH TFI zmniejszyt zaangazowanie w spotke Herkules i ma obecnie 4,77% gtoséw na jej walnym
zgromadzeniu

ZWZ spotki Krynica Vitamin podjeto uchwate ws. przeznaczenia na wyptate dywidendy 2,08 min PLN, czyli
0,17 PLN na jedng akcje. Prawie 1,6 min PLN trafi na kapitat zapasowy.

Dzien dywidendy to 5 lipca, a dzien wyptaty dywidendy 5 pazdziernika.

Walne zgromadzenie Gekoplastu przegtosowato wyptate 0,55 zt dywidendy na akcje za 2016 rok, czyli tgcznie
prawie 3,3 min PLN.

Dzien dywidendy ustalony zostat na 4 lipca, a wyptata nastapi w dwéch transzach: 0,28 PLN na akcje 21 lipca
oraz 0,27 PLN na akcje - 22 wrzesnia 2017 r.

Akcjonariusze Zespotu Elektrowni Pgtnéw-Adamoéw-Konin (ZE PAK) zdecydowali o przeznaczeniu 65,65 min
PLN z zysku netto za 2016 r. na dywidende, co oznacza wyptate w wysokosci 1,29 PLN na akcje.
Oferta Apatora, warta 18,1 min PLN, zostata uznana za najkorzystniejsza w przetargu Taurona Dystrybuc;ji -

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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spotki zaleznej Taurona Polskiej Energii - na dostawy licznikow energii elektryczne;.

Warunki przetargu przewidujg prawo opcji polegajace na mozliwosci zwiekszenia zamoéwienia maksymalnie o
kwote 5,4 min PLN netto z realizacjg dostaw w 2019 roku. Potencjalna maksymalna wartos¢ kontraktu wynosi
wiec 23,5 min PLN.

Wroctawska spotka DOOK, dziatajgca na rynku produkcji oprogramowania, pozyskata 0,65 min PLN w ramach
przeprowadzonej oferty prywatnej akciji serii D. Spotka planuje debiut na rynku NewConnect na przetomie lipca
i sierpnia br.

Akcjonariusze BBI Development przedtuzyli upowaznienie dla zarzadu spotki do nabywania akcji wiasnych do
30 czerwca 2017 r. (termin upowaznienia uptynat 30 czerwca 2016 r.), jednoczesnie zwiekszajac liczbe akgiji,
ktore moze objg¢ buy-back do 8 min sztuk (z 5,8 min), a ich tgczng wartos¢ - do 4 min PLN (z 2,92 min PLN).

Walne Zgromadzenie Verbicomu zdecydowato, aby przeznaczy¢ na dywidende 237,7 tys. PLN z zysku za
2016 rok, co daje 0,03 PLN na akcje.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 31 lipca, natomiast termin wyptaty dywidendy na 31 sierpnia 2017 r.
Cloud Technologies zrezygnowat z nabycia spétki Imagine The Future.

Zarzad Trans Polonia dokonat przydziatu 8,5 min akcji, poinformowata spotka. Cena, po jakiej papiery
wartosciowe byty obejmowane wyniosta 5,8 PLN.

Marvipol rozpoczyna dziatalnos¢ w Tréjmiescie. Kupit w Gdansku pierwszg dziatke, planuje zakup kolejnych
gruntéow. Docelowo Marvipol chce sprzedawaé ok. 1 tys. lokali rocznie, a firma powinna utrzymywac
kilkunastoprocentowe tempo wzrostu sprzedazy mieszkan. Mariusz Ksigzek, prezes i gtéwny akcjonariusz
Marvipolu, "nie méwi nie" propozycji NN OFE, ws. zwigkszenia dywidendy za 2016 r., ale do tego potrzebna
bedzie zgoda wierzycieli. - Parkiet

Akcjonariusze TXM podczas wtorkowego walnego zdecydowali o wprowadzeniu programu motywacyjnego dla
zarzadu spotki na lata 2018-2020.

Akcjonariusze Polskiego Towarzystwa Wspierania Przedsiebiorczosci zdecydowali o wyptacie 0,37 PLN brutto
dywidendy na akcje z zysku za 2016 rok - podata sp6tka w komunikacie.

Dniem dywidendy jest 7 lipca, a dniem jej wyptaty 21 lipca 2017 roku.

J.W. Construction Holding zlozyt najwyzsza oferte na zakup nieruchomosci sprzedawanych przez PKO Bank
Polski, poinformowata spétka. Spdtka zaoferowata za Nieruchomosci cene 44,1 min PLN netto.

Akcjonariusze Bumechu zdecydowali o przeznaczeniu catego zysku netto za 2016 r. na kapitat zapasowy,
wynika z uchwat podjetych na walnym zgromadzeniu.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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