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KOMENTARZ PORANNY Notowania: poniedziatek, 24 lipca 2017
Sezon wynikéw powoli nabiera rozpedu Wartos¢ » Zm'anaYTD
W lipcu udato sie wyrwaé z progu zmiennosci 2250-2350 pkt. Na nieszczescie  '°% AR A0 SR
bykéw wazne rozstrzygnigcia przypadly na wakacje, w sezonie urlopowym. o 2 0.3% 21.1%
Udato sie dotrze¢ zaledwie w okolice 2400 pkt, skad przyszta korekta. Po e 4901 0.1% 16:3%
trzech stabszych sesjach ponownie spadliSmy ponizej 2350 pkt. Wczoraj — RACLEE B -
przeszkadzaly stabsze odczyty przemystowych PMI dla gtéwnych ne G 02K 22
gospodarek. Dla Niemiec indeks w lipcu spadt do 58,3 pkt z 59,2 pkt. Dzig W'©Bak .2
kalendarium makro jest spokojniejsze. Dopiero po potudniu naszego czasu V'¢B4 Sl Wb HED
pojawig sie dane zza oceanu (rynek nieruchomosci, Conference Board). U W€ Chemia By b o
nas sezon wynikéw powoli nabiera rozpedu. W zesztym tygodniu raportem V'¢Pev AU D Sl
pochwalit sie PKN Orlen. Dzi$é wyniki opublikowat Bank Millennium, jutro “/'GEneroa SELE D e
Orange, a w czwartek wydarzeniem sesji bedzie debiut konkurenta, czyli Play W'©'T AL O W
Communications. Dzi$ nastroje o poranku sg lekko pozytywne. Kontrakty na ~ W!CMedia i 2.2
DAX Zyskuja 0,3%_ WIG Paliwa 7 087,8 -0,3% 25,0%
. WIG Spoz 4 385,6 -1,3% 5,6%
KryStIan Brymora WIG Surowce 43711 -0,5% 24,3%
WIG Telco 739,3 -0,3% 1,3%
DAX 12 209,0 -0,3% 6,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5127,7 0,2% 5,5%
BUX 35362,8 -0,8% 10,5%
= Bank Millenium: W 2Q’17 bank miat 173,6 min PLN zysku netto vs 169,8 min PLN S&P500 24699 0,1% 10.3%
konsensus; DJIA 215132 -0,3% 8,9%
= PKN Orlen: Koncernowi przybyto 51 stacji paliwowych na koniec 2Q'17; Nasdag Comp 64108 0.4% 19.1%
= KGHM: RN KGHM powotata Ryszarda Jaskowskiego do zarzadu spétki; EII:SZZ\S iz zzzj Z’Z:f j’::f
i ,U% 070
= Getback: Spétka chce pozyska¢ 40 min PLN z publicznej emisji obligacii; S&PIASX 200 57350 0.8% 1,2%
= Famur, Bumech: Zawarcie uméw pomiedzy Spétkami; Zioto 1255,2 0,1% 8,9%
» Mostostal Warszawa: Spétka otrzymata pozew o zaptate 106,4 min PLN; Miogz. O s G
L, Ropa 46,3 1,2% -18,7%
= Sniezka: Metlife OFE ma ponizej 5,0% gtoséw na WZ Sniezki; R 426 0.2% 4%
= Paged: Zarzad ocenia, ze cena w wezwaniu tj. 57,63 PLN miesci sie w przedziale USD/PLN 3,66 0,0% -12,6%
wartosci godziwej. CHF/PLN 3,87 0,1% -5,9%
EUR/USD 1,16 -0,2% 10,7%
USD/IPY 111,2 0,1% -4,9%

WYKRES DNIA

Walory Hasbro, producenta zabawek, stracity na wczorajszej sesji ok. 9%, co byto

reakcjg na stabszg niz przewidywat konsensus sprzedaz w minionym kwartale.
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., GUS
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FW20: poniedziatek, 24 lipca 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2347 -15 -0,64%
Kurs zamkniecia 2337 -11 -0,47%
Kurs min. 2333 -14 -0,60%
Kurs max. 2354 -23 -0,97%
Wolumen obrotu 9 600 -2949 -23,50%
Otwarte pozycje 66 066 -1358 -2,01%
System:

Aktualna pozycja — dtuga
Sygnat otwarcia krotkiej— 2326
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga - 2304

Opory: 2425 2538 2573 2600
Wsparcia: 2333 2253 2192 2164

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim

53 subi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w

jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,347.00, 2,354.00, 2,333.00, 2,337.00, -11.0000) L 2450
HU‘ D'L 2400
ik A
E 2350
- 2300
E 2250
2200
E 2150
F 2100
2050
- 2000
6 [23 30 [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [3 [10[18[24 [2[ [15 [22 [20[ [5 [12[19 [26 [3 [10 [17 [24 [31 \7>
|February [March |April [May [oune [outy |Augus
WIG20 (2,344.63, 2,345.94, 2,329.49, 2,334.69, -8.41016) L 2450
! H. £ 2400
e
L F 2350
F 2300
F 2250
F 2200
F 2150
F 2100
E 2050
£ 2000
6 23 [3p [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [3 [10[18[24 [2[ [15 [22 [29] [5 [12 [19 [26 [3 [10 [17 [24 [31 \7>
February March |April [May [aune [outy |Augu:
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY

Polityka bez wplywu na gietde

Cho¢ gtéwnym wydarzeniem w kraju byta dzisiejsza decyzja Prezydenta o zawetowaniu dwéch
ustaw, GPW nie zareagowata na to wydarzenie. Od kilku dni nasz rynek spokojnie przyjmowat
zawirowania polityczne, a jedynie w piatek wida¢ bytlo pewne ostabienie ztotdwki, ktéra dzis po
ogtoszeniu decyzji przez Prezydenta znéw sie umocnita. W przypadku WIG20 mieliSmy
natomiast bardzo spokojng sesje w typowym dla wakacji stylu, czyli z umiarkowanymi obrotami i
z wahaniami, ktére mozna uzna¢ z przypadkowy element wigkszej konsolidacji. Indeks stracit na
wartosci 0,36%, podobnej wielkosci przecene zanotowat sWIG80 (nowe kilkumiesigczne
minimum), a mWIG40 zakonczyt dzien kosmetycznym wzrostem o 0,06%. Na wyréznienie
zastugujg akcje JSW, ktére byly dzi§ wyraznie silniejsze od rynku i zyskaty na wartosci 3,2% z
podwyzszonymi obrotami. Na szerokim rynku warto odnotowaé nowy rekord notowan Kruka
(+1%), a po czerwonej stronie na nowych historycznych minimach znalazty sie walory XTB (-
5,8%). Sesja na $wiecie podobnie jak w Warszawie nie byta bardzo emocjonujgca, a kluczowym
wydarzeniem tego tygodnia moze by¢ posiedzenie FOMC i reakcja dolara na komunikat po jego
zakonczeniu. Mimo do$¢ stabilnych komunikatéw ze strony amerykanskich wtadz monetarnych i
powszechnego oczekiwania na brak decyzji na lipcowym posiedzeniu trzeba pamieta¢ o tym, ze
ostatnio dolar bardzo mocno reaguje na wypowiedzi czlonkéw FED. To moze mieé spore
przetozenie na losy silniejszych ostatnio rynkéw wschodzacych i stabszych rynkéw
zachodnioeuropejskich. Moze i w koncu znajdzie sig¢ impuls do zmiany meczacej stabilizacji w
Warszawie?

Piotr Kaczmarek, CFA

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.
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Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close
WIG20 23446 23295 23459 23347
WIG30 27229 27126 27277 27171
MWIG40 49049 15598,8 15719,9 4901,1
SWIG80 157080 48862 4907,9 156662
WIG-PL 63 136,6 63047,7 63136,6 630494
WIG 61969,0 617223 619926 618284
WIG20 Cena Mkt Cap
Alior 59,34 7670
Asseco PL 45,90 3810
BZ WBK 361,10 35834
Cccc 232,90 9121
Cyfrowy P. 26,00 16 628
Energa 12,12 5018
Eurocash 32,55 4530
Jsw 79,70 9358
KGHM 116,85 23370
Lotos 50,65 9 364
LPP 6 950,00 12783
mBANK 463,00 19578
Orange 5,18 6798
Pekao 126,95 33321
PGE 13,00 24 307
PGNIG 6,52 37 675
PKN Orlen 105,90 45 294
PKOBP 36,10 45125
PZU 44,45 38384
Tauron 3,76 6 590
mWIG40 Cena Mkt Cap
Alumetal 46,94 727
Amica 169,55 1318
Amrest 368,90 7826
Apator 30,70 1016
Azoty 68,08 6753
Bogdanka 67,07 2281
Boryszew 10,66 2558
Budimex 236,80 6 046
CD Projekt 87,00 8362
Ciech 61,00 3215
Comarch 204,00 1659
Echo 5,62 2319
Emperia 83,00 1024
Enea 14,87 6 564
Forte 76,55 1830
GetinNoble 1,42 1280
GPW 47,35 1987
GTC 9,55 4491
Handlowy 68,98 9013
ING BSK 190,10 24732
Intercars 277,80 3936
Kernel 63,01 5163
Kety 418,00 3967
Kruk 334,00 6261
Medicalg 276,00 995
Millennium 7,46 9 050
Netia 3,94 1373
Neuca 337,00 1571
Orbis 86,25 3974
Pfleiderer 45,04 2914
PKP Cargo 62,00 2777
Polimex 6,20 1467
Polnord 10,57 346
Robyg 3,31 871
Sanok 62,00 1667
Stalprodukt 494,75 2761
Synthos 4,77 6312
Trakcja 13,60 699
Uniwheels 263,50 3267
Wawel 1143,90 1716

pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i jie w prasie lub w

iie catosci lub czesci

Zmiana Obrét
-0,4% 566
-0,3% 617
0,1% 105
-0,3% 31
-0,2% 706
-0,2% 716

zmiana
1D YTD

-1,9% 9,5%

0,8% -14,9%

-0,4% 14,3%

-0,9% 14,4%

-0,3% 5,7%

0,2%  332%

-0,8% -17,3%

3,3% 19,1%

-1,4%  26,4%

-1,1%  32,4%

1,8% 22,5%

0,7%  38,1%

-0,4%  -6,0%

-0,8% 0,9%

0,2% 24,4%

0,3%  15,8%

-0,4%  24,2%

0,8%  283%

-21% 33,8%

-1,6%  31,9%

zmiana
1D YTD

-1,9% -23,6%

0,1% -9,0%

1,5% 24,6%

0,0% 2,7%

2,1% 8,6%

1,6% -3,5%

-0,3% 33,1%

32%  19,6%

0,0%  66,7%

-0,3% 4,6%

-1,9%  17,2%

-0,5% 8,1%

0,5% 27,7%

-0,7%  56,5%

-0,1% 0,7%

-2,1% 7,6%

2,4%  18,6%

15% 16,5%

1,3% -9,7%

0,6% 17,8%

-2,5% 0,1%

-3,0% -1,3%

-0,8% 7,7%

1,0%  40,9%

-0,1% -10,4%

-0,5% 43,7%

0,0% -14,3%

-0,9% -13,6%

-1,3%  18,2%

-0,7% 22,1%

-0,2%  31,9%

0,5%  65,8%

-0,8% 30,3%

-1,2%  11,4%

-0,8% 1,1%

0,7% -5,8%

1,3% 4,6%

-1,9%  -4,0%

-0,2%  20,2%

0,3% 4,0%

autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

W 2Q’17 bank miat 173,6 min PLN zysku netto. Konsensus wynosit 169,8 min PLN.

Oczekiwania szesciu biur maklerskich co do zysku netto za 2Q’17 wahaty sie¢ od 167 min PLN do 174 min
PLN. Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow wyniosty w 2Q’17 62,8 min PLN. Rynek oczekiwat tymczasem
nieco wyzszych odpiséw na poziomie 63,5 min PLN.

Koncern PKN Orlen kontrolowat na koniec 2Q'17 o 51 stacji paliwowych wiecej wobec takiego samego okresu
rok wczesniej. W sumie do PKN Orlen nalezg 2744 stacje w Polsce, Niemczech, Czechach i na Litwie.

Liczba stacji PKN wzrosta w Polsce o dwie, a w Niemczech o szes¢. Najwiecej, bo o 43 stacje, przybylo w
Czechach, a to dzieki przejmowaniu kolejnych obiektéw od austriackiego koncernu OMV.

Jak podaje ptocki koncern PKN Orlen, na koniec czerwca miat on 1754 stacje, co dato koncernowi 34,1 %
udziatu w rynku. W Niemczech dziatato 580 stacji nalezgcych do Orlenu z 6 % udziatem w rynku, w Czechach
385 co dawato koncernowi 18,7 % udziatu w rynku. Najmniejszy udziat w rynku, bo 4,4 % na Orlen na Litwie,
gdzie dziata 25 jego stacji.

Mostostal Warszawa otrzymat od spotki Energa Kogeneracja pozew o zaptate 106,4 min PLN wraz z
ustawowymi odsetkami. Energa domaga sie zaptaty kar umownych z tytutu nieosiggniecia przez blok
biomasowy w Elblaggu "gwarantowanych parametrow technicznych oraz zaspokojenia roszczenia o obnizenie
wynagrodzenia kontraktowego".

Rada nadzorcza KGHM powotata Ryszarda Jaskowskiego do zarzadu spotki.

Od poczatku lipca w KGHM Polska Miedz obowigzuje nowy regulamin i schemat organizacyjny spétki. W
centrali firmy powstato okoto 100 nowych miejsc pracy. -Rzeczpospolita

Getback chce pozyska¢ w ramach czwartej serii publicznego programu emisji obligacji 40 min PLN.

Zapisy bedg przyjmowane od 24 lipca do 4 sierpnia 2017 r. Obligacje bedg 3,5-letnie, o wartosci nominalne;j
100 PLN kazda, z oprocentowaniem zmiennym ustalanym w oparciu o stawke WIBOR 3M + 4,0 % marzy w
skali roku.

Przewidywany termin przydziatu zostat wyznaczony na 8 sierpnia 2017 r.

Celem obligacji czwartej serii jest nabycie lub objecie certyfikatéw funduszy inwestycyjnych, nabycie portfeli
wierzytelnosci przez fundusze inwestycyjne z grupy GetBack lub obstuge portfeli wierzytelnosci przez te
fundusze. Spdtka podata, ze $rodki te postuzg réwniez innym celom zwigzanym z realizacja modelu
biznesowego grupy polegajacym na refinansowaniu zadtuzenia.

Strony zdecydowaty o tym, iz Bumech sprzedaje, a Famur kupuje uzywane kombajny chodnikowe AM50, z
ktoérych cze$¢ przeznaczona jest do generalnego remontu, wraz ze wszystkimi prawami z nimi zwigzanymi, z
majatkowymi prawami autorskimi do dokumentacji zwigzanej z kombajnami AM50 oraz BM 130 S, Prawami
Ochronnymi na Wzér Uzytkowy, podzespotami do nich; jak réwniez Bumech przenosi na Famur know-how w
zakresie zwigzanym z dziatalnosScia obejmujaca produkcje, serwis, remonty, modernizacje kombajnéw
chodnikowych typu AM50 oraz BM 130 S oraz czesci zamienne do nich za tgczng kwote 12 835 050,00 PLN
brutto.

Analitycy pytani przez gazete uwazajg, ze akcje Play Comminications w dniu debiutu dadzg zarobi¢ ok 3% Po
miesigcu zarobek moze wynies¢ 5,5%. -Parkiet

Zarzad Medicalgorithmics liczy, ze dziatania marketingowe podjete w 2Q’17 znajda odzwierciedlenie w 3Q’17 i
4Q17. -Parkiet

Fundusze zarzadzane przez Metlife OFE zmniejszyly zaangazowanie w Sniezke i majg obecnie akcje
stanowigce 4,39% kapitatu zaktadowego i 3,79% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spétki - podata Sniezka
w komunikacie. Przed zmiang udziatu Metlife OFE posiadat akcje stanowigce 5,83% kapitatu zaktadowego i
5,03% gtoséw na WZ.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Zwigkszenie poziomu ochrony klientdw zawierajacych umowy ubezpieczenia - to jeden z celéw projektu
ustawy o dystrybucji ubezpieczen oraz projektu noweli ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, ktorymi
we wtorek ma sie zajgc¢ rzad.

Ustawy sg wypetnieniem dyrektyw unijnych, ktére majg zwiekszy¢ ochrone klientow zawierajgcych umowy
ubezpieczenia.

Srodkiem do tego - zawartym w dyrektywach, a takze w przygotowanych w MF projektach ustaw - jest
zapewnienie odpowiedniej informacji o produkcie ubezpieczeniowym oraz o jego dystrybutorze.

Zarzad Pagedu ocenia, ze wezwanie na akcje spoiki jest zgodne z jej interesem. W ocenie zarzadu, cena
zaproponowana w wezwaniu tj. 57,63 PLN miesci sie w przedziale wartosci godziwej spotki.

7 lipca spotka Mespila Investments wezwata do sprzedazy 35,1% akcji Pagedu, oferujac 57,63 PLN za akcje.
Nabywajgcym ma by¢ Mespila BIS.

Zarzad GPW zawiesit obrét akcjami notowanej na NewConnect spétki Medical Cannabis.

GPW wznowi obrét w przypadku m.in. "powotania oséb uprawnionych do prowadzenia i reprezentowania
spotki" oraz przekazania do publicznej wiadomosci raportéw biezgcych dotyczgcych powotania tych osob.

Fundusze zarzadzane przez Altus TFl zmniejszyly zaangazowanie w Impexmetal i majg obecnie akcje
stanowigce 1,54% kapitatu zakladowego i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Przed zmiang
udziatu fundusze Altus TF| posiadaty akcje stanowigce 6,48% kapitatu zakladowego i tyle samo gtosow w
spoice.

Akcjonariusze WB Electronics rozpoczegli rozmowy z potencjalnym inwestorem finansowym

PlayWay opdznia, zaplanowana na 21 lipca premiere gry "Car Mechanic Simulator 2018". Zarzad spotki
przekonuje, ze decyzja ta moze okazac sie pozytywna, zwiekszajgc zainteresowanie gra. —Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa ywny autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




