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KOMENTARZ PORANNY Notowania: poniedziatek, 31 lipca 2017
Dziefr z PMI Wartos¢ Zmiana
1D YTD
Za nami pierwszy wakacyjny miesigc. WIG20 na przestrzeni catego lipca wzrost o~ WG20 2572 050 2
3,2%, co jest czwartym wynikiem w tym roku. Od majowego szczytu dzieli nas ~ WIG30 22 0 28.2%
obecnie blisko 50 pkt. Ostatnia lipcowa sesja w catosci przebiegata po zielonej —mWIG40 49308 0,0% 17,0%
stronie, aczkolwiek koncowy wynik nie jest imponujgcy. WIG20 zyskat 0,6%, swiGso 15613,6 -0,2% 9,5%
zamykajgc sie na poziomie 2374,2 pkt. Na tle gtownych rynkéw zagranicznych wic 62595,8 0,4% 20,9%
wypadlismy jednak dos¢ dobrze. Zaréwno DAX, jak i S&P500 stracity wczoraj  wic Banki 76459 1,1% 22,1%
lekko na wartosci. W skali catego miesigca trudno o jednoznaczne wnioski.  wic Bud 32983 -0,4% 15,4%
S&P500 wspia’f. sie w zesztym tygod.niu' na nowe szczyty. Natomiast DAX s chemia 148202 05% 77%
odnotowat drugi z rzedu §pa_dk_owy miesigc. Dzi$ rano kontrakt’y_zarc’)wno Na G pew 2099,0 0,4% 14.8%
niemiecki, Jak_ i amerykanski |ndek§ lekko zy§kng na wartosci. Z danych - o 33414 15% 21,0%
makroekonomicznych poznamy rano finalne wskazniki PMI dla przemystu (o 9:00
. . e e . f WIG IT 21488 -0,2% -0,3%
dla Polski, konsensus: 53,5 pkt). W nocy pojawit sie juz odczyt dla Chin (51,1 pkt I o 235 039 14 7%
vs 50,4 pkt konsensus, na parkiet w Szanghaju nie ma to jednak wiekszego ; ' ’n° 'B"
wptywu, notowania indeksow rano sa bez wiekszych zmian). W dalszej czesci dnia  /'® P22 e AL AL
beda publikowane m.in. wstepne dane dotyczace dynamiki PKB w strefie euro za V¢ Spoz 44170 -04% 6,3%
2Q’17 czy indeks ISM dla amerykanskiego przemystu. IS siEmEe Al 050 BT
WIG Telco 746,2 -1,5% 2,2%
Krzysztof Pado  DAX 12118,3 -0,4% 5,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5093,8 -0,7% 4,8%
BUX 35769,9 0,1% 11,8%
= KGHM: KGHM w czerwcu zapfacit 127,98 min zt podatku od wydobycia sgps00 2470,3 0,1% 10,3%
niektorych kopalin; DJIA 21891,1 0,3% 10,8%
» AmRest: spotka od 1 sierpnia bedzie wylgcznym master-franczyzobiorcg —\asdad comp e s
PR . . Bovespa 65 920,4 0,6% 9,5%
restauracji Pizza Hut w Niemczech;
Nikkei225 19 988,6 0,3% 4,6%
= Lotos: spotka planuje sprzedawac paliwa segmentu premium na 100 stacjach  sgp/asx 200 5767.1 0.8% 1,8%
Lotos Optima; Zioto 1267,9 0,1% 10,0%
= Atende: Oferta konsorcjum Atende, NASK (lider) i Integrated Solutions na 44,5  Medz SR200 D S
min zt zostata wybrana jako najkorzystniejsza przez Komende Gtéwng Strazy Ror2 S0.2 0.9 G112, 0%
Granicznej; EUR/PLN 4,26 0,2% -3,3%
USD/PLN 3,61 -0,4% -13,9%
= Braster: spitka sprzedata 205 urzagdzen w 2Q17; CHF/PLN 3,73 01% 9.2%
= Cube.ITG: NWZA podjeto uchwate o podniesieniu kapitatlu zaktadowego o  EURUSD 118 0,5% 12,3%
maksymalnie 10 min PLN; BRI & G2 &5
= Handel lekami: Urzednicy skarbowi twierdzg, ze hurtownie lekéw jadg na
karuzeli podatkowej. FW20: poniedziatek, 31 lipca 2017
Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2368 25 1,07%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2376 11 0,47%
Kurs min. 2367 32 1,37%
Walory Discovery Communications stracity na wczorajszej sesji ponad 8%. Byta to  Kurs max. 2395 30 1.27%
reakcja rynku na informacje o przejeciu Scripps Networks Int. Wolumen obrotu 15704 2977 23,39%
Otwarte pozycje 65 757 -123 -0,19%
Discovery Communications - daily
R DISCA US Equity - Last Price 24.60
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Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.,
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY
Zielony koniec miesigca

Dzisiejsza sesja przyniosta kontynuacje pigtkowego ataku popytu w segmencie najwigkszych
spotek i WIG20 koto potudnia zyskiwat na wartosci ponad 1%, a zwyzce towarzyszyt wzmozony
obrét. Choé z szerszej perspektywy byt to zaledwie powrét do pozioméw sprzed dwéch tygodni,
sita rynku ilustrowana wysokimi obrotami oraz lepszym zachowaniem od stabilnego otoczenia
wygladata obiecujaco. Motorem napedowym byt ponownie duet KGHM i JSW zyskujacy dzigki
kolejnej mocnej sesji na rynku surowcéw podczas handlu w Azji. Niestety w drugiej potowie dnia
schiodzenie zewnetrzne wywotato lekka realizacje zyskéw na GPW, przez co ostateczny bilans
sesji nie byt juz tak okazaty. Na zamknigciu WIG20 zyskat 0,58% przy 898 min zt obrotéw.
Niestety rozktad obrotéw nie byt bardzo byczy — najwyzszy handel przypadat na spdiki stabsze
od rynku jak PZU (-0,4%) czy PKN (-0,19%) lub tez na walory konczace sesje przy dziennych
minimach jak KGHM (+0,4%) czy Pekao (+0,6%). Spétki zdecydowanie silniejsze od WIG20 takie
jak BZ WBK, Alior (oba +3%) mBank (+2,8%) czy CCC (+2,5%) przyciagnety zdecydowanie
mniejsze obroty. Na szerokim rynku sesja nie przyniosta zadnych zmian i nawet zakonczenie
miesigca nie wptyneto na odwazniejsze ruchy w segmencie matych i $rednich spotek. sSWIG80 w
trakcie dnia odnotowat nowe kilkumiesieczne minimum i zwyczajowo jedynie w samej koncéwce i
na fixingu popyt nieco przypudrowat wynik do -0,2%. W drugiej linii mWIG40 kontynuuje ruch
boczny i dzisiaj odnotowat jedynie kosmetyczng zmiane na zamknieciu (-0,03%), a kolejny dzien
najwyzsze obroty koncentruje na sobie zeszlotygodniowy debiutant Play Communications. Dzi$
akcje spotki podrozaty o 1,5% przy 105 min zt obrotéw.

Piotr Kaczmarek, CFA

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.
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Indeks
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23575
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4931,1
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Indeksy GPW
Low High Close Zmiana Obrét
23568 23883 23742 0,6% 899
27458 27753 27642 0,6% 959
15527,8 15638,1 4930,8 0,0% 140
49170 49431 156136 -0,2% 24
63 815,7 63928,7 638429 0,4% 1070
62329,9 62801,1 625958 0,4% 1073
Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
64,10 8285 3,1% 183%
45,22 3753 -0,4% -16,2%
380,05 37714 3,1%  20,3%
244,00 9 556 2,6%  19,9%
25,60 16 372 -1,5% 4,1%
12,73 5271 2,2%  39,9%
35,53 4944 0,4% -9,7%
82,78 9719 1,7% 23,7%
122,30 24 460 0,5%  32,2%
48,52 8970 -0,5%  26,8%
7 000,00 12 875 -0,2%  23,4%
455,00 19 240 2,9%  357%
5,45 7152 -2,0% -1,1%
127,80 33544 0,6% 1,6%
13,10 24 494 1,6% 25,4%
6,68 38 599 14% 18,7%
106,35 45 487 -0,2%  24,7%
36,83 46 038 0,3%  30,9%
44,29 38 245 -0,5%  33,4%
3,81 6677 1,1% 33,7%
Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
45,00 697 -4,2%  -26,7%
163,00 1267 -0,5% -12,6%
369,85 7 846 -0,7%  24,9%
31,64 1048 1,1% 5,8%
70,40 6983 2,0% 12,3%
71,79 2442 0,0% 3,3%
10,90 2616 -0,2% 36,1%
221,00 5642 -0,7% 11,6%
86,50 8314 -0,3% 65,7%
57,80 3046 0,7% -0,9%
203,50 1655 -0,7%  17,0%
5,43 2241 -1,3% 4,4%
84,80 1047 -0,2%  30,5%
i5%5) 6688 12%  59,5%
67,77 1620 -13,1% -10,8%
1,41 1271 -0,7% 6,8%
46,95 1971 -0,1% 17,6%
9,58 4506 0,2%  16,8%
71,00 9277 0,9% -7,1%
198,00 25760 1,0% 22,7%
285,75 4049 -0,4% 3,0%
63,59 S, -0,4%  -0,4%
418,55 3972 -1,5% 7,9%
344,00 6448 1,9%  451%
260,50 940 19% -15,4%
7,71 9353 0,1%  48,6%
3,96 1380 0,5% -13,9%
328,00 1530 -1,8% -15,9%
85,51 3940 -2,3% 17,1%
45,49 2943 0,6%  23,3%
62,00 2777 0,3%  31,9%
6,20 1467 -1,1%  65,8%
10,24 335 1,3%  26,3%
3,27 860 -1,8% 10,1%
61,57 1655 1,1% 0,4%
500,00 2790 0,1% -4,8%
4,44 5875 -1,3%  -2,6%
13,60 699 0,0% -4,0%
250,00 3100 -2,9%  14,0%
1124,45 1686 -1,6% 2,2%
autoréw. O i zawarte w nim komentar

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
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INFORMACJE ZE SPOLEK
KGHM w czerwcu zaptacit 127,98 min zt podatku od wydobycia niektérych kopalin.

AmRest od 1 sierpnia bedzie wytgcznym master-franczyzobiorcg restauracji Pizza Hut w Niemczech.
Spotka kupita ponadto dwie restauracje Pizza Hut w Dusseldorfie za cene 1 EUR.

Akcje Play Communications wejda do indeksow FTSE w czwartek, 3 sierpnia.

Lotos planuje sprzedawa¢ paliwa segmentu premium na 100 stacjach Lotos Optima, czyli w
placéwkach dziatajgcych w segmencie ekonomicznym.

Oferta konsorcjum Naukowej i Akademickiej Sieci Komputerowej (lider), Atende, NASK i Integrated
Solutions na 44,5 min zt zostata wybrana jako najkorzystniejsza przez Komende Gtéwng Strazy
Granicznej w postepowaniu przetargowym "Rozbudowa systemu telekomunikacyjnego Strazy
Granicznej" cze$¢ 1.

Fundusze Aviva Investors Poland TFI zmniejszyly zaangazowanie w Sanok Rubber Company i maja
obecnie akcje stanowigce 4,96 proc. kapitatu zaktadowego i tyle samo gloséw na walnym
zgromadzeniu spotki.

Operator Gazociggdéw Przesytowych Gaz-System wybrat oferte Tesgasu na budowe gazociggu jako
najkorzystniejszg. Wartos¢ oferty to 15,86 min zt netto.

Grupa Stelmet dostarczyta do Wielkiej Brytanii drogg morskg 600-tny kontener z wiasnymi
produktami, poinformowata spdtka. W szczycie sezonu firma planuje wysyta¢ okoto 15-20 jednostek
dziennie.

Braster sprzedat 205 urzgdzen w 2Q’17. Z czego liczba sprzedanych samych urzadzen to 166 szt., w
tym 46 szt. urzadzen sprzedano do aptek z odroczonym terminem ptatnosci, prawem zwrotu po tym
terminie lub mozliwoscig przedtuzenia tego termin.

Vivid Games zawart umowe wydawniczg z Fontes, na podstawie ktérej wyda gre "Moto: Hot Tracks".
Premiera gry planowana jest na | pétrocze 2018 roku.

Dwie oferty Mostostalu Warszawa o tgcznej wartosci 104 min zt brutto okazaty sie najkorzystniejsze
w dwoch przetargach.

Prime Minerals szacuje, ze wykaze przychoéd z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci ok. 11,5 min zt
w | pot. 2017 r., dzieki rozpoczeciu dziatalnosci w zakresie sprzedazy surowcow i metali przez spdtki
z grupy kapitatowej.

NWZA podjeto uchwate o podniesieniu kapitatu zaktadowego o maksymalnie 10 min PLN.

Urzednicy skarbowi twierdza, ze hurtownie lekéw jada na karuzeli podatkowej - handlujg miedzy
sobg medykamentami, oszukujgc na podatkach i nielegalnie eksportujg farmaceutyki. (Puls Biznesu)

Energa zapewnia, ze nie powinno by¢ juz problemu z dostarczaniem klientom faktur za energie
zgodnie z terminem. Koncern zapowiada przywrécenie funkcji Rzecznika Klienta Energi i
wprowadzenie dodatkowej oferty dla senioréw w zakresie opieki medycznej.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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DJIA(21,863.39, 21,929.80, 21,861.71, 21,891.12, +60.8086) NASDAQ (6,394.69, 6,396.59, 6,338.79, 6,348.13, -26.5503)
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