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i . . Wartosé Zmi
Sezon wynikéw powoli nabiera rozpedu artose " m'anaYTD
Warszawski parkiet nie moze sie jeszcze otrzgsng¢ od momentu publikacji
prezydenckiego projektu ws. kredytow walutowych. Wczorajsza sesja w przypadku ~ WIG20 25055 o L8
blue chipéw zamkneta sie co prawda na zero, jednak duzo stabiej wypadly MiS-ie ~ WIG30 2 plsoe 2255
(mWIGA40 stracit niemal 1,1%). Na czerwono dzien zamknat takze DAX, z kolei na ~ mWIG40 48747 -1.1% 15,6%
plusie dzieh zakonczyty CAC40 oraz FTSE. W ,globalnym ujeciu” stabsze nastroje  swiGgo 154443 -0,4% 8.3%
panowaty tez w USA, cho¢ DJIA ustanowit (z duzym wysitkiem) kolejny historyczny  wic 62231,1 -0,3% 20,2%
rekord. W kalendarzu makro uwage inwestorow szczegdlnie mocno bedg  wic Banki 7407,0 -1,3% 18,3%
przykuwaty dane z amerykanskiego rynku pracy, ktére zostang przedstawione o  wic Bud 32701 0,2% 14,4%
14:30. Powoli rozpedu nabiera okres publikacji raportéw poétrocznych — dzi$ ¢ chemia 1517622 0,6% 10,3%
wynikami pochwality sig Idea Bank, Mennica Polska i Ronson. Technicznie patrzac ¢ pew 21123 0.0% 155%
caty czas z'achO\'Nu.Jemy status quo w przypadku WIG20 i mWIQ40, z kplel kore'lfc!e WIG Energia 34017 01% 33.3%
poddajg sie spotki z sWIG80. Pytaniem caly czas pozostaje kwestia nadejscia
. . . . WIG IT 2088,4 -1,4% -3,1%
ewentualnej korekty dla szerokiego rynku, ktéra zapewne przydataby sie dla )
. . L . . WIG Media 51118 -1,2% 12,1%
lekkiego schtodzenia rynkow i databy bykom czas na zebranie sit. ; \ )
Adrian Gorniak WIG Paliwa 71571 -0,1% 26,3%
WIG Spoz 4 370,6 -1,1% 5,2%
WIG Surowce 4516,7 0,3% 28,4%
WIG Telco 754,4 -0,5% 3,3%
DAX 12 154,7 -0,2% 5,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5130,5 0,5% 5,5%
BUX 36 416,1 1,0% 13,8%
= Banki: Zysk netto bankéw w 2Q’17 wyniést 6,88 mid PLN, spadek o0 16,9 % r/r; S&P500 24722 0,2% 10,4%
= BFG: Nowela ws. wsparcia kredytobiorcow sprzyja stabilnosci systemu finansowego; DJA 22026,1 0,1% 11,5%
= Ronson: Spétka opublikowata wyniki za 2Q’'17 [wykres/komentarz BDM]; NESES) Cai DD Wb e
X X . i i . Bovespa 66 777,1 -0,5% 10,9%
= Gino Rossi: Grupa miata w lipcu 19,5 min PLN przychodéw, bez zmian r/r [komentarz =
BDM]' Nikkei225 19 961,5 -0,3% 4,4%
’ S&P/ASX 200 5719,5 -0,3% 0,9%
= Bytom: Spétka miata w lipcu 14,5 min PLN przychodéw, wzrost r/r 0 16,8 % r/r [komentarz Zioto 12681 0.3% 10,0%
BDMI; Miedz 6352,0 0.1% 14,8%
= Emperia: Sprzedaz w sklepach Stokrotka wzrosta w lipcu o ok. 8,3 % r/r do 211 min PLN Ropa 49,0 1,1% -14,0%
[wykres/komentarz BDM]; EUR/PLN 4,24 -0,3% -3,7%
= Netia: Operator liczy na przyspieszenie modernizacji sieci w kolejnych miesigcach; USD/PLN 3,57 -0,3% -14,6%
= Grupa Kety: Nie ma zagrozenia dla wykonania prognozy na '17 — prezes; SLERLY 3.68 -0.4% -103%
. . EUR/USD 1,19 0,0% 12,9%
= |dea Bank: W 2Q’17 bank miat 58,7 mIn PLN zysku netto. Konsensus wynosit 55,5-57,4
USD/JPY 110,2 -0,2% -5,8%
min PLN;
= Asseco PL: Spodtka sprzeda 16% akcji w Formula Systems za 292,5 min NIS, negocjuje
sprzedaz dalszych 4%; FW20: czwartek, 03 sierpien 2017
Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2363 -35 -1,46%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2370 2 0,08%
Kurs min. 2354 -12 -0,51%
Czeski Bank Centralny (CNB) podwyzszyt wczoraj gtéwng stope procentowg po raz pierwszy  Kurs max. 2378 25 -1,04%
od 2008 roku. Stopa pozostawata bez zmian od 2012 roku. CNB wyraznie podniost takze  \wolumen obrotu 11477 3979 -2574%
prognozy dla dynamiki czeskiego PKB na 2017-18 (obecnie spodziewa sig¢ 3,6% i 3,2%). )
Otwarte pozycje 65 736 189 0,29%

Gléwna stopa procentowa CNB (w tle gtowna stopa NBP)

k10
I CIARAA Index - Last Price 0,25
POREANN Index: - Last Price 1.50 SySlem .
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Aktualna pozycja — dtuga
Sygnat otwarcia krétkiej— 2360
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga - 2304

Opory: 2425 2538 2573 2600
™ Wsparcia: 2331 2253 2192 2164
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Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,363.00, 2,378.00, 2,354.00, 2,370.00, +2.00000) L 2450 Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 23657 23532 23748 23655 0,0% 597
[ 2° wicao 27489 27412 27612 27488 -03% 653
MWIG40 4916,8 154155 15506,9 4874,7 -1,1% 131
- 2350 SWIG80 155055 48654 4919,7 154443 -0,4% 36
WIG-PL 63 636,7 63462,1 63636,7 634621 -0,3% 873
L 2300 WIG 62 285,7 62126,2 624656 62231,1 -0,3% 876
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
L 2250 1D YTD
Alior 62,50 8079 -1,0% 15,3%
Asseco PL 43,75 3631 -2,5% -18,9%
[ 2200 BZ WBK 370,00 36 753 1,2% 17,1%
ccc 246,40 9 650 -0,6% 21,1%
b 2150  Cyfrowy P. 26,00 16628  -0,8% 57%
Energa 12,96 5 366 02% 42,4%
L 2100 Eurocash 34,20 4759 -0,9% -13,1%
JSW 84,90 9968 -0,1%  26,9%
KGHM 119,70 23940 0,5% 29,4%
[ 2050 Lotos 50,00 9244 -0,9% 30,7%
LPP 6 954,75 12 792 -0,4% 22,6%
[ 2000 MBANK 425,55 17995  -24%  269%
\30 6 [13 T20 \2*] [6 [13 20 [27 [3 [10[18[24 [2] 15 [22 Joo] [5 [12[19 [26 [3 [10 [17 [24 Hl 7 a Orange 571 7494 04%  3,6%
[February [March [April [May [oune [auly lAugust Pekao 126,10 33097 13%  0,2%
WIG20 (2,365.65, 2,374.80, 2,353.22, 2,365.48, -0.58008) = 2450 PGE 13,50 25242 1,2% 29,2%
PGNIG 6,68 38599 -0,3% 18,7%
L sa00 PKN Orlen 106,60 45 594 0,0%  25,0%
PKOBP 35,51 44 388 -1,3%  26,2%
PZU 46,20 39 895 31% 39,1%
[~ 2350  Tauron 3,81 6677 -16% 33,7%
zmiana
mWIG40 Cena Mkt Cap
L 2300 1D YTD
Alumetal 48,50 751 45% -21,0%
Amica 168,65 1311 0,2% -9,5%
[ 2250 aAmrest 365,20 7747 11%  23,4%
Apator 31,34 1038 -0,3% 4,8%
[ 2000 Azoty 71,11 7054  -1,8% 13,5%
Bogdanka 73,20 2490 -1,2% 5,3%
Boryszew 10,80 2592 -0,5% 34,8%
[ 2% Budimex 222,80 5688  0,3% 12.6%
CD Projekt 85,65 8233 -1,2% 64,1%
~ 2100 Ciech 62,50 3294 3,5% 7.2%
Comarch 200,00 1627 -0,5% 14,9%
Echo 5,40 2229 0,2% 3,8%
[ 2050 Emperia 83,45 1030 1,2% 28,4%
Enea 15,37 6785 -2,7%  61,8%
[ 2000 Forte 67,45 1612 22% -11,3%
[30 6 [13 [20 \27 [6 13 [20 27 [3 [10[18 24 2] [15 [22 29[ [5 [12[19 [26 \3 \10 [17 Toa4 \31 7 Ta GetinNoble 132 1190 5.0%  0,0%
[February March [April [May [June [u August ! ! !
GPW 46,50 1952 0,0% 16,5%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,60 4515 -04% 171%
Sesja na remis Handlowy 70,45 9 205 -1,7% -7,8%
ING BSK 195,95 25493 -1,0%  21,4%
Pierwsza godzina handlu przyniosta kontynuacje wczorajszej wyprzedazy, jednak intercars 279,00 3953  00%  05%
byki szybko zebraty sie w sobie i jeszcze przed potudniem WIG20 $wiecit na zielono.  kemel 63,00 5162 -1,3% -1,3%
Na szerokim rynku nastroje byty nieco stabsze, bo zaréwno mWIG40 jak i sWIG80 Kety 421,75 4002 00%  87%
przez caly dzien osuwaty sie i konczyly sesje pod kreska. Indeks grupujgcy Kruk =00 B47) A At
najwigksze spotki zakonczyt dzien w okolicach kursu odniesienia. Tutaj najstabiej Medicald A ) G SRR
radzity sobie banki, co jest poktosiem propozyciji legislacyjnych w sprawie kredytow Miennium R L
walutowych przedstawionych przez prezydenta. Pozytywnie wyréznito sie PZU, ktére pee i i ol
zyskato 3,15%. Najstabiej spisywato sie natomiast Asseco Poland, ktére skonczyto poe 29609 1o L% 2%
one ’ . X X ke ’ . Orbis 83,88 3865  -13% 14,9%
dzien 2,45% pod kreskg. Obecnie zadaniem dla bykéw jest sforsowanie SzCzytu gigerer B oas lonse) 231500
obecnej hossy, co wczoraj probowaty zrobi¢ na indeksie szerokiego rynku, jednak W pxp cargo 6273 2809 11%  335%
przypadku WIG20 troche jeszcze do tego szczytu brakuje. Pewnym impulsem polimex 6,25 1479 15% 67,1%
moglyby by¢ nastroje na rynkach zagranicznych. Gtéwne europejskie indeksy sg poinord 10,20 333 25%  258%
nadal w trakcie korekty, ktéra w przypadku DAX-a trwa od czerwca, a w Paryzu od Robyg 331 871 -03% 114%
poczatku maja. W obu tych przypadkach domknigta zostata luka hossy z konca Sanok 60,00 1613 -08% -21%
kwietnia, co powinno zapowiada¢ przejecie inicjatywy przez kupujgcych. Gdyby tak —Stalprodukt 0000 2y GEh  LAEb
sie stato to hossa moze powrdci¢ takze na GPW. Synthos ¥ 6 WD LB
Trakcja 12,88 662 -2,1%  -9,0%
Uniwheels 256,00 3174 0,0% 16,7%
Marek JUrZeC Wawel 1125,00 1687 -1,8% 2,3%
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Asseco Poland zawarto transakcje sprzedazy 2,3 min akcji Formula Systems, stanowigcych 16% udziatu w jej
kapitale zaktadowym za 292,5 min nowych szekli izraelskich (NIS), czyli za ok. 293 min PLN. Kontynuuje negocjacje
zbycia 4-procentowego pakietu akcji spotki - podato Asseco w komunikacie. Transakcje zbycia akcji zostaty zawarte
w Izraelu, poza rynkiem regulowanym, z jedenastoma izraelskimi instytucjami finansowymi. Po transakcji udziat
Asseco w kapitale zaktadowym Formula Systems wynosi 30,33% W wyniku zawarcia transakcji sprzedazy, spotka
utraci kontrole nad Formula Systems. Asseco podato, ze kontynuuje negocjacje zbycia 4-procentowego pakietu akcji
Formula Systems.

Asseco Poland nie ma planéw sprzedazy kolejnych aktywow. Zamierza tez zatrzymac 26% akcji w Formula Systems
oraz utrzymac wysoki poziom wyptaty dywidendy - deklaruje prezes Adam Goral. —Puls Biznesu

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-czerwiec 2017 roku wyniost 6,88 mild PLN, czyli spadt o0 16,9 % rok
do roku - podat Narodowy Bank Polski. Wedtug wyliczen PAP w samym czerwcu zysk wyniost 1,69 mid PLN.

W okresie 2Q’17 wynik z tytutu odsetek wzrdst rok do roku 0 11,1 % do 20,54 mid PLN. Wynik z tytutu optat i prowizji
wzrést 0 9 % do 6,84 mid PLN. Wynik dziatalnosci bankowej w tym okresie wyniost 30,44 mid PLN, spadajac 1,8 %
r/r. Koszty dziatania bankéw wzrosty o0 6 % do 16,66 mid PLN. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych w okresie styczen-czerwiec 2017 roku wyniosty 3,24 mid PLN, spadajgc o 5,2 % rok do roku.

Grupa wypracowata w lipcu 14,5 min PLN przychodoéw.

Bytom — sprzedaz miesigczna [min PLN] Bytom — marza segmentu detalicznego [min PLN]
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Zrédfo: DM BDM S.A.,spétka

BDM: Obroty w kanale detalicznym podniosty sie o 17% r/r do 14,2 min PLN, z czego w sklepach poréwnywalnych
wyniosty 12,7 min PLN (+5% r/r). Pod presjg caty czas byta marza brutto sieci, ktéra spadta do 49,2% (-2,8 p.p. tir;
na poziomie grupy obnizyta sie do 48,9% (-2,7 p.p. r/r). Niemniej wynik brutto wzrést do 7,1 min PLN (+10,7% r/r) i
rezultat ten nalezy traktowac pozytywnie.

Grupa wypracowata w lipcu 19,5 min PLN przychodoéw.

Gino Rossi — sprzedaz miesigczna [min PLN] Gino Rossi — sprzedaz wg formatow
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Zrédio: DM BDM S.A., spétka
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BDM: Odczyt odbieramy jako staby. W ujeciu skonsolidowanym sprzedaz byta ptaska r/r. W kanale obuwniczym
dynamiki obrotéw istotnie wyhamowaty po wczes$niejszych silnych wzrostach — przychody w lipcu wyniosty 13,3 min
PLN, co oznacza wzrost jedynie o 7% r/r (w naszej ocenie jest to m.in. efekt mocno wyprzedanej oferty; grupa
podata takze w komunikacie, ze w lipcu miat miejsce przestéj w fabryce w Stupsku, co przetozyto sie na nizszy
poziom zamoéwieri w kanale B2B). Caty czas stabo radzita sobie marka Simple, ktérej przychody spadty r/r o 12% do
6,2 min PLN. Pod presjg pozostaje dalej pierwsza marza, ktéra w cze$ci obuwniczej obnizyta sie o 3,7 p.p. r/r, a w
segmencie odziezowym o 2,1 p.p. r/r.

Emperia Spétka wypracowata w lipcu 211 min PLN przychodéw (+8% r/r). Powierzchnia handlowa na koniec miesigca
wynosita 178,1 tys. mkw.
Przychody miesigczne Stokrotki Dynamika Ifl
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM: Odczyt odbieramy z lekkim optymizmem. Dynamika sprzedazy nie jest bardzo wysoka, jednak naszg uwage
zwraca wysoka warto$¢ dla wzrostu sprzedazy poréwnywalnej, ktéra wyniosta w lipcu 3,7%. Liczymy, ze w
perspektywie kolejnych miesiecy spotka bedzie w stanie utrzymac wzrosty Ifl na poziomie ok. 3%, co w potgczeniu z
oczekiwanym wzrostem powierzchni powinno przetozy¢ sie na lepsze odczyty sprzedazowe.
Tauron Dobiestaw Wind Invest domaga sie od Tauronu zaptaty 34,7 min PLN odszkodowania.
Asseco BS Wyniki Asseco BS za 2Q'17
2Q'16 2Q'17 zmianar/r 2Q'17P konsensus odchylenie 2Q'17P BDM odchylenie
Przychody 395 41,7 5,6% 43,1 -3,2% 41,9 -0,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 15,7 17,7 12,3% - - 17,9 -1,3%
EBITDA 13,5 14,4 6,6% 15,0 -4,0% 15,1 -4,3%
EBIT 10,8 11,8 9,8% 12,2 -3,3% 12,3 -4,4%
2ysk netto 89 95 6,5% 10,0 -5,0% 10,3 -7,9%
Marza brutto 39,9% 42,4% - 42,7%
Marza EBITDA 34,2% 34,5% 34,8% 35,9%
Mrza EBIT 27,2% 28,3% 28,3% 29,5%
Marza netto 22,6% 22,8% 23,2% 24,6%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM: Za wzrost biznesu w 2Q’17 odpowiadaty rynki eksportowe, tam sprzedaz wzrosta o 70% r/r. Wysoka baza z
zesztego roku na rynku krajowym skutkowata stabszg sprzedazg r/r. Asseco BS na lepszy wynik na rynku krajowym
moze liczy¢ w 4Q’17 kiedy pojawi sie popyt na systemy dla matych i mikro przedsigbiorstw.
Uniwheels W ramach wezwania Superior Industries International Germany na akcje Uniwheels zawarto transakcje obejmujgce
109,9 tys. akcji. Rozliczenie transakcji w ramach wezwania zostanie przeprowadzone 8 sierpnia 2017 roku.
Na poczatku czerwca Superior Industries International Germany wezwat do sprzedazy 954,9 tys. akcji Uniwheels po
247,87 PLN, stanowigcych 7,7 % ogolnej liczby akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu spoétki. Przyjmowanie
zapiséw trwato od 30 czerwca do 31 lipca 2017 r.
Na dzien ogtoszenia wezwania, Superior Industries International posiadat 11,4 min akcji spotki stanowigcych 92,30
% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki. Wzywajacy zamierzat osiagng¢ w wyniku wezwania 100%
ogolnej liczby akcji spotki i gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Spotka opublikowata wyniki za 2Q’17.

Wyniki Ronsona w 2Q’17

2Q'16 2Q'17 =zmianar/r 2Q'17PBDM odchylenie 2Q'17 kons. PAP  odchylenie

Przychody 69,4 36,1 -48,0% 31,8 13,3% 34,1 5,8%
Wynik brutto na sprzedazy 15,9 6,1 -61,6% 73 -16,5%

EBITDA 8,6 -1,0 - 1,0

EBIT 8,3 -1,3 - 0,7 - -0,6

Zysk brutto 6,7 -3,2 - -0,2

Zysk netto 5,5 -2,8 - -0,1 - -1,9

Marza zysku brutto ze sprzedazy 22,9% 16,9% 23,0%

Marza EBITDA 12,3% - 3,0%

Marza EBIT 12,0% - 2,2%

Marza zysku netto 8,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Wyniki Ronsona sg istotnie stabsze od ubiegforocznych rezultatdbw oraz naszych prognoz. Jest to efekt
znacznie nizszej liczby przekazanych lokali w 2Q’17. W ujeciu przychodowym grupa wypracowata 36,1 min PLN,
jednak dosyc¢ niska okazata sie pierwsza marza, ktéra wyniosta 16,9% (oczekiwali$my rentowno$ci powyzej 20%).
Rachunek wynikéw docigzyty takze pozostate koszty operacyjne (saldo: -1,7 min PLN; spétka ttumaczy to kosztem
utrzymania niesprzedanych lokali), co finalnie przetozyto sie na 1,0 min PLN straty EBITDA.

Afrykanska spétka AFRIG S.A., zalezna od Grupy Azoty "Police", dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ naktadow
z tytutu ustug badawczych dotyczacych zasobéw mineratéw w Senegalu, o wartosci ponad 28 min PLN.

Jak poinformowata w czwartek PAP policka spétka "naktady te nie przyniosty i nie przyniosg w przysztosci korzysci
ekonomicznych."

Netia liczy na przyspieszenie modernizacji sieci w kolejnych miesigcach. W drugim kwartale opdznienia w procesie
inwestycyjnym spowodowane byly przez wydtuzone oczekiwanie na zgody spotdzielni mieszkaniowych -
poinformowali przedstawiciele spéfki.

W pierwszej potowie 2017 roku naktady inwestycyjne Netii wyniosty 125 min PLN wobec 92 min PLN rok wcze$niej.
Naktady inwestycyjne Netii w samym drugim kwartale, wedtug wyliczen PAP Biznes, wyniosty 77 min PLN wobec 54
min PLN rok wczesnie;j.

Przedstawiciele spétki podali, ze jak dotad w ramach programu modernizaciji sieci Netia podniosta do standardu NGA
jakos¢ infrastruktury w niecatych 200 tys. gospodarstw domowych. tgcznie sie¢ nowej generacji spotki (NGA)
dociera obecnie do 1,2 min doméw, a zgodnie z planami do 2020 roku ma objg¢ 2,6 min gospodarstw.

Spétka osiggneta w lipcu 50 min PLN przychoddéw (+6% r/r), w tym 32 min PLN w kanale dyskontowym (+13% r/r).
Sprzedaz w czesci modowej spadta 0 4% r/r do 18 min PLN. W komunikacie Redan podat takze, ze w zwigzku z
trwajgcymi skutkami nieoptymalnego zatowarowania sklepéw z okresu luty-kwiecien br., w lipcu TXM przeprowadzit
wyprzedaz towaréw na wiekszg skale niz w latach poprzednich, co Spowodowato to spadek marzy procentowej o
kilka punktéw procentowych r/r.

Redan - przychody miesigczne [min PLN]
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Grupa Kety nie widzi zagrozenia dla wykonania prognozy wynikéw na 2017 rok. Grupa widzi przestrzen do poprawy
marz w 2H'17 - poinformowat na konferencji prezes spétki Dariusz Manko.
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BIULETYN PORANNY

piatek, 4 sierpnia 2017

Prezes widzi przestrzen m.in. do poprawy marzowosci folii BOPP, ktéra zaliczana jest do segmentu opakowan
gietkich.

Zysk operacyjny grupy Aviva w Polsce, wedtug miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowe;j,
wyniost 450 min PLN, co oznacza wzrost 0 9 % w stosunku do 2Q’16. Uwzglednia to wyniki BZ WBK - Aviva i Aviva
Litwa.

Wskaznik rentownosci operacyjnej w ubezpieczeniach majgtkowych i pozostatych osobowych (COR) Avivy wyniost
86,2 % i poprawit sie 0 4,3 punktu % (90,5 % w 2Q’16 r.).

Warto$¢ nowego biznesu grupy Aviva w ubezpieczeniach na zycie, wedtug dyrektywy Wyptacalno$¢ Il, wyniosta 137
min PLN i byta podobna jak w 2Q’16, kiedy wyniosta 136 min PLN.

Zysk netto spotki Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie w 2Q’17 roku wyniést 311,4 min PLN, zysk brutto 372,5
min PLN, a skfadka przypisana brutto siegneta 911,9 min PLN. Przed rokiem wartosci te wynosity odpowiednio: 271
min PLN, 321,12 min PLN oraz 950,7 min PLN. W przypadku Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogdinych, zysk netto
w pierwszych szesciu miesigcach tego roku wyniést 27,3 min PLN (wobec 1,7 min PLN rok wczes$niej), zysk brutto
34,1 min PLN (3 min PLN przed rokiem), a sktadka przypisana brutto 232,7 min PLN (256,6 min PLN przed rokiem).

W 2Q’17 roku Aviva wyptacita klientom ze $rodkéw wiasnych 28960 Swiadczen z ubezpieczen na zycie i z uméw
dodatkowych o tgcznej wartosci 118,7 min PLN, oraz odszkodowania z ubezpieczen majatkowych i pozostatych
osobowych w kwocie 127 min PLN.

Prezydencka nowela ustawy ws. wsparcia kredytobiorcéw sprzyja stabilnosci systemu finansowego - poinformowat
Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG).

W $rode do Sejmu wptynat prezydencki projekt nowelizacji ustawy z 2015 roku o wsparciu kredytobiorcow,
znajdujgcych sie w trudnej sytuacji finansowej. Zaktada on m.in. dwukrotne podniesienie minimum dochodowego,
umozliwiajgcego wnioskowanie o wsparcie. Ze sktadek bankéw ma tez powsta¢ Fundusz Restrukturyzacyjny, ktory
rocznie moze kosztowac sektor nie wigcej niz 3,2 mid PLN.

Prezydent Andrzej Duda podpisat nowelizacje ustawy o gospodarce nieruchomosciami oraz niektérych innych ustaw
- poinformowata Kancelaria Prezydenta. Zmiany zaktadajg m.in. ze posrednikiem w obrocie nieruchomosciami oraz
zarzadcg nieruchomos$ci powinna by¢é osoba, ktéra realizuje czynnosci zawodowe odptatnie, w sposob
zorganizowany oraz ciggty.

Rozpowszechnianie ptatne razem ogoélnopolskich dziennikéw w czerwcu spadto r/r 0 7,8 % do 693,7 tys. sztuk, a w
poréwnaniu z majem spadio o 0,2 % - wynika z danych ZKDP. Sprzedaz "Gazety Wyborczej", wydawanej przez
gietdowg Agore, zmniejszyta sie o 16,3 % r/r, do 127,3 tys. szt. W poréwnaniu z majem "Wyborcza" zanotowata
wzrost sprzedazy o 1,8 %.

Trwajg prace nad nowelizacjg przepisow, ktorej skutkiem moze by¢ umozliwienie dostgpu do wrazliwych danych

osobowych wszystkich akcjonariuszy spétek akcyjnych. Zakonczenie rzgdowego etapu prac planowane jest na IV
kwartat. —Parkiet

Rzad chce ustali¢ putap zagranicznych inwestycji w mediach na poziomie 15-20 % projekt ustawy dekoncentracyjnej
ma by¢ opublikowany w potowie wrzes$nia. —Gazeta Wyborcza

Fiskus chce wprowadzi¢ przepisy, ktére utatwig wykrywanie naduzy¢ podatkowych w imporcie do Polski uzywanych
aut z UE. —Gazeta Wyborcza

Wyniki Action idg zgodnie z planem. Celem na IV kwartat jest osiggniecie zysku. -Parkiet

Ceramika Nowa gala przeprowadza przeglad opcji strategicznych. Jesienig podanych zostanie wiecej informacji. -
Parkiet

Rafako, $rodki z emisji chce przeznaczy¢ na pozyskanie nowych, intratnych kontraktéw. Klientéw spétka chce
szuka¢ na dalekim wschodzie i w Polsce.

Zysk netto grupy Idea Banku w 2Q’17 wyniést 58,7 min PLN i byt o 14,8 % wigkszy nizw 1Q’17.

Oczekiwania dwoch analitykéow dotyczgce zysku netto banku w Il kwartale miescity sie w przedziale 55,5-57,4 min
PLN.

Zysk netto grupy Idea Banku w 2Q’17 roku wyniést 109,9 min PLN, co bez uwzglednienia sprzedazy GetBack
stanowi wzrost o 144 r/r.
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Wynik z tytutu odsetek wyniost 198,3 min PLN (oczekiwano 186-190 min PLN), czyli wzrést 41,4 % r/r i 7,1 % kdk, a
wynik z tytutu prowizji wyniost 83,7 min PLN (oczekiwano 85-105 min PLN), rosngc 12,9 % r/r i spadajac 19,3 % kdk.
Marza odsetkowa netto wynosita w Il kwartale 4 %, czyli pozostata na poziomie z | kwartatu.
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny

zwiekszyly zaangazowanie w akcje 11 bit studios do 5,92 % gtoséw na WZ spotki - podato 11 bit studios w
komunikacie.

Przed dokonaniem transakcji fundusze miaty 4,22 % gtosow i kapitatu zaktadowego 11 bit studios.
Spétka wypracowata w lipcu 15,0 min PLN (-18,8% r/r).

Intersport — przychody miesigczne [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Dane sprzedazowe sg ponownie znacznie stabsze r/r. Sprzedaz poréwnywalna obnizyta sie o 14% r/r. Gorsze
wyniki sprzedazowe spoétka ttumaczy nizszym zatowarowaniem markami wtasnym (efekt zmiany modelu
zakupowego — od wrze$nia towar bedzie dostarczany bezposrednio z fabryk).

Spétka osiggneta w lipcu 17 min PLN przychodoéw, w tym 14,9 min PLN w kanale detalicznym.

Wittchen — przychody miesigczne [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Grupa MOL podniosta prognoze oczyszczonej CCS (current cost of supplies) EBITDA na 2017 r. do ponad 2,3 mid
USD - podata spoétka w komunikacie prasowym. W lutym MOL prognozowat, ze wypracuje w tym roku ponad 2 mlid
USD oczyszczonej CCS EBITDA.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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