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Silny impuls na WIG20 Wartosé Zmiana
Wcz%rajsr)za sesja mogta przynies¢ przelom w przypadku blue chipéw. Indeks 1D Yp
najwiekszych spotek zyskat ponad 1,5%, zamykajac sie na poziomie 2425 pkt. Co ~ WIG20 BLER( iy 2D
wazne jedynie cztery podmioty zakonczyly dzien pod kreska, ale poza Lotosem  WIG30 BEHZ Ao 228
spadki byty symboliczne. Nad kreskg znalazly sie réwniez MiS-ie. W ujeciu  mwiG40 4904,2 0.3% 16,3%
sektorowym dobrze radzg sobie banki, ktore starajg sie nadrobi¢ dystans stracony  swiGso 155015 0,1% 8,7%
w momencie ogtoszenia prezydenckiego projektu dot. wsparcia kredytobiorcow. wic 63351,2 1,1% 22,4%
Pozytywne nastroje goscity tez w Niemczech i Francji, z kolei na czerwono  wiG Banki 76219 1,3% 21,7%
zaswiecity indeksy w USA (ale nie byty to duze spadki). Dzisiejszy kalendarz  wic Bud 33237 -0,3% 16,3%
makro nie jest zbyt bogaty — w nocy opublikowane zostaty odczyty dla inflacji W g chemia 152855 0.7% 11.1%
Chinach, natomiast w ciggu dnia poznamy wstgpne dane dot. wydajnosci i g pew 21067 0.4% 15.2%
jednostkowych kosztéw pracy w USA .(w dalszej CZQS'(.)I’ tygodnla réwniez nie czekq WIG Energia 34333 0.4% 24.6%
nas wysyp istotnych danych). Blue chipom udato wybi¢ sie ponad 2400 pkt., czyli
o . . . . . . . WIG IT 2106,3 0,9% -2,3%
powyzej poziomu, ktéry stanowit silny opér dla WIG20. Pytanie natomiast czy byt T 1671 0.8% 133%
to jednorazowy sygnat, czy tez pierwsza oznaka rozpoczecia dalszego marszu w i ' ' ’
gore i kontynuacji wzrostéw trwajgcych od pazdziernika do kwietnia. S e D AR
WIG Spoz 4317,7 -0,7% 3,9%
Adrian Goérniak WIG Surowce 4727,3 2,9% 34,4%
WIG Telco 760,5 0,7% 4,2%
DAX 122921 0,3% 7,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 52189 0,2% 7,3%
BUX 367713 -0,5% 14,9%
= PGE: Spoétka podata ostateczne wyniki za 2Q’17 — EBITDA 1,497 mid PLN; S&P500 24749 -0,2% 10,5%
= PGE: Spotka spodziewa sie w 2017 istotnego wzrostu EBITDA r/r w segmencie DJIA 220853 -0.1% 11.8%
obrotu; Nasdaq Comp 6370,5 -0,2% 18,3%
= Energa: Spétka podata ostateczne wyniki za 2Q'17 — EBITDA 542 min PLN; Bovespa CIASSE VRO T N2 i
. . , Nikkei225 19 749,5 -1,2% 3,3%
= Inter Cars: Sprzedaz grupy w lipcu’17 +19% r/r;
S&P/ASX 200 5765,6 0,4% 1,8%
= Asbis: Spotka moze przekroczy¢ prognoze 1,3 mid USD przychodéw w 2017; Zioto 12563 02% 9.0%
= |zostal/Stalprofil: Oferta za 71,9 min PLN najkorzystniejsza w przetargu na Miedz 6414,0 0,7% 15,9%
dostawe rur; Ropa 49,2 -0,4% -13,7%
= Marvipol: Spétka pozyskata ponad 80 min PLN z emisji obligacji serii T; EUR/PLN 4,26 0.3% -3,2%
. , . . USD/PLN 3,63 0,6% -13,4%
= Quercus TFl: W 2Q’17 spétka miata 7,6 min PLN zysku netto vs 5,7 min PLN I 270 04% .
rok temu,. , . . EUR/USD 1,18 -0,3% 11,8%
. ﬁalrt#us TFI: W 2Q’'17 spotka miata 25,3 min PLN zysku netto vs 17,9 min PLN rok — — P P,
= Lokum: Spoétka miata w 1H'17 -7,3 min PLN straty - na wynik wptynat
harmonogram inwestycji. FW20: wtorek, 08 sierpnia 2017
Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2388 -2 -0,08%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2428 38 1,59%
Kurs min. 2384 7 0,29%
Spadek PBG o -85,3% po wprowadzeniu do obrotu gietdowego trzech serii akcji. Kurs max. 2428 37 1,55%
Wolumen obrotu 15 462 8806 132,30%
PBG Otwarte pozycje 66 828 1215 1,85%
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,388.00, 2,428.00, 2,384.00, 2,428.00, +38.0000) L us0 Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 23875 23831 24250 24250 15% 574
[ 2400 wiGso 27757 27720 28121 28121 13% 639
MWIG40 49014 15441,6 155233 49042 0,3% 151
[ ,350 SWIGBO 15503,2 48917 49079 155015 0,1% 65
WIG-PL 64 017,7 64017,7 646185 646185 1,1% 813
2300 WIG 62709,6 626423 63351,2 63351,2 1,1% 831
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
L 250 1D YTD
Alior 63,80 8247 03% 17,7%
Asseco PL 44,61 3703 1,3% -17,3%
[ 2200 BZwBK 369,45 36699 -0,1% 16,9%
Cccc 251,10 9834 0,2%  23,4%
[ o150 Cyfrowy P. 26,35 16852  06%  7.1%
Energa 13,08 5416 -0,2% 43,7%
Eurocash 34,11 4747 -0,1% -13,3%
[ 290 5sw 9045 10620  40%  352%
KGHM 124,70 24940  2,6%  34,8%
~ 2050 Lotos 51,22 9 469 -1,3%  33,9%
LPP 7 699,90 14162  2,0% 357%
mBANK 444,00 18775 2,4%  32,4%
3) 6 [13 [20 2f |6 [13 [20 [27 [3 [10[18[24 [2[ 15 [22 [2 [5 [12[19 [26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 [14 }21> Orange 5,80 7612 14%  53%
[February March [April IMay Jaune Jauty JAugust Pekao 130,00 34121 12%  3.3%
WIG20 (2,387.51, 2,425.02, 2,383.14, 2,425.02, +36.8101) [ 2450 PGE 13,50 25242 0,3%  29,2%
PGNIG 6,69 38 657 0,1% 18,8%
PKN Orlen 108,00 46 193 2,4%  26,6%
[ 24°  pkosp 36,93 46163 22% 312%
PZU 46,84 40 447 2,3%  41,0%
[ 2350 Tauron 3,85 6747 0,3% 351%
mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
2300
Alumetal 49,01 759 0,8% -20,2%
Amica 170,00 1322 -0,3% -8,8%
[ 2250  Amrest 365,10 7745 -0,8%  23,3%
Apator 30,79 1019 0,6% 3,0%
L 2200 Azoty 71,74 7116 -0,1% 14,5%
Bogdanka 75,20 2558 2,0% 8,2%
Boryszew 10,80 2592 -0,6% 34,8%
[ 2150  Budimex 229,25 5853 1,0% 158%
CD Projekt 84,81 8152 -1,0%  62,5%
L 2100 Ciech 63,28 3335 -1,1% 8,5%
Comarch 195,00 1586 1,0% 12,1%
Echo 5,42 2237 02%  4,2%
[ 2050  Emperia 84,00 1037 1,8%  29,.2%
Enea 15,90 7019 0,5% 67,4%
L Forte 68,59 1639 01% -97%
D l6 [13 20 2T [6 [13 [20 [27 [3 [10[18[24 |2 [15 [22 29[ [5 [12]19 [26 |3 [10 [17 [24 [d1 [7 [14 [21 GetinNoble 1,24 1118 3.9% -61%
|February Imarch [April May June July August
GPW 45,38 1905 0,2%  13,6%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,55 4491 -08% 16,5%
Handlowy 70,58 9222 -02%  -7,6%
ING BSK 196,90 25617  01%  22,0%
Intercars 285,90 4051 2,8% 3,0%
Kernel 62,01 5081 -0,6%  -2,9%
Kety 420,00 3986 -0,2% 8,2%
Kruk 340,00 6373 1,0%  435%
Medicalg 265,85 959 0,5% -13,7%
Millennium 7,41 8989 1,6% 42,8%
Netia 3,90 1359 -0,5% -15,2%
Neuca 281,35 1316 -1,5% -27,9%
Orbis 85,45 3937 0,0% 17,1%
Pfleiderer 45,24 2927 0,3%  22,6%
PKP Cargo 63,95 2864 0,3%  36,1%
Polimex 6,62 1566 -45%  77,0%
Polnord 10,19 333 -1,7%  25,6%
Robyg 3,24 938 -1,2% 9,1%
Sanok 59,75 1606 0,6% -2,5%
Stalprodukt 500,00 2790 1,0% -4,8%
Synthos 4,44 5875 3,7% -2,6%
Trakcja 13,40 689 -0,7%  -5,4%
Uniwheels 253,00 3137 0,7%  15,4%
Wawel 1121,90 1683 -0,1% 2,0%

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subi i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bdD

041993

PGE

PGE
Energa

Inter Cars

mBank

Alior

JSW

Banki/deweloperzy

Asbis

ZUE/Unibep
GPW

Bogdanka

Izostal/Stalprofil

Unibep

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s

BIULETYN PORANNY

$roda, 9 sierpnia 2017

INFORMACJE ZE SPOLEK

W 2Q'17 PGE miata 1,497 min PLN EBITDA i 533 min PLN zysku netto jednostki dominujacej, zgodnie z
wczesniejszymi szacunkami.

PGE podata, ze zawansowanie prac przy budowie dwéch blokéw w Elektrowni Opole przekroczyto 80%.
Finalizowane sg prace montazu turbozespotu na terenie bloku nr 5, natomiast w zakresie bloku nr 6 trwajg
przygotowania do wykonania préby szczelnosci uktadéw cisnieniowych kotta. Z kolei zaawansowanie prac na
terenie budowy bloku w Turowie przekroczyto 30%, na miejsce dostarczono pierwsze elementy turbozespotu.

Polska Grupa Energetyczna w 2017 roku spodziewa sie istotnego wzrostu r/r raportowanego wyniku EBITDA
w segmencie Obrotu - podata grupa w prezentacji wynikowej. Podtrzymata, ze oczekuje spadku wynikéow w
segmentach Energetyki Konwencjonalnej i Energetyki Odnawialnej. W zakresie segmentu Dystrybucji grupa
nadal oczekuje, ze EBITDA pozostanie stabilna.

W 2Q’17 spotka miata 542 min PLN EBITDA i 174 min PLN zysku netto jednostki dominujacej. 18 lipca spotka
podata wstepny szacunek wyniku EBITDA na poziomie 535 min PLN.

Sprzedaz grupy Inter Cars w lipcu 2017 roku wyniosta 575,8 min PLN, co oznacza wzrost r/r o 195.

Agencja S&P utrzymata oceny ratingowe mBanku na dotychczasowym poziomie, tj."BBB+" dla ratingu
dtugoterminowego (long-term counterparty credit rating) i "A-2" dla ratingu krétkoterminowego (short-term
counterparty credit rating). Perspektywa ratingu jest negatywna.

Alior Bank chce w tym roku pozyska¢ 20 tys. klientow firmowych. Wprowadza dla nich nowe rozwigzania.
Oznaczatoby to wzrost biznesu korporacyjnego o ok. 15%. -Rzeczpospolita

Rada nadzorcza JSW powotata z dniem 9 sierpnia Artura Dyczko na funkcje zastepcy prezesa ds. strategii i
rozwoju. Od lipca 2016 roku Dyczko byt zatrudniony w JSW na stanowisku petnomocnika zarzadu ds.
restrukturyzacji grupy kapitatowej JSW, dyrektora Biura Strategii i Rozwoju JSW - petnomocnika zarzadu ds.
restrukturyzacji GK JSW. Obecnie petni w spétce funkcje petnomocnika ds. technicznych.

Banki i SKOK-i przestaty w lipcu do BIK zapytania o kredyty mieszkaniowe na kwote wyzszg o 24% r/r -
podato Biuro Informacji Kredytowe;.

Asbis moze przekroczy¢ prognoze 1,3 mld USD przychodéw w tym roku, dzieki duzym wzrostom sprzedazy
urzadzen Apple, dyskéw SSD oraz m.in. kart pamie¢ i kart graficznych - poinformowat na konferencji dyrektor
finansowy spétki Marios Christou.

"Obecny wzrost sprzedazy dyskéw SSD rekompensuje nam spadek sprzedazy dyskéw twardych HDD" -
poinformowat Christou. W$roéd pozostatych linii produktowych przedstawiciel Asbis zwrécit uwage na silny
popyt na karty graficzne oraz ptyty giéwne. Dyrektor finansowy podat, ze sprzedaz urzadzen Prestigio (marka
wiasna Asbis) utrzymuje sie na poziomie 10% catosci przychodéw. Dodat, ze grupa pracuje nad
zmniejszeniem awaryjnosci oferowanych urzgdzen. "Chcemy nadal utrzymywac¢ koszty pod kontrolg, tak aby
rosty wolniej od przychodéw" - powiedziat na konferencji dyrektor finansowy spétki. Dodat, ze grupa celuje w
dodatnie przeptywy pieniezne w catym 2017 roku. Asbis prognozuje wypracowanie w 2017 roku 5-6 min USD
zysku netto oraz 1,2-1,3 mid USD przychodow.

Krajowa Izba Odwotawcza wydata wyrok, w ktérym nakazata uniewaznienie wyboru najkorzystniejszej oferty
przez Tramwaje Slgskie i Katowice w przetargu na "Budowe wezta przesiadkowego - wezet Zawodzie", a w
ramach powtoérzenia czynnosci wykluczenie wykonawcow, ktorzy zajeli 1 i 2 miejsce w przetargu. Trzecia
najkorzystniejsza oferta (za 54,0 min PLN netto) nalezata do konsorcjum ZUE/Unibep (podziat 50/50).

GPW wcigz pozostaje bez prezesa. Marek Dietl wcigz czeka na akceptacje KNF, podobnie jak Jarostaw
Grzywinski, ktéry ma objg¢ stanowisko wiceprezesa. Szef Rady Gietdy Wojciech Nagel nie ukrywa, ze w obu
przypadkach liczy na pozytywne rozstrzygniecie. "Mamy nadzieje, ze najdalej we wrzesniu zapadng
pozytywne decyzje w tej kwestii. Nie rozwazam innego scenariusza". - Parkiet

Zwigzki zawodowe Bogdanki nie chcg wprowadzania do spétki zasad panujgcych w grupie Enea i grozg
protestami. Dali zarzagdowi weglowej firmy siedem dni na spetnienie ich zadan. -Parkiet

Oferta konsorcjum Izostalu i Stalprofilu o wartosci 71,9 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza
w przetargu na dostawe rur organizowanym przez Gaz-System. Przetarg dotyczy dostawy rur do "Gazociggu
DN 1000 Zdzieszowice - Wroctaw odcinek Zdzieszowice - Brzeg" o diugosci okoto 45 km. Specyfikacja
istotnych warunkéw zamoéwienia przewiduje realizacje dostaw w terminie od 1 lutego 2018 r. do 31 maja 2018.

Unibep podpisat warunkowg umowe na realizacje centrum logistycznego w miejscowosci Botbasowo na
Biatorusi o wartosci 12,77 min EUR netto. Rozpoczecie realizacji inwestycji nastapi¢ ma w 3Q’17 a jej
zakonczenie planowane jest w 4Q’18.
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W 1H’17 spoétka miata 14,8 min PLN zysku netto vs 11,4 min PLN rok temu. W 2Q’17 spétka miata 7,6 min
PLN zysku netto vs 5,7 min PLN rok temu.

W 1H17 spdtka miata 46,3 min PLN zysku netto vs 34,6 min PLN rok temu. W 2Q’17 spétka miata 25,3 min
PLN zysku netto vs 17,9 min PLN rok temu (zysk brutto 27,0 min PLN vs 22,3 min PLN).

Odejscie grupy zarzgdzajacych ze Skarbca TFI okazato sie bombg z opdznionym zaptonem. O ile czerwcowa
sprzedaz netto mogta $wiadczy¢ o tym, ze "magia nazwisk" w tym przypadku nie zadziata, o tyle lipiec nie
pozostawit juz zadnych watpliwosci. Aktywa funduszy Skarbca dla szerokiego grona inwestoréw spadty o 200
min PLN, do 3,7 mid PLN.

Lokum Developer zanotowat w 1H17 7,3 min PLN straty netto wobec 15,3 min PLN zysku rok wczesnie;.
Spédtka ttumaczy, ze wynika to z harmonogramu realizacji tegorocznych inwestycji (rozpoznanie w wyniku
1H’17 24 lokali w poréwnaniu z 207 lokalami rok wczesniej). Wigkszo$¢ rozpoznan lokali nastgpi w 4Q’17.

.(...) osiagniete w 1H17 przychody s3g relatywnie niskie, lecz bedga dynamicznie rosnaé w kolejnych
miesigcach, co znajdzie odzwierciedlenie w zysku spétki" - poinformowat cytowany w komunikacie Bartosz
Kuzniar, prezes Lokum Deweloper. Dodat, ze liczba uméw rezerwacyjnych na koniec czerwca byta
ponadtrzykrotnie wyzsza r/r. Spotka poinformowata, ze potencjat rozpoznan lokali w 2017 roku w wysokosci
679 lokali zostat zrealizowany w 81%. Umowami deweloperskimi, przedwstgpnymi i rezerwacyjnymi objetych
zostato 526 lokali, ktore trafig do klientéw w tym roku. Ten sam wskaznik dla przysztego roku wynosi 27% -
grupa zawarta 282 umowy deweloperskie, przedwstepne i rezerwacyjne na lokale, ktére zostang przekazane
w 2018 roku.

Spétka opublikuje raport za 1H17 w dniu 4 wrzesnia (pierwotnie 31 sierpnia).
Spétka opublikuje raport za 1H17 w dniu 11 sierpnia (pierwotnie 29 wrzesnia).

Rada nadzorcza podjeta uchwate o delegowaniu swojego przewodniczgcego Wojciecha Wtodarczyka do
dalszego czasowego (w okresie do 14 wrzesnia) wykonywania czynnosci zarzadu jako petnigcego funkcje
prezesa zarzadu spofki.

Qumak ma chetnych na nowe akcje. W lipcu zawiodty fundusze, ale firma znéw probuje zdoby¢ kapitat i
wroci¢ do walki o wigksze zlecenia. Pomoc majg inwestorzy branzowi - dwie spdéitki IT i jedna okotobudowlana.
—Puls Biznesu

Marvipol z emisji obligaciji serii T pozyskat ponad 80 min PLN, ktére przeznaczy na finansowanie dziatalnosci
deweloperskiej.

Prairie Mining Limited spodziewa sie we wrzes$niu 2017 r. zakonczenia prac nad bankowym studium
wykonalnosci dla kopalni Jan Karski przygotowywanym przez strategicznego partnera China Coal

Selvita i amerykanska fundacja Leukemia & Lymphoma Society ogtosity rozpoczecie wspétpracy dotyczacej
rozwoju przedklinicznego oraz klinicznego zwigzku SEL120 w ostrej biataczce szpikowej i innych wskazaniach
w obszarze nowotwordéw uktadu krwiotwérczego. LLS zapewni finansowanie w kwocie do 3,25 min USD.

Pesa wygrata przetarg ogtoszony przez krakowskie Miejskie Przedsiebiorstwo Komunikacyjne na dostawe 50
nowych tramwajoéw. Jej oferta zostata najwyzej oceniona, pomimo ze wczesniej przewoznik wykluczyt firme z
przetargu, a przywrdécit jg dopiero sad. Pesa przedstawita do przetargu tramwaj o nazwie 2016N Krakowiak Il z
ceng za jeden wagon wynoszacg 6,95 min PLN netto. W przetargu ogtoszonym przez krakowskiego
przewoznika wptynety cztery oferty. Oprécz Pesy byly to: konsorcjum Stadler Polska i Solaris Bus&Coach,
Skoda Transportation oraz Newag.

Zarzad GPW wznowi od 9 sierpnia obrét akcjami notowanej NewConnect spotki Termo2Power. GPW
zawiesita obrét akcjami 3 sierpnia w zwigzku z zgdaniem ztozonym przez KNF.

Zarzad rekomenduje wyptate 0,12 PLN dywidendy na akcje.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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