bd@ BIULETYN PORANNY

od
ko 1993 czwartek, 10 sierpnia 2017
KOMENTARZ PORANNY Notowania: $roda, 09 sierpnia 2017
Powyiej 2400 pkt. Wartos¢é Zmiana
Wrtorkowa sesja przyniosta bycze sygnaty i mogto sie wydawa¢, ze w kolejnych 1D Yp
dniach bedziemy mieli kontynuacje rajdu w gore i wyznaczanie kolejnych szczytow ~ W!G20 BATH T 2850
hossy. Tak sie jednak nie stato. Wczoraj na rynki dotarta informacja o dalszej WIG30 2808 3% 2440
eskalacji konfliktu na Potwyspie Koreanskim, ktory moze grozi¢ wybuchem wojny.  mwiG40 4868,1 -0.7% 15,5%
W efekcie od rana do akcji ruszyly niedzwiedzie. W ciggu dnia strona popytowa  swiGso 154209 -0,5% 8,1%
oddata prawie wszystko to co udato sie wypracowa¢ we wtorek. Dopiero w drugiej wic 62932,3 -0,7% 21,6%
potowie dnia do akcji wkroczyli kupujacy i wyprowadzili indeks WIG20 z powrotem  wiG Banki 75533 -0,9% 20,6%
powyzej 2400 pkt. Dzi$ o poranku jest juz nieco spokojniej wiec istnieje nadzieja, wic Bud 32995 -0,7% 15,5%
ze inwestorzy mogg probowaé to co =zaczeli jeszcze przedwczoraj. DO g chemia 151818 07% 10,4%
wyznaczenia nowych szczytéw brakuje okoto 17 pkt. Nawet przy wakacyjnej ;cpew 20962 0.5% 14.6%
.zmlenn(.)s.c[Jest to sttans do przemierzenia w ciagu jednaj sesji. Kalendarz makrg WIG Energia 33741 7% 32.3%
jest dzisiaj ubogi. Przed potudniem poznamy odczyty na temat produkcji g -
przemystowej i bilansu handlu zagranicznego w UK. Natomiast po potudniu o' 21080 0% o
czekaja na nas dane o inflacji producenckiej oraz sytuacji na rynku pracy w USA. Ae Mefj'a SC S i
WIG Paliwa 72109 -0,5% 27,2%
Marek Jurzec WIG Spoz 4332,0 0,3% 4,3%
WIG Surowce 4706,1 -0,4% 33,8%
WIG Telco 760,6 0,0% 4,2%
DAX 12 154,0 -1,1% 5,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 51457 -1,4% 5,8%
BUX 36578,5 -0,5% 14,3%
= Alior: Bank osiggnat w 2Q’17 blisko 100 min PLN zysku netto (o0 7% powyzej konsensusu  sgpsgg 24740 0,0% 10,5%
PAP); DJIA 22048,7 -0,1% 11,6%
= Alior: Bank zamierza jak najszybciej osiggna¢ ROE w wys. 14% Nasdag Comp 6352,3 -0,3% 18,0%
= Emperia: Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymat decyzjg UKS W Bovespa 676711 0,3% 12,4%
Lublinie dot. zalegtos$ci podatkowej w wys. 142,5 min PLN [komentarz BDM]; Nikkei225 107222 01% 3.2%
= Oponeo: Spétka opublikowata wyniki za 2Q’17 (stabiej r/r); S&P/ASX 200 57555 0,2% 1,6%
= Asseco SEE: Wyniki 2Q'17 powyzej konsensusu; Zioto 1272,9 1,3% 10,4%
= Energa: Zarzad spotki zaktada, ze wytoni wykonawce dla bloku w Ostrotgce w 1Q’18; Miedz 6 480,0 1,0% 17,1%
= Energa: Energa prowadzi rozmowy ws. przejecia wiekszosciowych udziatéow w aktywach  Ropa 49,6 0,8% -13,0%
wytworczych; EUR/PLN 4,27 0,2% -3,0%
= PGE: Spotka liczy, ze jeszcze w '17 przedstawi strategie dla kogeneracji po uzyskaniu zgéd ~ USD/PLN 3,64 0,3% -13,1%
od UOKIK i ME na przejecie aktywéw EDF; CHF/PLN 3,77 1,3% -8,2%
= PGE: Zarzad PGE spodziewa sig¢, ze ceny wegla kamiennego w ’18 moga jeszcze  EUR/USD 1,17 -0,1% 11,7%
wzrosnagc; USD/IPY 109,9 -0,5% -6,0%

= Quercus: Prezes Buczek spodziewa sie, ze wyniki w17 beda lepsze r/r;
= Mangata: Grupa przyjeta polityke dywidendows;
= Lokum: Prezes Kuzniar liczy, ze wyniki 17 bedg poréwnywalne r/r.

FW20: $roda, 09 sierpnia 2017

Wartosé zmiana
Kurs otwarcia 2420 32 1,34%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2408 -20 -0,82%
Kurs min. 2394 10 0,42%
Na wczorajszej sesji Stalprodukt zyskat 6% i jest handlowany przy cenach z przetomu maja  Kurs max. 2422 -6 -0,25%
oraz czerwca. Wolumen obrotu 15 686 224 1,45%
Otwarte pozycje 67 810 982 1,47%
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Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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FW20 (2,420.00, 2,422.00, 2,394.00, 2,408.00, -20.0000) L 20 Indeksy GPW
Indeks Open Low Close Zmiana Obrét
WIG20 24204 23913 24204 24081 -0,7% 572
[ 2400 wiG30 28054 27737 28064 27903 -0,8% 614
MWIG40 49054 15401,6 15492,9 48681 -0,7% 87
[ ,350 SWIGBD 154929 48586 49057 154209 -0,5% 38
WIG-PL 64 030,4 640130 64181,8 641818 -0,7% 729
2300 WIG 63239,2 626224 63253,7 62932,3 -0,7% 735
WIG20 Cena Mkt Cap l;ml anaYTD
[~ 2250
Alior 63,71 8235 -0,1% 17,6%
Asseco PL 44,40 3685 -0,5% -17,7%
[ 2200 BzZwBK 368,90 36644 -01% 16,7%
Cccc 251,35 9844 0,1%  23,5%
[ 150 CyfrowyP. 26,27 16801  -03%  6,8%
Energa 13,10 5424 0,2%  44,0%
Eurocash 34,21 4761 0,3% -13,0%
[ 2100 5sw 92,00 10802 17%  37.5%
KGHM 123,25 24 650 -1,2%  33,3%
~ 2050 Lotos 50,90 9410 -0,6% 33,1%
LPP 7 700,00 14 163 0,0% 35,7%
mBANK 430,10 18 187 -3,1% 28,3%
30 [6 [13 [20 2f |6 [13 [20 [27 |3 [10[18[24 |2 [15 [22 [29] [5 [12 [10 [26 [3 [10 [17 [24 [41 [7 14 \21> Orange 5,83 7651 05%  58%
|February [March |Aprir [May [aune Jouty |August Pekao 128,00 33596 15%  1.7%
WIG20 (2,420.38, 2,420.38, 2,391.26, 2,408.11, -16.9099) - 2450 PGE 13,21 24 700 -2,1% 26,4%
PGNIG 6,62 38 252 -1,0%  17,6%
PKN Orlen 107,80 46 107 -0,2%  26,4%
[ 240 popp 36,73 45913 -05% 30,5%
PZU 46,51 40 162 -0,7%  40,0%
[ 2350 Tauron 3,75 6572 2,6% 31,6%
mwWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
[~ 2300
Alumetal 49,00 758 0,0% -20,2%
Amica 167,40 1302 -1,5% -10,2%
- 2250  Amrest 353,00 7 489 -3,3% 19,3%
Apator 30,50 1010 -0,9% 2,0%
Azoty 71,20 7063 -0,8% 13,6%
[z Bogdanka 76,70 2609 2,0%  10,4%
Boryszew 10,56 2534 -2,2% 31,8%
~ 2150  Budimex 224,05 5720 -2,3% 13,2%
CD Projekt 84,20 8093 -0,7% 61,3%
Ciech 62,50 3294 -1,2% 7.2%
[z Comarch 196,90 1601 1,0% 132%
Echo 5,39 2224 -0,6% 3,7%
[~ 2050 Emperia 83,00 1024 -1,2%  27,7%
Enea 15,70 6931 -1,3% 65,3%
Forte 68,00 1625 -0,9% -10,5%
" J6 1320 2f [6 [13 [20 [27 [3 [10[18[24 2| 15 [22 [29] [5 [12[19 [26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 14 |21 GetinNoble 1,24 1118 0,0%  -6,1%
February [March |April [May [oune [outy |August
GPW 45,10 1893 -0,6% 12,9%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,38 4411 -18%  144%
Handlowy 69,79 9119 -1,1%  -8,6%
Korea Pétnocna tematem dnia ING BSK 195,00 25370 -10% 208%
Sroda na GPW uplyneta pod znakiem przeceny wywotanej publiczng wymiang grozb Intercars AL A4tEl g ask
miedzy Koreg Potnocng a USA. Sprawa ta powraca na rynki juz ktorys raz i zapewne Kemel o222 9E Gsh  BED
wkrotce znowu zostanie zapomniana i bardziej nalezy jg interpretowaé jako pretekst do Ke¥ Y Qs LD G
realizacji zyskow, nie jako powdd do zbudowania gtebszej korekty. W ramach tego K¢ SR 6219 -24%  40,0%
pretekstu $wiatowe indeksy tracity po 1%+ a WIG20 w pierwszej polowie sesji zameldowat Medicad A 5 GGh SRR
sie na poziomie 2391 punktéw, co oznaczato 1,4% przecene. Pézniej doszlo do stabilizacji  M"emum ok OE) D D
koo 2400 punktéw i przy spokojnym rozpoczeciu handlu w USA ostatecznie nasz " o A8 QD <At
najwazniejszy indeks skoriczyt dzien 0,7% pod kreska. Obroty tak jak wczoraj nie byty "' e 1276 0% -30.1%
wysokie i dopiero w korcéwee tygodnia przekonamy sie, czy wiarygodne byto wtorkowe 2™ 85,00 SOLT oS A0
wzrostowe wybicie, czy tez dzisiejszy odwrot. tatwiej wyglada interpretacja wydarzen na feigeer 49,89 2969 1A% 24.4%
. . . . ) . PKP Cargo 63,55 2846 -0,6% 352%
szerokim rynku, gdzie indeksy ,robig swoje” — mWIG40 mimo spadku o 0,7% nadal i e i
porusza sie w szerokiej konsolidacji, a sWIG80 (-0,5%) kontynuuje spokojny trend i u; 18 N 0 1% 25'5%
spadkowy. Drugi dzien z rzedu sporo sie dziato na akcjach PBG, ktére tym razem spadty E— 3,23 - _0:3% &é%
,,J_edynle" 0 4,7%. Wsréd duzych spoétek warto wyr6znic dw_a_walory, _czyll kontynu'u!ace S o189 AGE @D B
S|Iny_ tregd wz_rqstoyvy JSW (+1,7%) oraz Enfalrge, ktora najpierw .tr_acﬂa na wartosm_po e 530,00 2058 60%  10%
publikacji wyn|I§0w finansowych (niska ptynno$¢ wywotata nawet mini krach na wykresie), Synthos 4,43 5862 02% 2.0%
a skonczyta dzien 0,1% nad kreska. Trakeja 12,97 667  32%  8.4%
Uniwheels 253,00 3137 0,0%  154%
Piotr Kaczmarek, CFA  wawel 1118,95 1678 03% 17%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

W 2Q’'17 bank wypracowat 719,4 min PLN wyniku z tyt. odsetek oraz 118,3 min PLN z tyt. prowizji. Zysk netto
wyniést blisko 100 min PLN.

Alior Bank planuje jak najszybciej osiggna¢ ROE na poziomie 14% oraz obnizy¢ wskaznik kosztow do dochodéw do
39 proc. i wraz z prezentacjg wynikéw po trzecim kwartale 2017 roku przedstawi plany operacjonalizacji strategii na
lata 2018-2020.

NN OFW zwiekszyto zaangazowanie do 5,1% kapitatu zaktadowego Aliora.

Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymat decyzje UKS w Lublinie dot. zalegtosci podatkowej w
wys. 142,5 min PLN. Spétka zapowiedziata, ze poinformuje o otrzymaniu decyzji dyrektora IAS i dalszych dziataniach
w odrebnym raporcie.

BDM: Informacja nie jest dla nas zaskoczeniem. Grupa informowata o decyzji UKS juz w styczniu. tgczna warto$é
zobowigzania podatkowego wraz z odsetkami wynosi ok. 195 min PLN (uwzglednialiémy te kwote w naszej ostatniej
rekomendacji). Juz w 1Q’17 wtadze Emperii zapowiedziaty, ze w przypadku jakiejkolwiek negatywnej decyzji bedg
sie odwolywac i nie zamierzajg tworzy¢ rezerwy na ten cel. Jednocze$nie zarzad grupy wskazywat, ze plany
rozwojowe nie zostang zaburzone (Emperia miata m.in. podpisang umowe dot. gwarancji ze strony konsorcjum
bankoéw).

Grupa wypracowata w 1H17 ok. 296,5 min PLN przychodéw, 5,6 min PLN EBIT i 8,8 min PLN zysku netto.
Grupa osiggneta w 2Q’17 ok. 149,6 min PLN przychoddw, 27,7 min PLN EBITDA i 15,5 min PLN zysku netto.

Spdtka przesuneta termin publikacji wyniku testéw na utrate wartos$ci aktywoéw spotki nabytych w 16 od Ineos. Wyniki
majg by¢ przedstawione najpdzniej do 18 sierpnia.

Zarzad spotki zaklada, ze wytoni wykonawce dla bloku w Ostrolgce w 1Q'18. Jednoczesnie nie wykluczono
mozliwosci zaangazowania sie w proces PFR.

Energa prowadzi rozmowy ws. przejecia wigkszosciowych udziatdw w aktywach wytwérczych. Rozmowy sa
prowadzone w 3 tematach. Celem grupy jest zwiekszenie mocy, a spotka jest zainteresowana inwestycjami w
kogeneracje lub OZE.

Spotka nie wyklucza w przysziosci wyptaty dywidendy, ale uzaleznia to od realizacji strategii i proceséw
inwestycyjnych.

Energa nie planuje zmian w kontraktach dtugoterminowych z farmami wiatrowymi w zwigzku z planowang
nowelizacjg ustawy o OZE.

Spotka liczy, ze jeszcze w 17 przedstawi strategie dla kogeneracji po uzyskaniu zgdéd od UOKIK i ME na przejecie
aktywéw EDF.

Zarzad PGE spodziewa sie, ze ceny wegla kamiennego w '18 mogg jeszcze wzrosngc.

Prezes Baranowski powiedziat, ze ok.’25 spdtka bedzie musiata zdecydowac o kopalni odkrywkowej w Ztoczewie,
jesli miataby ona zapewni¢ wegiel dla kopalni w Betchatowie. PGE zaktada pozyskanie koncesji w ’18.

Prezes pytany o budowe elektrowni jadrowej odpowiedziat, ze jest to jedna z opcji strategicznych, ale ewentualne
decyzje bedg zapadaly blizej '20. Wykluczyt jednak samodzielne finansowanie takiej inwestyciji.

Sebastian Buczek ocenia, ze wynik finansowy spétki bedzie nizszy niz w rekordowym 13, ale lepszy niz w ’16.
Quercus nadal dostrzega potencjat w matych i $rednich podmiotach. Zdaniem Buczka grupa w coraz mniejszym
stopniu obawia sig¢ regulacji MiFID |l. Buczek zadeklarowat, ze dlugoterminowo spétka moze przeznacza¢ nawet caty
zysk na skup akcji wtasnych lub dywidende.

Spétka wygrata przetarg we Wioszech na portfel wierzytelnosci o wartosci nominalnej 146 min EUR.

Konsorcjum ze spoétka podpisato z Politechnikg Poznanskg umowe o wartosci 71,9 min PLN brutto dot. budowy
budynku. Termin realizacji wynosi 18 miesiecy.

Spétka chce jeszcze w tym roku, na przetomie listopada i grudnia, przeniesc¢ sie na rynek gtéwny GPW. Na poczatku
wrzesnia ztozy prospekt. Przenosinom nie bedzie towarzyszy¢ emisja akcji. Spétka liczy na wzrost sprzedazy w tym
roku. LUG chce utrzyma¢ marze brutto na poziomie 40% w najblizszych latach i zwieksza¢ przychody po 10% r/r.
Zarzad wskazat tez, ze chce aby dywidenda ,byta czym$ regularnym”.
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Spédtka podpisata z PKN Orlen umowe o wart. 20 min PLN netto na wykonanie zmian konstrukcyjnych zbiornikéw
benzyn, zbiornikéw frakgji i zbiornikow benzenu.

Grupa poinformowata, ze przyjeta polityke dywidendowa, ktéra zaktada, ze w okresie nie krotszym niz 5 lat zarzad
bedzie rekomendowat wyptate czesci zysku. Kwota ma byé uzalezniona od aktualnych potrzeb spétki. Mangata w
komunikacie podtrzymata dotychczasowe plany rozwoju i wzrostu przychodéw w okresie 3 lat do 750 min PLN.
Prezes Kuzniar wskazat, ze wyniki '17 powinny by¢ poréwnywalne r/r pomimo stabszego 1H17. Celem
dtugoterminowym jest utrzymywanie marzy netto powyzej 20%. Deweloper zamierza dalej koncentrowa¢ sie¢ na
rynkach wroctawskim i krakowskim.

Spédtka podata, ze przydzielita 10 min akcji serii E. Warto$¢ emisji wyniosta 14 min PLN.

Fundusz Familiar S.A.,, SICAV-SIF zwigkszyt zaangazowanie w akcjonariacie spétki do 6,94% gtosow.

Janusz Derda zrezygnowat z dn. 9 sierpnia z czlonkostwa w zarzadzie PKO BP.

Udziat spotki w ogdlnej liczbie rejestracji nowych ciggnikéw w okresie styczen-lipiec wyniost 6,66% (vs 7,22% przed
rokiem).

Udziat spétki w polskim rynku rejestracji nowych przyczep i naczep o dopuszczalnej masie catkowitej >3,5t wzrést w
okresie styczen-lipiec do 16,02% (z 15,47% przed rokiem).

Oferta spotki zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na zaprojektowanie i budowe $wiattowodowej sieci
szerokopasmowego internetu zorganizowanego przez Beskid Media Sp. z 0.0. Warto$¢ netto oferty wynosi 17,3 min
PLN.

Spotka odwotata porgnozy finansowe na ’17. Jednym z powodéw odwotania prognoz jest niespetnienie sie zatozen
odnosnie liczby debiutow nowych tytutdw gier i mniejszej sprzedazy z pojedynczego tytutu.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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DJIA(22,022.34, 22,057.19, 21,996.69, 22,048.70, -36.6406) [ NASDAQ (6,322.92, 6,355.04, 6,309.44, 6,352.33, -18.1299)
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SP500 (2,465.35, 2,474.41, 2,462.08, 2,474.02, -0.89990) DAX (12,191.37, 12,227.52, 12,100.12, 12,154.00, -138.050)
[~ 2500 I~ 13000
L 2480 12900
12800
- 2460
(12700
[ 2440 12600
L 2400 [~ 12500
[~ 12400
= 2400
12300
[ 2380
[~ 12200
[ 2360 12100
[~ 12000
[ 2340
{11900
- 2320
11800
- 2300 11700
L 2280 {11600
[~ 11500
- 2260
11400
February March [ vay loune outy JAugust "Trcbruary * " maren” " Tapril vay ' Dlne oy " Tadgust
FT-SE100 (7,542.73, 7,542.73, 7,475.83, 7,498.06, -44.6699) CAC40 (5,182.05,5,183.37, 5,122.50, 5,145.70, -73.1899) [~ 5500
[ 7600
[~ 5400
[ 7550
[ 7500 I 5300
[ 7450
[~ 5200
- 7400
L 7350 - 5100
[ 7300
[ 5000
[ 7250
[~ 4900
[ 7200
- 7150
- 4800
- 7100
- 4700
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T — 7050
[February March April May June luly lAugust [February March Taoril May June July lAugust
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sq podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



