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KOMENTARZ PORANNY Notowania: poniedziatek, 14 sierpnia 2017
Powrét do handlu na GPW Wartosé Zmiana
1D YTD
Wracamy do handlu na GPW po jednodniowej przerwie. W poniedziatek WI1G20 e e o TG
konczyt dzien delikatnym wzrostem o 0,2% do 2376,7 pkt. Na innych najwiekszych — . - -
rynkach handel toczyt sie wczoraj normalnie, nie byta to jednak sesja warta ' ' '
zapamigtania. DAX zwyzkowat o 0,1%, S&P500 minimalnie stracit na wartosci. e #8399 0.2% 14.8%
Technicznie spogladajac WIG20 po delikatnym naruszaniu poprzedniego szczytu — =V'¢% B b R
wykonat w ostatnich dniach cofniecie o ponad 2%. Od podstawy mocnego wybicia V¢ 2315 N0 220 2000
z 12 lipca mozna wyrysowac lekko rosnacy linie trendu przez dotek z koncowki — WIG Banki [RSSS 0% (8 956
lipca i pigtku. Obecnie przebiega ona w okolicach 2370 pkt i stanowi pierwsze  WIGBud 32996 0.9% Usapld
wsparcie. Dzi$ rano nastroje na rynkach sg umiarkowanie dobre. Kontrakty na  WIG Chemia 147774 0.7% 7.4%
DAX zyskujg ok. 0,2%, ich odpowiedniki na S&P500 notowane sg bez wiekszych  WiG Dew 20698 -0,2% 13,2%
zmian. Indeksy w Azji nie wskazujg zdecydowanego kierunku. Z danych makro  wiG Energia 3379,2 0,1% 32,5%
mamy dzi§ przed potudniem odczyty PKB dla Polski i strefy euro za 2Q17. wicT 21115 -0,3% -2,0%
Popotudniu odczyty z pierwotnego rynku nieruchomosci w USA, a wieczorem g media 52567 1,0% 15,2%
pojawi sie protokoét z ostatniego posiedzenia FOMC. Trwa sezon wynikéw polskich s paiiwa 71249 03% 25.7%
sp(’)’:_el_( za 2_Q’17. Dzis w kaIendariL_Jm najwigkszych podmiotéw pusto, ale juz jutro o Spoz 43303 06% 4,5%
wyniki pokazg KGHM, Lotos, JSW i Tauron. e — o - -
Krzysztof Pado  wiG Telco 753,3 -0,8% 3,2%
DAX 12177,0 0,1% 6,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5140,3 0,4% 5,7%
= Arctic Paper: Spétka zalezna Rottneros publikuje raport za 2Q’17- nieco lepiej  Bux 367759 -0,1% 14,9%
od oczekiwan [komentarz BDM]; S&P500 2464,6 0,0% 10,1%
= KGHM: Spoétka zamierza zainwestowac w Zagtebiu Miedziowym ok. 10 mid PLN ~ BJA 219990 0.0% 11,3%
w ciggu najblizszych 4 lat — DGP; Nasdag Comp 6333,0 -0,1% 17,6%
* KGHM: Prezes uwaza, ze Sierra Gorda w perspektywie 3-4 lat przyniesie zyski Bovesea el gk T
— DGP; Nikkei225 19737,6 -0,1% 3,3%
= Wasko: Spétka zawarta umowe podwykonawczg o wartosci 24,6 min PLN netto; e >1TT0 0.3% 2.0%
) Ztoto 12739 -0,9% 10,5%
. Grocllp: Plangwana emisja akcji_ dotyczy plandw ak_wizycyjnych; do konca 17 .45 63970 0.2% 15.6%
ma by¢ zamkniety temat sprzedazy segmentu poszyciowego; Ropa G 2955 GG
= Komputronik: Wyniki 1Q'2017/18 stabsze r/r; EUR/PLN 4.29 0.2% 2.5%
= Atlanta Poland: Szacunkowe wyniki za rok 2016/17 stabsze r/r; USD/PLN 3,66 0,7% -12,6%
* ZM Ropczyce: Spotka otrzymata od ZM Invest propozycje sprzedazy za CHFPIN 3,76 0.5% 8.4%
gotéwke na rzecz ZM Ropczyce 2,4 min akcji ZMR, ktére posiada ZM Invest po ~ EUR/USD el e ELEC
aktualnym kursie rynkowym; USDARY 110,5 0.9% -5,6%
= Sygnity: Spétka negocjuje z ministerstwem finanséw zmiane sposobu realizacji
projektu e-Podatki; FW20: poniedziatek, 14 sierpnia 2017
= Talanx: Grupa podniosta prognoze zysku netto na '17 z 800 min EUR do 850 Wartos¢ zmiana
min EUR. Kurs otwarcia 2388 17 0,72%
WYKRES DNIA Kurs zamknigcia 2375 -3 -0,13%
Kurs min. 2375 11 0,47%
Funt w relacji do ztotéwki w okolicach lokalnych miniméw. Kurs max. 2390 7 0,29%
Wolumen obrotu 6 296 -3136 -33,25%
GBP/PLN daily Otwarte pozycje 66 230 -613 -0,92%
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,388.00, 2,390.00, 2,375.00, 2,375.00, -3.00000) L 2450 Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 23758 23749 23883 23767 02% 339
[ 2400 wWIG30 27664 27542 27671 27542 01% 371
MWIG40 48499 15316,6 15401,7 48399 0,2% 59
[ 2350 SWIG80 15377,1 48327 48551 153963 0,0% 27
WIG-PL 63567,3 63524,2 63659,4 635242 0,2% 450
WIG 62 487,0 62257,9 625009 62313,1 0,2% 453
[ 2300
zmiana
WIG20 Cena Mkt Cap B _—
[ 2250 ajior 63,48 8205  -08% 17,1%
Asseco PL 44,42 3687 -1,3% -17,7%
L 2200 BZWBK 356,90 35452 -0,3% 12,9%
Cccc 251,90 9 865 2,9%  23,8%
Cyfrowy P. 26,11 16699  -09%  6,1%
[ 2150 Energa 12,84 5317 20% 41,1%
Eurocash 34,56 4809 0,4% -12,2%
L 2100 JSW 90,49 10 625 1,4% 35,3%
KGHM 118,70 23740 0,0% 28,4%
Lotos 49,57 9164 0,1%  29,6%
[ 2050 | pp 7 633,50 14140 1,1%  34,5%
mBANK 430,00 18 183 -0,8% 28,3%
[ [13 120 of 6 [13 [20 [27 [3 [10[18[24 [2] [156 [22 [29] [5 [12[19 |26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 [14 [21 |2 Orange 5,70 7 480 1,7%  3,4%
bruary [March [April [May [oune [ouly [August Pekao 127,90 33570 01%  1.7%
WIG20 (2,375.77, 2,388.28, 2,374.89, 2,376.66, +4.93994) b 2450 PGE 13,49 25223 0,0%  29,1%
PGNIG 6,53 37732 0,3%  16,0%
PKN Orlen 106,65 45 615 0,4% 25,0%
[ 2400 progp 35,99 44988 03%  27,9%
PZU 45,66 39428 0,4%  37,5%
L 2350 Tauron 3,71 6502 -0,5%  30,2%
zmiana
mWIG40 Cena Mkt Cap = .
[ 2300 Aumetal 49,11 760 0,2% -20,0%
Amica 168,65 1311 2,2% -9,5%
L 2250 Amrest 367,00 7785 2,2% 24,0%
Apator 30,94 1024 -0,1% 3,5%
Azoty 69,27 6871 -1,0%  10,5%
[ 2200 Bogdanka 73,70 2507 -1,1% 6,0%
Boryszew 10,22 2453 0,7%  27,6%
L 2150 Budimex 229,60 5862 2,9%  16,0%
CD Projekt 84,61 8133 0,7%  62,1%
Ciech 61,90 3262 0,9% 6,2%
b 2100 Comarch 200,00 1627 0,6% 14,9%
Echo 5,39 2224 -0,2% 3,7%
Emperia 83,00 1024 0,6% 27,7%
[ 2050 Enea 15,28 6745  -0,1% 60,8%
Forte 70,70 1690 0,1% -7,0%
6 [13 20 2f [6 [13 [20 27 [3 [10[18[24 ]2 15 [22 [29[ 5 [12[19 [26 [3 10 [17 [24 [31 [7 [14 [21 |2 GetinNoble 1,21 1001 16% -83%
sruary [March |April [May [oune [outy |August
GPW 45,60 1914 2,7%  142%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,97 4219 09% 94%
Niska aktywnos’(: na GPW Handlowy 69,46 9076 -02% -9,1%
. . . . . . ING BSK 194,00 25239 0,0% 20,2%
Poniedziatkowa sesja na rynkach finansowych pokazata, jak inwestorzy szybko -~~~ 27800 3030 07%  0.2%
zapominajg o ryzyku ggop_olltycznym |'wobec__braku eskalacji stownych utar(_:zek l_JSA M— 52100 SED  OED A
z Koreq Pdtnocng wroc[ll c.io zakupow akc;l.. Na} GEW ze wzgledg na jutrzejsze g, 42950 4076 15%  10.7%
Swieto handel byt oczywiscie bardzo wstrzemigzliwy i przy bardzo niskich obrotach  kru« 332,05 6224 09% 401%
338 min zt WIG20 zyskat na wartosci 0,2%. Tradycyjnie nowy dotek odnotowat Medicalg 256,00 923 -08% -16,9%
sWIG80 (-0,04%), a o 0,18% podrozat mWIG40. Ze wzglgdu na niewielkie obroty Milennium 7,03 8528  0,1% 355%
towarzyszace dzisiejszym zmianom zwyczajowo nie nalezy przyktadaé do nich Netia 378 1318 -08% -17.8%
wigkszej wagi i na jakiekolwiek wnioski z notowan nalezy poczekaC do srody. Neuca 23250 el udd 2k
Patrzac na globalne rynki warto podkreslic, ze dzisiejsze 1%+ wzrosty to wstepnie ©'s S SUdS Wb dkEaD
v . . I’ . i 0/ {)
tylko korekta dosé mocnych krétkoterminowych ruchéw spadkowych widocznych na  Pederer el e
Z. N . . . ;s PKP Cargo 63,20 2831 -0,2%  34,5%
wykresach $wiatowych indekséw po zesztym tygodniu. Mozna zaktada¢, ze Korea I 666 1576 oB%  781%
byta tylko preteks.tem do rozpoczecia zastuzonej reallzagjl zyskow na rynkach, €O poinord 050 ®B  AEn e
ozne_lczaloby kolejng fale w dot jeszcze w _tym tygodnl_u. 4 dru_glej strony byki gopyq 323 035 09%  88%
powiedzg, ze w tym roku po kazdej mocnej jednodniowej przecenie w USA popyt sanok 59,06 1588  -1.2%  -3.7%
szybko catkowicie przejmowat kontrole i tak oczywiscie moze tez zdarzyC sie staiprodukt 531,75 2967 14%  13%
ponownie. Stawka najblizszych dni wydaje si¢ by¢ spora i cho¢ technicznie nieco synthos 422 5584 -14%  -7,5%
wigksze szanse chwilowo ma podaz, ten Swiatowy rynek byka juz wielokrotnie Trakca 12,50 642 07% -11,7%
pokazywat, ze tatwo sie nie poddaje. UitiiieEs ALY gt GEh AN
PiOtr KaCZmarek CFA Wawel 1 105,00 1657 -2,2% 0,5%

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bdD

041993

Arctic Paper

KGHM

Best, Kredyt
Inkaso

Wasko

Groclin

Komputronik

Atlanta Poland

ZM Ropczyce

Sygnity

Banki

Marvipol

Telestrada

GO TFI

BIULETYN PORANNY

$roda, 16 sierpnia 2017

INFORMACJE ZE SPOLEK
Rottneros (spotka zalezna AP) opublikowata wyniki za 1H17.

Wybrane dane finansowe [min SEK]
2Q'16 2Q'17 zmianar/r 2Q'17PBDM réznica

Przychody 413 472 14,3% 453 4,2%
EBITDA 73 83 13,7% 80 4,3%
EBIT 57 62 8,8% 61 1,9%
Zysk netto 46 49 6,5% 44 11,4%
Marza EBITDA 17,7% 17,6% 17,6%

Marza EBIT 13,8% 13,1% 13,4%

Marza netto 11,1% 10,4% 9,7%

P/E 12m 9,2

EV/EBITDA 12m 50

Zrédfo: BDM, Rottneros
BDM: wyniki za 2Q’17 sg nieco lepsze od naszych oczekiwan (+4% EBITDA).

17 sierpnia odbedzie si¢ drugie spotkanie przedstawicieli wladz KGHM i Zwigzku Zawodowego Pracownikow
Przemystu Miedziowego z udziatem mediatora. Jesli do tego czasu nie uda sie osiagnaé porozumienia, zostanie
podpisany protokét rozbieznosci, co otworzy droge do rozpisania referendum strajkowego. — Parkiet

Spoétka zamierza zainwestowa¢ w Zagtebiu Miedziowym ok. 10 mld PLN w ciggu najblizszych 4 lat. Prezes
poinformowat, Zze sytuacja Sierra Gorda jest dobra, poprawiono zarzadzanie i proces produkcji. Pytany, czy spotka
zdecyduje sie na tzw. drugi etap budowy Sierra Gorda, odpowiedziat: "Dzi$ widzimy to jako jeden proces w ramach
+life of mine+ obliczonego na 24 lata, ale ze stanowczg tendencjg do zwiekszania produkcji. Pewnie4 nie bedg to
poziomy przewidywane w |l etapie, ale na pewno beda wyzsze niz te w pierwszym. Szukamy optymalnych
rozwigzan". Prezes uwaza, ze Sierra Gorda w perspektywie 3-4 lat przyniesie zyski. — Dziennik Gazeta Prawna

Best wydtuzyt termin zapisow w wezwaniu na akcje Kredyt Inkaso do 17 sierpnia ze wzgledu na brak zgody prezesa
UOKIK na dokonanie koncentraciji.

Spétka zawarta umowe podwykonawczg ze spétkg Astaldi na wykonanie systemu zarzadzania tunelu i systemu
zarzadzania ruchem dla odcinka potudniowej obwodnicy Warszawy. Warto$¢ netto umowy jest bliska 24,6 min PLN.
Termin wykonania prac zapada 11.08.2020 roku.

Prezes Gerstner powiedziat, ze planowana emisja akcji spotki dotyczy wytacznie planéw akwizycyjnych i rozwoju
grupy. W 1Q'18 Groclin spodziewa sig finalizacji transakcji petnego przejgcia CADM Automotive. Do korca 17
spotka planuje zamkng¢ temat sprzedazy segmentu poszyciowego.

W 1 kwartale roku obrotowego 2017/18 spétka wypracowata 473,4 min PLN przychodéw, ok. 3,0 min PLN EBIT i 1,3
min PLN zysku netto (stabiej r/r).

Grupa opublikowata szacunkowe wyniki za rok obrotowy 2016/17. Przychody wyniosty 199,5 min PLN (-24% r/r), a
zysk netto spadt do ok. 0,8 min PLN.

Spétka otrzymata od ZM Invest propozycje sprzedazy za gotéwke na rzecz ZM Ropczyce 2,4 min akcji ZMR, ktore
posiada ZM Invest po aktualnym kursie rynkowym.

Spétka negocjuje z ministerstwem finanséw zmiang sposobu realizacji projektu e-Podatki, co moze doprowadzi¢ do
odwrécenia gigantycznego odpisu w wynikach. — Puls Biznesu

Banki majg zaptaci¢ i za restrukturyzacje kredytéw, i za spready. Prezydent nie zamierza wycofywac sie z
ubiegtorocznego projektu dotyczgcego zwrotu czesci marzy pobieranej przy wymianie walut. — Dziennik Gazeta
Prawna

Spdtka przyspieszyta publikacje raportu za 1H'17 z 31 na 17 sierpnia br.

Spétka wypracowata w 2Q’17 ok. 15,0 min PLN przychoddw, ok. 3,0 min PLN EBIT oraz niemal 3,0 min PLN zysku
netto.

Spétka wypracowata w 2Q’17 ok. 1,9 min PLN przychodéw, ok. 0,4 min PLN EBIT oraz niemal 0,3 min PLN zysku
netto.
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Kolejnictwo Kolej bierze sie do modernizacji linii, ktére do tej pory obstugiwane byty wylgcznie przez lokomotywy spalinowe.
Ponad 300 km tras znajdzie sie pod napieciem. Elektryfikacja odcinkéw, na ktorych nie ma jeszcze trakcji, przyczyni
sie do skrécenia czasu podrézy i pozwoli na zwiekszenie przepustowosci. - Rzeczpospolita
Energetyka Mimo apeli o weto ustawa, ktéra ogranicza wsparcie dla producentdéw energii odnawialnej, zostata w poniedziatek
podpisana przez prezydenta. — Gazeta Wyborcza
Tech Invest  Spotka osiagneta w 2Q’17 ok. 1,5 min PLN zysku netto.
Group
MM Spoétka wypracowata w 2Q’17 ok. 4,7 min PLN przychodéw, ok. 0,2 min PLN EBIT oraz niemal 0,15 min PLN zysku
Conferences netto.

Open Finance Spétka zawarta z LC Corp B.V. umowe nabycia 5,17 tys. akcji imiennych serii D Noble Funds TFI za 8,5 min PLN w
ramach wykonania przez sprzedajgcego opcji put.

Talanx Spédtka podniosta prognoze zysku netto w *17 z 800 min EUR na ok. 850 min EUR. Grupa oczekuje réwniez wzrostu
sktadki przypisanej brutto o ponad 4% (dzieki stabilnym kursom walut). Talanx zamierza tez wyptaci¢ 35-45%
skonsolidowanego zysku netto za '17 w formie dywidendy.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(22,029.91,22,038.92, 21,971.48, 21,998.99, +5.27930) NASDAQ (6,350.51, 6,350.74, 6,324.75, 6,333.01, -7.22021)
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