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Polska w gronie rynkéw rozwinietych

Na zakonczenie miesigca oraz kwartatu WIG20 zyskat +1,1%. Sprzyjajacymi czynnikami
dla bykoéw okazata sie analizy amerykanskiego Goldman Sachs, ktéry podnidst
prognoze wzrostu PKB Polski w 2017r. do 4,4%, a w 2018r. do 3,6%. Nastepnie
poznalismy wstepny odczyt inflacji CPl w Polsce okazat sie by¢ lepszy od oczekiwan
(+2,2% r/r versus konsensus 1,9% r/r). Kolejnym istotnym wydarzeniem okazata sie
zakwalifikowanie Polski przez FTSE Russel do grona gospodarek rozwinigtych. Polska
jest pierwszym krajem Europy Srodkowo-Wschodniej, ktéry znalazt sie w grupie 25
najbardziej rozwinigtych gospodarek $wiata. Informacje mozna odczytywa¢ pozytywnie
jako szansa pozyskania nowych inwestoréw, z drugiej strony jako spadek
zainteresowania polskimi aktywami ze strony inwestujgcych na rynkach emerging
markets. Nalezy jednak pamigtaé Zze Polska jest wcigz klasyfikowana jako rynek
rozwijajacy si¢ przez agencje indeksowg MSCI. Przektadajac powyzsze informacje na
poniedziatkowe notowania kontraktéw na WIG20 w przypadku kontynuacji pigtkowego
wzrostu, najblizsze linie oporéw mozna wyznaczy¢ na poziomach 2479 pkt. Spadki
powinny napotka¢ wsparcie przy poziomie 2430 pkt. Z publikacji makroekonomicznych
mogacych wplyng¢ na przebieg notowan, na szczegdélng uwage powinny zastugiwaé
odczyty wrze$niowych wskaznikéw PMI dla przemystu.

Jakub Birnbach

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Groclin: EBITDA w 2Q’17 zblizona do naszych oczekiwan [komentarz BDM];

= Libet: wyniki 2Q’17 lepsze r/r (wyrazny wzrost marzy brutto) i powyzej naszych oczekiwan
[komentarz BDM];

= Solar: wyniki 2Q’'17 stabsze r/r [komentarz BDM];

= ZUE/Unibep: najkorzystniejsza oferta konsorcjum na wezet przesiadkowy w Katowicach
(54 min PLN netto);

= Projprzem: sprzedaz ZCP za 3,75 min EUR;
= Action: petna skala redukcji kosztow ma by¢ widoczna w 2Q’18;

= Nextbike: spétka podtrzymuje prognoze 15,5 min PLN EBITDA w ’17, liczy na rynek polski i
skandynawski w '18;

= PKP Cargo: brak porozumienia z Minezit ws. opcji sprzedazy 20% AWT,; dane UTK za
sierpien;

= L okum Deweloper: w 3Q’'17 213 sprzedanych mieszkan vs 113 rok wczesniej [wykres];

= Instal Krakéw: w 3Q’17 ponad 130 sprzedanych mieszkan [komentarz BDM];

= Rynek rolny: od pazdziernika eksport produktéw rolnych z Ukrainy do UE bez cel;

= Rynek pracy: we wrzesniu ponad 200 tys. oséb ztozyto wniosek o emeryture (prasa).

WYKRES DNIA

Po publikacji bardzo dobrych wynikéw za 2Q’17 kurs Esotiqa wystrzelit w gére, a w
ciggu dwoch dni walory zyskaty niemal 23%! Obecnie akcje spotki sg notowane
najwyzej od maja 2016 roku.

Esotiq — daily
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Notowania: piatek, 29 wrzesnia 2017

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 24535 1,1% 26,0%
WIG30 28489 1,0% 27,0%
mwIG40 4988,0 0,6% 18,3%
sSWIG80 151235 0,5% 6,1%
WIG 64 289,7 0,9% 24,2%
WIG Banki 7 450,5 1,0% 19,0%
WIG Bud 31259 0,4% 9,4%
WIG Chemia 16 814,7 0,3% 22,2%
WIG Dew 2163,1 0,2% 18,3%
WIG Energia 3361,7 1,5% 31,8%
WIG IT 2095,2 0,4% -2,8%
WIG Media 4 887,6 0,9% 7,1%
WIG Paliwa 7996,1 0,6% 41,1%
WIG Spoz 3904,6 -0,2% -6,0%
WIG Surowce 4 596,7 2,5% 30,7%
WIG Telco 745,3 -0,4% 2,1%
DAX 12 828,9 1,0% 11,7%
CAC40 5329,8 0,7% 9,6%
BUX 37 290,7 0,3% 16,5%
S&P500 25194 0,4% 12,5%
DJIA 22 405,1 0,1% 13,4%
Nasdag Comp 6 496,0 0,7% 20,7%
Bovespa 74 293,5 1,0% 23,4%
Nikkei225 20387,0 0,2% 6,7%
S&P/ASX 200 5729,3 0,8% 1,1%
Ztoto 12835 -0,3% 11,3%
Miedz 6522,0 1,3% 17,8%
Ropa 51,7 0,2% -9,4%
EUR/PLN 4,31 -0,1% -2,1%
USD/PLN 3,65 -0,3% -12,8%
CHF/PLN 3,77 -0,1% -8,2%
EUR/USD 1,18 0,3% 12,3%
USD/IPY 112,5 0,1% -3,8%

FW20: piatek, 29 wrzesnia 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2 447 7 0,29%
Kurs zamknigcia 2 467 25 1,02%
Kurs min. 2442 11 0,45%
Kurs max. 2472 23 0,94%
Wolumen obrotu 12202 1318 12,11%
Otwarte pozycije 59577 420 0,71%
System:

Aktualna pozycja — krétka
Sygnat otwarcia dugiej— 2483
Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg — 2505

Opory: 2555 2573 2600 2700
Wsparcia: 2428 2372 2331 2277

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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FW20 (2,440.00, 2,449.00, 2,431.00, 2,442.00, +9.00000) Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
[ 20 wiGz0 24302 24302 24620 24535 11% 725
“ i WIG30 28345 28334 28569 28489 1,0% 851
- 2500 MWIG40 49654 150075 151235 49880 0,6% 239
' SWIG80 15044,6 49629 49880 151235 0,5% 49
WIG-PL 653735 653735 65680,1 65647,4 09% 1027
I+ [ 2% Wi 639867 639129 643684 642807 09% 1031
~ 2400  WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 68,49 8853 0,4%  26,4%
[~ 2350  Asseco PL 46,29 3842 0,7% -14,2%
BZ WBK 349,30 34 697 0,5%  10,5%
L 2300 Cccc 276,00 10 809 -2,5%  35,6%
Cyfrowy P. 25,95 1659%  -1,3%  5,5%
Energa 13,40 5548 22%  47,3%
[~ 2250  Eurocash 38,62 5374 -0,3% -1,8%
JISwW 96,47 11327  05%  44,2%
L 2200 KGHM 117,40 23480 33%  26,9%
Lotos 59,75 11 046 0,4%  56,2%
LPP 8172,05 15138  0,8%  44,0%
[ 2150  mBANK 419,00 17728 -1,0%  25,0%
"[27 [3 [10[18[24 [2[ [15 [22 [29[ [5 [12[19 [26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 [14[21 [28[[4 [11 [18 [25 [2 |o Orange 5,29 6942 -02%  -4,0%
[April May laune Jauty |August |september |october Pekao 128,00 33596 12%  17%
WIG20 (2,430.81, 2,440.40, 2,422.97, 2,427.04, -6.78003) PGE 13,30 24868  2,5% 27,3%
L 2550 PGNIG 6,79 39 235 2,1%  20,6%
PKN Orlen 121,70 52052  02% 42,7%
PKOBP 35,33 44 163 2,0%  25,6%
r 2500 PZU 46,00 39722 2,1% 385%
Tauron 35 6572 0,0%  31,6%
zmiana
2450  mWIG40 Cena Mkt Cap
1D YTD
Alumetal 50,50 782 42%  -17,8%
- 2400  Amica 153,05 1190 -2,5% -17,9%
Amrest 363,00 7701 11%  22,6%
Apator 31,00 1026 -0,8% 3,7%
[ 20 sty 79,80 7916 01%  27,3%
Bogdanka 75,00 2551 0,0% 7,9%
[ ,300 Boryszew 10,00 2400  -01% 24,8%
Budimex 219,00 5591 0,0%  10,6%
CD Projekt 116,25 11174 13% 122,7%
[ 2250 Ciech 65,16 3434 18% 11,7%
Comarch 178,50 1452 0,3% 2,6%
’ Tlﬂ [ o000 Echo 5,19 2142 -0,6%  -0,2%
Emperia 94,00 1160 23%  44,6%
Enea 14,80 6533 0,3%  55,8%
[~ 2150  Forte 72,75 1741 0,0% -4,3%
27 3 Ta0[18 24 2] [15 [22 [29] [5 [1219 [26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 14 [21 [28[[4 i1 [18 [25 [2 |9 GetinNoble 1,45 1307 82%  9.8%
[April May June [July |August September |october
GPW 44,60 1872 1,7% 11,7%
. GTC 9,43 4435 -1,3%  15,0%
WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD] ey 69,10 0020 07%  -95%
Normalized As OF 12/30/2016 | " ING BSK 204,50 26605  -0,7%  26,7%
B ‘ Intercars 288,50 4087  00%  3,9%
M SWIGBO 6:06 Kernel 55,64 4 559 -0,6% -12,9%
\: Kety 402,55 3820 0,6% 3,8%
,\A‘\ N Kruk 293,45 5500  12% 23,8%
r A . N Medicalg 250,30 903 01% -18,7%
VV'\ ‘\“ Millennium 7,01 8504 0,1%  35,1%
A AT YL N A o —\/\/\/ . Netia 382 1381 13%  -L7,0%
“N' WWD Aa'4 had Neuca 280,00 1309 -1,0% -28,2%
w Orbis 94,90 4373 4,1%  30,0%
o/ 10 Pfleiderer 44,00 2847 -0,5% 19,2%
\’\«/‘V
PKP Cargo 57,50 2575 45%  22,3%
WWJ/—N \% T Polimex 5,26 1245 23% 406%
: Polnord 8,61 281 -2,2% 6,2%
Robyg 3,34 967 47%  12,5%
v Sanok 59,00 1586 0,0% -3,8%
Stalprodukt 462,00 2578 2,9% -12,0%
Jan Feb Mar Apr Ma\éo17 Jun Jul Aug Sep Synthos 5,14 6802 04% 12,7%
WIG20 Index (WIG20) g1111 Daily 30DEC2016-020CT2017 Copyright® 2017 Bloomberg Finance L.P. 02-Oct-2017 08:02:47  Trakcja 11,75 604 0,9% -17,0%
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. Uniwheels 267,50 3317 45%  22,0%
Wawel 990,00 1485 0,0% -10,0%
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Groclin Spétka podata wyniki za 2Q’17.

Wyniki Groclinu w 2Q'17
2Q'16 2Q'17 =zmianar/r 2Q'17P BDM odchylenie

Przychody 67,7 74,1 9,4% 74,5 -0,5%

Wynik brutto na sprzedazy 7,0 7,8 11,2% 9,3 -15,8%
EBITDA 5,4 45 -16,6% 4,9 -8,0%

EBIT 23 0,8 -63,3% 13 -34,3%
Zysk netto -0,2 1,1 - 0,3 286,0%
Marza brutto 10,4% 10,5% 12,4%

Marza EBITDA 8,0% 6,1% 6,6%

Marza EBIT 3,4% 1,1% 1,7%

Marza netto -0,3% 1,5% 0,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

BDM: EBITDA zblizona do naszych oczekiwan. Wptyw na raportowanie stabszych wynikéw miaty przestoje w
fabrykach samochoddw oraz presja ptacowa. Mocnag poprawe w ujeciu q/q odnotowat segment inzyniersko —
projektowy. Zysk operacyjny wyniést 1,4 min PLN podczas gdy w 1Q’17 byta to strata w wysokosci 0,7 min
PLN. W 2Q’16 ten segment odnotowat 0,6 min PLN straty. W segmencie poszyciowym réwniez nastgpita
poprawa w ujeciu q/q, jednak w poréwnaniu do 2Q’16 wynik mocno sig pogorszyt. Strata operacyjna wyniosta
1,4 min PLN straty w 2Q’17 vs 2 min PLN zysku w 2Q’16.

Libet Spotka opublikowata raport za 2Q’17

Wybrane dane finansowe [mIn PLN]
2Q'16 2Q'17 zmianar/r 2Q'17PBDM odchyl 1H'16 1H'17 zmianar/r

Przychody 97,6 98,4 0,8% 95,0 3,6% 130,1 129,11 -0,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 17,4 20,8 19,7% 17,1 21,7% 17,9 22,8 27,2%
Zysk na sprzedazy 3,2 6,3 97,5% 3,9 61,0% -7,1 -0,6 -
EBITDA 12,7 15,3 20,3% 10,4 46,5% 8,5 13,7 61,0%
EBIT 43 7,0 63,8% 3,8 81,3% -5,7 0,1 -
Zysk (strata) brutto 2,7 53 100,2% 2,6 106,2%  -8,8 -2,8 -
Zysk (strata) netto 2,3 3,9 65,7% 2,1 83,5% -6,9 -2,2 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy 17,8% 21,1% 18,0% 13,8% 17,7%

Marza EBITDA 13,0% 15,5% 11,0% 6,5% 10,6%

Marza EBIT 4,4% 7,1% 4,1% -4,4%  0,1%

Marza zysku netto 2,4% 3,9% 2,2% -53% -1,7%

Zrédto: BDM, spétka

BDM: Wyniki powyzej naszych prognoz i lepsze r/r dzieki wyraznej poprawie marzy brutto ze sprzedazy.
Spotka dokonata korekt w wynikach historycznych i w biezgcym ujeciu uméw leasingowych (pod katem
klasyfikacji uméw jako leasing operacyjny lub finansowy) oraz polityce rachunkowo$ci w zakresie ujmowania
praw wieczystego uzytkowania gruntéw (obecnie spoétka amortyzuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci, w latach ubiegtych prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nie
byty amortyzowane). Korekty w ujeciu netto nie majg znaczgcego wptywy na wyniki (réznice na poziomie 0, 1-
0,2 min PLN na kwartat).

Solar Spétka opublikowata wyniki za 2Q’17.

Wyniki Solara w 2Q’17
2Q'16 2Q'17 zmianar/r 2Q'17PBDM odchylenie

Przychody 37,5 34,6 -7,6% 34,4 0,6%
Wynik brutto ze sprzedazy 20,4 19,2 -5,9% 18,6 3,0%
EBITDA 2,1 1,7 -20,0% 0,4 281,4%
EBIT 1,2 0,8 -33,0% -0,4 -
Zysk brutto 1,2 0,8 -32,3% -0,4 -
Zysk netto 0,9 0,6 -31,6% -0,3 -
marza brutto ze sprzedazy 54,3% 55,3% 54,0%

marza EBITDA 5,7% 4,9% 1,3%

marza EBIT 3,1% 2,2% -

marza netto 2,4% 1,8% -

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki spotki w 2Q’17 okazaty sie lepsze od naszych oczekiwan, ale byly i tak stabsze r/r. Detalista
wypracowat 34,6 min PLN przychodow, 1,7 min PLN EBITDA i 0,6 min PLN (odchylenie wzgledem naszych
szacunkoéw wynika z nieco nizszych kosztow w pozycjach zuzycia materiatéw i energii, ustug obcych oraz
wartosci sprzedanych towarow).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Oferta konsorcjum z udziatem ZUE i Unibep okazata sie najkorzystniejsza w przetargu na budowe wezta
przesiadkowego w Katowicach. Wartos¢ oferty to 54 min PLN w tym 27 min PLN przypada na ZUE

FTSE Russell ogtosita decyzje o przekwalifikowaniu Polski z rynkéw rozwijajgcych sie (Emerging Markets) do
rozwinietych (Developed Markets). Decyzja wejdzie w zycie we wrzesniu 2018 r., podata Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie (GPW). Polska znalazta sie w grupie 25 najbardziej rozwinigetych swiatowych
rynkow, do ktérych zaliczane sg m.in. Niemcy, Francja, Japonia, Australia i USA.

Projprzem zawart umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, obejmujgcej zakfad
produkcyjny w Sepdlnie Krajenskim, spotce Eggersmann Polska. Wartos$¢ transakgiji to 3,75 min EUR netto.

Spétka Fachowcy. pl odwotata prognoze na 2017 rok zakfadajacg osiggniecie 7,4 min PLN zysku netto, 18,4
min PLN przychodéw. "Giéwng przyczyng odwotania prognozy wynikow jest nizszy od oczekiwanego poziom
przychodéw ze sprzedazy w pierwszej potowie 2017 roku przy jednoczesnej wysokiej bazie kosztowej
zaktadajgcej dalszy wzrost skali biznesu"

Spétka podpisata umowe na przebudowe obiektu handlowego w Brnie (Czechy). Warto$¢ wynagrodzenia
netto wynosi 58,2 min K& (9,7 min PLN). Otwarcie obiektu planowane jest do 30.11.2017 r.

Action pracuje nad dalszg redukcjg kosztow, petna skala redukcji ma by¢ widoczna w 2Q'18. W nowej
strategii grupa stawia na ustugi dla biznesu, dystrybucje z wykorzystaniem wiasnej sieci oraz wejscie w
dystrybucje nowych grup produktowych.

Przedstawiciele spotki podali, ze w przysziych okresach dynamika spadku kosztéw powinna przyspieszy¢,
m.in. dzieki przeprowadzonej redukcji zatrudnienia.

Grupa nadal czeka na decyzje sgdu umozliwiajgcg przeprowadzenie konsolidacji spétek zaleznych - Action
przewidywat wczesniej, ze decyzja ta zapadnie na poczgtku pazdziernika, ale obecnie bardziej
prawdopodobnym terminem jest potowa pazdziernika lub poczatek listopada. Po konsolidacji grupa
spodziewa sie dalszych oszczednosci kosztowych.

W ramach nowej strategii Action chce skoncentrowaé sie na dostarczaniu swoim klientom produktéw po
"cenach rynkowych" rezygnujac ze starego modelu dystrybucji i opiera¢ sie w wiekszym stopniu na wiasnej
sieci. Celem jest rowniez rozszerzanie oferty biznesowej w oparciu o wyzej marzowe ustugi z wartoscig
dodana, w tym szkolenia.

Action pracuje ponadto nad dywersyfikacjg portfela dystrybuowanych produktéow. Wedtug stéw prezesa,
grupa testuje obecnie miesigecznie okoto 6 tys. nowych produktéw spoza branzy IT, w tym narzedzia, czesci
motoryzacyjne oraz karmy dla zwierzat. Action nadal pracuje réwniez nad zwiekszeniem skali dystrybuciji
zywnosci do Chin.

GetBack zamierza potgczy¢ sie z przejeta w sierpniu spdtka zarzadzania wierzytelnosciami EGB
Investments i liczy na synergie przychodowe oraz kosztowe tej transakcji

GetBack przeprowadzit przymusowy wykup 81.158 akcji EGB Investments posiadanych przez akcjonariuszy
mniejszosciowych po cenie 16 PLN/akcje. Nabyte przez GetBack w ramach przymusowego wykupu akcje
uprawniajg facznie do wykonywania 0,62t% ogélnej liczby gtoséw na WZ EGB Investments.

Wskaznik koniunktury bankowej Pengab wzrést we wrzesniu 2017 r. w stosunku do sierpniowego pomiaru o
2,6 pkt. do 25,4 pkt. Wptyw na wzrost wskaznika miato ozywienie na rynku depozytow. Wskaznik ocen
wyniost we wrzesniu 19,9 pkt., czyli w poréwnaniu do ostatniego odczytu wzrést o 2,6 pkt., a wskaznik
prognoz byt wyzszy takze o 2,6 pkt. i wyniést 30,9 pkt.

W ciggu roku w polskim sektorze bankowym doszto do ok. 50 zmian w zarzgdach - wynika z szacunkéw
"Rz"- Rzeczpospolita

Nextbike Polska podtrzymuje prognoze 15,5 min PLN EBITDA na 2017 r. W perspektywie dwoch lat
przychody z sektora prywatnego majg stanowi¢ 40% catkowitych przychodéw. Spoétka szacuje, ze w 2018 r.
na polski rynek bedzie trzeba dostarczy¢ 9-12 tys. roweréw, celem minimum jest dofozenie 6 tys. roweréw z
tej puli.

"2018 r. bedzie specyficzny, poniewaz odbedg wybory samorzadowe, co powinno dziata¢ na nasza korzys$é.
Szacujemy, ze w 2018 r. w Polsce bedzie do +zdobycia+ ok. 9-12 tys. nowych roweréw. Celem minimum
Nextbike jest dotozenie do naszej floty 6 tys. roweréw z tej puli" - powiedziat Wojtkiewicz.

We wrzesniu Nextbike wygrat przetarg na dostarczenie 300 roweréw w Turku w Finlandii. Spotka liczy na
kolejne zlecenia na rynku skandynawskim. "Aktualnie caty rynek skandynawski liczy ok. 12 tys. rowerdw.
Szacujemy, ze w ciggu kilku lat wzrosnie do 33 tys., w czym upatrujemy dla siebie szanse. W najblizszym
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czasie odbedg sie przetargi na ok. 3 tys. roweréw, zamierzamy w nich startowaé. Bedziemy sie mierzy¢ z
trzema konkurentami* - powiedziat Dariusz Komorowski.

"W Polsce podpisujemy z miastami kontrakty 4-letnie, natomiast specyfika rynku skandynawskiego to
zazwyczaj kontrakty 10-letnie” - dodat.

Dyrektor finansowy Nextbike zaznaczyt, ze spotka bedzie finansowac rozwoj kredytami bankowymi.

Atal wprowadzit do sprzedazy 119 mieszkan w ramach | etapu inwestycji Osiedle Warszawa. Planowany
termin oddania do uzytkowania inwestycji to 4Q’19.

Udziat PKP Cargo w przewozach fadunkéw w okresie styczen-sierpien wyniost 44,63% cato$ci masy wobec
43,48% rok temu. UTK podaje, ze po 8 miesigcach przewieziono 155,73 min t masy (+9,84% r/r).

Udziat PKP Cargo, wg pracy przewozowej, wyniost 51,95% wobec 51,17% rok temu. Po 8 miesigcach praca
przewozowa wyniosta 35,413 min tono-km (+8,9% r/r).

MSE (Minezit) i PKP Cargo w wyznaczonym terminie 30 wrzes$nia nie porozumiaty sie ws rozliczenia opcji
sprzedazy pozostatych 20% AWT. Tym samym moze to skutkowaé zobowigzaniem PKP Cargo do odkupu
tych udziatéw za ceng 27 min EUR.

Zarzad WDX informuje, ze w dniu 28.09.2017 r. Spdtka otrzymata zamowienie od spofki Inter Cars Litwa z
siedzibg w Wilnie, nalezacej do Grupy Inter Cars, na tgczng kwote ponad 1,19 min PLN netto, obejmujace
dostawe trzypoziomowej zabudowy regatowej oraz systemu transportu pojemnikéw. Zaméwienie zostanie
zrealizowane na przetomie 2017/2018.

W 2Q'17 spoétka miata 4,6 min PLN zysku netto, 13,3 min PLN EBITDA przy328,3 min PLN przychodoéw.
Konsensus zaktadat odpowiednio 12 min PLN zysku netto, 19,4 min PLN EBITDA i 325 min PLN
przychodéw.

Znika ostatni bastion regulowanego rynku w UE, czyli kwoty cukru. Od poczatku pazdziernika cukier mozna
produkowa¢ bez jakichkolwiek limitéw. Znika tez minimalna cena za buraki oraz cena interwencyjna cukru-
Rzeczpospolita.

Po 2020 r. bedziemy mieli zamknigty portfel importowy na dtugi termin z partnerami innymi niz rosyjscy" —
prezes- Rzeczpospolita

Resort energii ma na stole kilka modeli finansowania elektrowni jgdrowej. "Rz" dotarta do trzech najbardziej
prawdopodobnych wersji. W pierwszym scenariuszu miatoby powsta¢ konsorcjum celowe polskich instytuciji
finansowych, np. PKO BP, Pekao i PZU, ktére dostatoby gwarancje Skarbu Panstwa, za$ operatorem bytby
BGK. Rozwazany jest tez scenariusz polegajacy na wykupie jednego z mniejszych bankéw przez inwestora
branzowego z zagranicy (lub zagraniczng instytucje finansowsg), ktéry udzielitby kredytu. Przejmujacym
instytucje bytby podmiot z panstwa preferowanego jako dostawca technologii. Jest tez opcja moéwigca o
emisji zabezpieczonych przez panstwo papieréw dtuznych i ich wykupie przez fundusze lub jeden z bankéw
np. zachodnich.

W ciggu ostatniego miesigca 200 tys. Polakéw ztozyto wniosek o emeryture. To tyle, ile w catym 2016 roku i
dwa razy wiecej niz w 2013. Powodem jest obnizenie wieku emerytalnego- Gazeta Wyborcza

Spotka zalezna Bestu zostata wybrana jako nabywca portfela wierzytelno$ci niezabezpieczonych na rynku
wioskim o wartosci nominalnej 134 min EUR

Fundusze zarzgdzane przez Ipopema TFI majg mniej niz 5%akcji Brastera.

Sfinks Polska nie osiggnat porozumienia ws. nabycia 100% udziatéw firmy posiadajgcej portal internetowy i
zdecydowat o zakonczeniu negocjacji. W maju Sfinks podawatl, ze podpisat z wiascicielami spotki
prowadzgcej na rynku polskim portal internetowy niezwigzany z branzg gastronomiczng, z ktérego ustug
korzysta ponad 1,5 min klientéw, dokument termsheet o niewigzagcym charakterze, na podstawie ktérego
strony uzgodnity wstepne warunki mozliwej transakcji nabycia przez Sfinks 100% udziatéw firmy.

Obowigzujgce od niedzieli regulacje umozliwiajgce Ukrainie zwigkszenie sprzedazy bez cta niektorych
produktéw rolnych do UE to sygnat wsparcia dla Kijowa - podkreslity w pigtek komisarz ds. handlu Cecilia
Malmstroem i wiceminister gospodarki Ukrainy Natalia Mykolska.

Parlament Europejski przegtosowat przepisy w tej sprawie na poczatku lipca. Zostaty one opublikowane w
sobote, a w zycie weszly w niedziele.
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Lokum Deweloper sprzedat w trzecim kwartale 2017 roku 213 lokali wobec 113 lokali rok wczes$niej.

Kontraktacja mieszkan

Zrédto: BDM, spétka

Transakcja pakietowa 4,75% akcji po 0,93 PLN/akcje.

Transakcje pakietowe 0,42% akcji po 9,2/10 PLN/akcje.

Transakcja pakietowa 0,32% akcji po 4 PLN/akcje.

Transakcje pakietowe blisko 5% akcji spotki po 11,4 PLN/akcje.

Pierwsze czytanie przedstawionego przez Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej projektu ustawy o zmianie
ustawy o wsparciu kredytobiorcéw znajdujacych sie w trudnej sytuacji finansowej, ktdrzy zaciggneli kredyt
mieszkaniowy, zaplanowano na posiedzeniu Sejmu, ktére zaczyna sie 10 pazdziernika, a konczy 13
pazdziernika - wynika z porzadku dziennego obrad Sejmu.

Sprzedaz mieszkan w 3Q’17 (sprzedaz w projektach ukonczonych + sprzedaz w projektach w toku)

BDM: Na bazie danych ze strony internetowej szacujemy, ze w okresie 1-3Q’17 Instal przedsprzedat ok. 430
mieszkan, w tym ok. 130 w samym 3Q’'17

Sprzedaz mieszkan kwartalnie [szt]
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Zrédto: BDM, wiarygodnydeweloper.pl/

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak i i

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

ywny i autoréw. Of ie i zawarte w nim komentar
iie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.

jie w prasie lub w




bdD

041993

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 2 pazdziernika 2017

RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(22,358.47, 22,405.63, 22,332.96, 22,405.09, +23.8906) [ NASDAQ (6,461.28, 6.497.98, 6,454.86, 6,495.96, +42.5098)
Eﬁl “TW (22400 [ 6500
7o
ﬂ (22200
Qd‘ i 6400
$ Y 22000
F 6300
21800
21600 L 6200
21400
F 6100
(21200
L1000 F 6000
20800
F 5900
20600
F 5800
{20400
Toil " ay 7 Thine 7 huwy T TTadgust 7 September | ociober' Tl T Ty T T Thine T Duy T TTadgust T 7 [September | Jociober'
SP500 (2,509.96, 2,519.44, 2,507.99, 2,519.36, +9.30005) DAX (12,725.87, 12,828.86, 12,722.38, 12,828.86, +124.210)
13000
F 2520
12900
2500
12800
2480
12700
- 2460
12600
[ 2440 12500
2420 12400
L 2400 12300
L Jas0 12200
12100
2360
12000
2340
11900
2320
- 11800
‘Anﬂ\ May ‘June July /August ‘Semember [October T ‘ADH; T Mal/ T ‘J‘uné T Ju\v‘ T ‘Au‘qus‘l T “Sepl‘emh‘er T Octﬂ‘ber‘
FT-SEL00 (7,322.82, 7,382.67,7,321.64, 7,372.76, +49.9399) CACA40 (5,297.42, 5,329.81, 5.284.74,5,329.81, +36.0400)
E 7600
L 7ss0 - s400
[ 7500
L 7450 - 5300
[ 7400
L 7350 F 5200
E 7300
L 7260 f s100
[ 7200
E 7150 i 5000
E 7100

[July |August September October

lJune lauly

|August |September

lOctober

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




