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KOMENTARZ PORANNY Notowania: poniedziatek, 2 pazdziernika 2017
Wartos¢ Zmiana

Poczatek kwartatu - .
Weczorajsza sesja ktéra byta pierwszg w miesigcu oraz poczatkiem nowego wis2o 24696 07% 26,8%
kwartatu, zakonczyta sie na korzys¢ bykéw, kontrakty na WIG20 finalnie wicso 2860,8 0,4% 27,5%
zyskaty +0,7%. Mniejsze spotki niestety nie miaty tyle szczescia i notowania  mwicao 49742 -0.3% 18,0%
zamknety sie ponizej zera: mWIG40 -0,3% oraz sWIG80 -0,4%. Z <wicso 15068,7 0,4% 57%
wazniejszych danych makro poznaliSmy indeksy PMI dla przemystu. wic 644863 0.3% 24.6%
Niemiecki wpisat sie w prognoze, eurolandowy byt tylko o jedng dziesigta wicganki 74255 03% 18.6%
punktu ponizej. W USA odnotowano 53,1 pkt, oczekiwano 53 pkt. ISM dla g sud 31047 -0.7% 8.7%
przemystu byt jednak niezty: 60,8 pkt przy prognozie 58 pkt. Europejskie rynki v chemia 165936 1,3% 20,6%
odczuwajg wsparcie stabngcego euro, francuski CAC40 zyskat +0,4% a g pew 21357 1,3% 16.8%
niemiecki DAX +0,6%. Wtorek nie obfituje w dane makro ktdre mogty by mie¢ g energia 33236 11% 30.3%
bezposrednie przetozenie na nasz rynek, warto jednak wspomnie¢ ze dzisiaj g1 20781 0.8% 3.6%
mamy dzieh wolny w Niemczech, a wigc mozliwe sg nizsze obrony na GPW. WIG Media 48650 0.5% 6.6%
WIG Paliwa 8 146,6 1,9% 43,7%
Jakub Birnbach ~ wiG spoz 39616 1,5% -4,6%
WIG Surowce 4 620,8 0,5% 31,4%
WIG Telco 745,4 0,0% 2,1%
DAX 12 902,7 0,6% 12,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5 350,4 0,4% 10,0%
BUX 377519 1,2% 18,0%
= LPP: wzrost przychodéw we wrzesniu do 611 min PLN (+34% r/r); marza brutto  sapsoo 25291 0,4% 13,0%
ze sprzedazy 62% [komentarz BDM]; DJIA 22557,6 0,7% 14,1%
= CCC: wzrost przychodéw we wrzesniu do 381 min PLN (+53% r/r) [komentarz ~ Nasdad Comp OEEy - GED  EG
. Bovespa 74 359,8 0,1% 23,5%

BDM];
Nikkei225 20618,7 1,1% 7,9%
= Bytom: wzrost przychodéw we wrzesniu do 14 min PLN (+32% r/r) [komentarz  sgpjasx 200 57014 0,5% 0.6%
BDM]; Ztoto 12744 -0,7% 10,5%
= Lotos: modelowa marza rafineryjna w wrzesniu >10 USD/bbl [komentarz BDM]; ~ Miedz CRsLe 5% it
= Famur: oferta Famuru za 74 min PLN zostata wybrana jako najkorzystniejsza w ESEPLN ii’z 521; 111;:
przetargu Polskiej Grupy Gornicze;j; SDEL 368 0.8% 121%
= ZUE: spdtka podpisata z PKP PLK umowe na projekt i roboty budowlane o  CHF/PLN 377 0,1% -8,1%
maksymalnej wartosci 303,1 min PLN; EUR/USD 1,17 -0,6% 11,7%
USD/IPY 112,7 0,2% -3,7%

= Qumak: strata netto w 2Q’17 wyniosta 39,5 min PLN [komentarz BDM];

FW20: poniedziatek, 2 pazdziernika 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2478 31 1,27%
WYKRES DNIA Kurs zamknigcia 2474 7 0,28%
Kooy 2463 21 0,86%
Dolar na fali wznoszacej. W 3 tygodnie umocnit sie¢ do euro o ponad 3%. R 2488 16 0,65%
EUR/USD daily Wolumen obrotu 13411 1209 9,91%
e e Otwarte pozycie 60 768 1101 2,00%
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Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,478.00, 2,488.00, 2,463.00, 2,474.00, +7.00000) Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
[ 20 wiGz0 24598 24561 24805 24696 07% 514
WIG30 28650 28473 28733 28608 04% 564
[ 2500 MWIG40 49852 150544 151879 49742 -0,3% 125
SWIGB0 151332 49600 49972 15068,7 -04% 48
WIG-PL  65982,3 658481 65982,3 658481 03% 697
[ %0 Wi 645530 642321 647251 644863 03% 704
~ 2400  WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 68,81 8895 05%  27,0%
[~ 2350  Asseco PL 46,00 3818 -0,6% -14,8%
BZ WBK 346,00 34369 -09% 95%
[ ,s00 CCC 288,90 11314 47% 41,9%
Cyfrowy P. 25,90 16564  -02%  5,3%
Energa 13,00 5383 -3,0%  42,9%
[~ 2250  Eurocash 38,14 5308 -1,2% -3,1%
JISwW 99,40 11671  3,0% 48,6%
[ so0o KGHM 117,15 23430  -02%  26,7%
Lotos 60,00 11092  04%  56,9%
LPP 8 474,50 15698  3,7%  49,4%
[ 2150  mBANK 415,00 17559  -1,0% 23,8%
27 8 [10[18[24 [2[ 15 [22 [29] [5 [12[19 [26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 [1421 [28 [[4 [11 [18 [25 |2 [9 [1 Orange 5,35 7021 11%  -2,9%
|April [May Jaune Jouly lAaugust |september |october Pekao 126,25 33137 14%  0,4%
WIG20 (2,459.84, 2,480.47, 2,456.08, 2,469.58, +16.1201) PGE 13,15 24587  -11% 258%
[ .55 FGNIG 6,78 39177  -01%  20,4%
PKN Orlen 125,35 53613  3,0%  47,0%
PKOBP 35,41 44263  02%  258%
- 2500 PZU 46,22 39912 05% 39.2%
Tauron 374 6555 -0,3% 31,2%
zmiana
2450  mWIG40 Cena Mkt Cap
1D YTD
Alumetal 50,96 789 09% -17,0%
2400  Amica 159,00 1236 39% -14,7%
Amrest 366,00 7764 08%  23,6%
Apator 30,99 1026 00%  3,6%
[ 20 sty 79,00 783%  -1,0%  26,1%
Bogdanka 74,70 2541 -0,4%  7,5%
[ 2300 Boryszew 9,98 2395 -0,2%  24,6%
Budimex 215,00 5489 -1,8%  8,6%
CD Projekt 114,55 11011 -15% 119,4%
[ 2250 ciech 64,12 3379  -16% 10,0%
U Comarch 174,00 1415 -25%  0,0%
! WIH [ 00 EchO 5,19 2142 0,0%  -0,2%
Emperia 92,81 1145 -1,3%  42,8%
Enea 14,64 6463 -1,1%  54,1%
[ 2150  Forte 73,00 1747 03% -39%
ez Js Ji0fiefe4a 2] Ti5 22 o[ [5 [12J19 [26 [3 10 [i7 o4 131 [ Taf1r Psffa ia Tig s o o u GetinNoble 1,48 1335 21% 12,1%
[April May June July |august |September October
GPW 44,47 1866 -0,3% 11,4%
. GTC 9,18 4317 2,7% 12,0%
WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD] ey 69,70 0107 09%  -88%
Normalized As OF 12/30/2016 | ING BSK 204,00 26540  -02% 26,4%
Ormam hee ‘ * Intercars 282,50 4002 21%  1,8%
M SWIGBO 5.67 , Kemnel 56,98 4669 2,4%  -10,8%
\/ Kety 401,50 3810 -0,3%  35%
"A,\ ,\M Kruk 297,70 5580 14%  256%
r A A N 2 Medicalg 253,00 912 11% -17,9%
VV'\ “‘N\J Millennium 7,09 8601 11%  36,6%
A A PN T —\/\/‘/ . Netia 377 1314 -13% -18,0%
\‘N‘ m A\NVQ W Aad Neuca 277,00 1295 -1,1%  -29,0%
w % Orbis 93,52 4309 -1,5%  281%
\: 10 Pfleiderer 45,70 2957 39% 23,8%
P’}—M \%ﬂ\\/\/ PKP Cargo 56,50 2530 -1,7%  20,2%
W m Polimex 5,09 1204  -32% 36,1%
Polnord 8,51 278 -12%  4,9%
Robyg 3,19 923 -45%  7,4%
0 Sanok 59,00 1586 0,0%  -3,8%
Stalprodukt 469,25 2619 1,6% -10,6%
Jan Feb Mar Apr Ma‘,rm17 Jun Jul Aug Sep Synthos 5,03 6 656 21% 10,3%
WIG20 Index (WIG20) g1111 Daily 30DEC2016-030CT2017 Copyright® 2017 Bloomberg Finance L.P. 03-Oct-2017 08:09:5¢  Trakcja 11,75 604 0,0% -17,0%
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. Uniwheels 257,05 3187 -39% 17,2%
Wawel 990,00 1485 0,0% -10,0%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
LPP Spoétka opublikowata dane sprzedazowe za wrzesien.
Przychody i marza brutto ze sprzedazy Przychody/mkw. [PLN/mkw.]
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Przychody w podziale na segmenty [min PLN] Powierzchnia handlowa i jej dynamika [tys. mkw.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
BDM: We wrzesniu LPP wypracowato ok. 611 min PLN, co oznacza wzrost r/r prawie 34%! W kanale
detalicznym spotka osiggneta blisko 585 min PLN, przy jednoczesnym zwiekszeniu powierzchni handlowej
do 939 tys. mkw. (+6% r/r). Tym samym oznacza to bardzo wysoki odczyt dla sprzedazy poréwnywalnej. In
plus oceniamy réwniez pierwszg marze, ktéra w minionym miesigcu wyniosta 62% (+3 p.p. /r), co w naszej
ocenie jest efektem prowadzonej od kilku miesiecy nowej polityki zarzadzania towarem (docelowo w
»,Sezonie” ma by¢ wypracowywane ok. 60% marzy).
CECE Spotka opublikowata dane sprzedazowe za wrzesien.
Przychody skonsolidowane [min PLN] Przychody w podziale na segmenty [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM: CCC wypracowato w ubiegtym miesigcu 380,6 min PLN przychoddw, co implikuje dynamike rzedu
53% r/r. W podziale na kanaty, sie¢ stacjonarna osiggneta 304,4 min PLN obrotéw, z kolei e-commerce 58,3
min PLN obrotéw (eobuwie odpowiada obecnie za ok. 15% catkowitej sprzedazy grupy). Odczyt odbieramy
pozytywnie i wpisuje sie w tendencje z poprzednich kwartatow. Spodziewamy sie, ze dynamika otwarc
sklepéw miesci sie w przedziale 25-30% r/r, co sugeruje dodatnie odczyty Ifl. W perspektywie wynikow
caforocznych kluczowy bedzie 4Q’17, w ktérym spétka bedzie musiata zmierzy¢ sie z wysokg bazg
(szczegolnie w pazdzierniku).
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przezautordwzawiarygodne.Zawgrtewnim 53 subie i i autoréw. Of ie i zawarte w nim komentarze

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter jie w prasie lub w jee catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(®

241993

Bytom

Lotos

Famur

KGHM

Getback

Ropczyce

Orphee

BIULETYN PORANNY

wtorek, 3 pazdziernika 2017

Spotka opublikowata dane sprzedazowe za wrzesien.

Przychody skonsolidowane [mIn PLN] Marza brutto ze sprzedazy [%]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: Bytom wypracowat we wrze$niu 14,0 min PLN przychodéw, z czego 13,4 min PLN w kanale
detalicznym. Sklepy spotki zwiekszyly sprzedaz o 36% r/r, z czego sklepy poréwnywalne osiggnety 12,2 min
PLN obrotéw (+24% r/r). Caty czas pod presjg jest pierwsza marza, ktora w ujeciu skonsolidowanym
wyniosta 53,3% (-1,6 p.p. r/r), natomiast w obszarze detalicznym spadek wynidst 2,4 p.p. r/r. Podsumowujgc,
sp6tka powrdcita do wysokich dwucyfrowych dynamik przychodéw, co w naszej ocenie jest efektem
prowadzonej polityki sprzedazowej (powrdt do zarzgdzania promocjami jak w '15), co z kolei negatywnie
rzutuje na rentownos$c brutto w ujeciu procentowym.

Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spétki we wrzesniu 2017 r. wyniosta 10,40 USD/bbl wobec
7,92 USD/bbl w sierpniu. Rok wczesniej we wrzes$niu wynosita ona 7,31 USD/bbl.

Modelowa marza rafineryjna [USD/bbl]

o /’

Zrédto: BDM, wiarygodnydeweloper.pl/
BDM: Bardzo dobry odczyt, m.in. pochodna wysokich marz po przestojach w amerykanskich rafineriach po

przejsciu huraganu Harvey. Poprzedni raz ponad 10 USD/bbl odnotowano w marcu 2015 roku.

Oferta Famuru za 74 min PLN zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Polskiej Grupy Gérniczej.
Oferta zlozona przez Famur dotyczy leasingu finansowego wraz z dostawg przenos$nikéw zgrzebtowych
Scianowych i podscianowych oraz lekkich i pomocniczych.

KGHM w sierpniu zaptacit 135,438 min PLN podatku od wydobycia niektorych kopalin.

Kwota transakcji zakupu portfeli wierzytelnosci nabytych przez Getback w imieniu funduszy wtasnych oraz
zewnetrznych wyniosta w Il kw. 2017 r. 842,9 min PLN wobec 189,8 min PLN rok wczesniej.

Interminex Handelsgesellschaft z siedzibg w Wiedniu chce kupi¢ do 701 tys. akcji spotki Zaktady
Magnezytowe Ropczyce, stanowigcych do 9,99% gtoséw na jej WZ. Oferowana cena nabycia wynosi 27
zt/akcje w dniach 3-10 pazdziernika i 24 zi/akcje w dniach 11-13 pazdziernika.

Total FIZ zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie Orphee i ma obecnie 2,43-proc. udziat w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Prezes GPW Marek Dietl liczy, ze po decyzji FTSE Russell o wigczeniu polskiego rynku kapitatowego do
grupy 25 najbardziej rozwinietych rynkéw $wiata, wyraznie zwiekszg sie naptywy nowych funduszy na
warszawskg gietde.

ZUE podpisato z PKP PLK umowe na projekt i roboty budowlane na odcinku linii kolejowej migdzy Trzebinig i
Oswiecimiem. Maksymalna wartos¢ umowy to 303,1 min PLN netto.

Konsorcjum Torpolu i Budimeksu podpisato z PKP PLK umowe dotyczacg modernizaciji linii kolejowej na
odcinku Trzebinia-Krzeszowice. Wartos¢ umowy netto to 596,7 min PLN

Mangata Holding obnizyta prognozy wynikéw na 2017. Skorygowana prognoza zaktada 624 min PLN
przychodéw, 89 min PLN EBITDA oraz 47 min PLN zysku netto. Pierwotna prognoza na rok 2017 podana w
marcu zaktadata 633 min PLN przychodéw, 98,8 min PLN EBITDA oraz 55,9 min PLN zysku netto.

Pragma Faktoring chce pozyska¢ do 50 min PLN w ramach publicznego programu obligaciji.

Bowim otrzymat od urzedu celno-skarbowego w Opolu decyzje o naliczeniu spéice dodatkowych 5,57 min
PLN zobowigzan z tytutu podatku VAT, za okres od stycznia do sierpnia 2012 r.

CPD chce skupi¢ w celu umorzenia nie wiecej niz 1.401.792 akcje wlasne, czyli nie wiecej niz 3,56% kapitatu
zaktadowego - podata spotka w komunikacie. Zarzad ustalit ceng zakupu jednej akcji na 12,27 PLN

Venture Inc po zakonczeniu procesu budowy ksiegi popytu wsrdéd wybranych inwestoréw instytucjonalnych,
ustalit cene akcji oferowanych na 2 PLN - podata spétka w komunikacie. Ostateczna liczba oferowanych
akciji serii G to 15 min.

Atal wyemitowat dwuletnie, niezabezpieczone obligacje serii AF na kwotg 80 min PLN

Soho Development sprzedato 89 lokali w Ill kwartale br., poinformowata spétka. Na koniec wrzesnia br. w
ofercie dewelopera znajdowato sie 419 lokali.

i2 Development zawart 192 umowy rezerwacyjne, deweloperskie i przedwstepne w Il kwartale br., czyli o
31,5% wiecej liczgc rok do roku.

Zagraniczny kontrahent z branzy budowlanej odstgpit od umoéw ramowych z Vistalem Gdynia i od wszystkich
Zlecen udzielonych na podstawie tych umoéw. Jednocze$nie kontrahent naliczyt Vistalowi kary umowne o
tacznej wysokosci 5,7 min PLN i wezwat do ich zaptaty.

Strata netto grupy Vistal Gdynia w Il kwartale 2017 roku wyniosta 107,1 min PLN podczas gdy rok wczesniej
zysk wynosit 7,7 min PLN

Zarzad PGS Software proponuje wyptate dywidendy zaliczkowej za 2017 rok w wysokos$ci 14 groszy na
akcje.

Archicom wprowadza do sprzedazy 150 mieszkan w nowych budynkach Formierni i Nowej Beczkowni w
ramach | etapu inwestycji Browary Wroctawskie na terenie dawnego Browaru Piastowskiego, poinformowata
spotka. Zakonczenie budowy dwdch pierwszych budynkoéw jest planowane w | kwartale 2020 r.

Lokum Deweloper zwigkszyt sprzedaz o ponad 50% r/r lokali do 651 lokali. Jednoczes$nie na koniec wrzesnia
umowami rezerwacyjnymi objetych byto 271 lokali, tj. dwa razy wiecej wobec konca Il kw 2016 r. Liczba
rozpoznan spadta natomiast do 189 z 328 lokali rok wczesniej, co wynika z zaplanowanego harmonogramu
realizacji inwestycji.

Polnord rozpoczat sprzedaz 161 mieszkan w ramach drugiego etapu osiedla Fotoplastykon w Gdansku.

Wysyp zlecen dla firm zaplecza gérniczego. Ruszyty inwestycje w koplaniach, a tym samym poprawita sie
sytuacja dostawcéw maszyn i ustug gérniczych. Przyszly rok moze by¢ jeszcze lepszy. (Parkiet)

Do konca wrzesnia PKP Cargo zamierzato zakonczy¢ z firmg Minezit SE negocjacje warunkowej umowy
wspolnikow, na podstawie ktérej planowano powotac¢ spoétke join Venture. Do zawarcia porozumienia jednak
nie doszio i to moze skutkowaé wystosowaniem zgdania zaptacenia przez PKP Cargo 27 min euro tytutem
rozliczenia transakcji dotyczacej pozostatych waloréw AWT. (Parkiet)

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Qumak Spétka opublikowata raport za 2Q’17.

Wyniki Qumaka w 2Q’17
2Q'16 2Q'17 zmianar/r 2Q'17P BDM odchylenie

Przychody 101,0 77,2 -23,6% 70,3 9,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 15,2 -16,9 -211,4% 39 -533,1%
EBITDA 73 -31,2 - -2,9 -
EBIT 6,4 -31,9 - -3,7
Zysk netto 0,8 -39,5 - -3,6 -
Marza brutto na sprzedazy 15,0% -21,9% 5,5%
Marza EBITDA 7,2% -40,4% -4,2%
Marza EBIT 6,3% -41,3% -5,2%
Marza netto 0,8% -51,2% -5,2%
Zrédto: Dom Maklerski BM S.A.

BDM: Wyniki byty bardzo zte kapitaty pozostang na ujemnym poziomie nawet po uwzglednieniu nowej emisji
akcji. W wyniku obecnego kryzysu spoétka wypadta z rynku co skutkowato min. utratg kontraktu na symulator

lokomotywy dla Newagu.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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