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KOMENTARZ PORANNY Notowania: czwartek, 5 pazdziernika 2017
. Wartos¢ Zmiana
Niezdecydowana GPW - —
Po nieudanej srodzie, czwartek przynidst odrobienie strat. WIG20 zakonczyt dzien 50 24635 0.8% 26.5%
0.8% nad kreskg, natomiast szeroki rynek radzit sobie nieco gorzej i zwyzka gq0 28491 0.9% 27.0%
wyniosta tylko 0,6%. Spory optymizm takze zagranicg. Amerykanskie indeksy .- o OCRRE D2 G
dzien po dniu wyznaczajg rekordy wszechczaséw. We $rode historyczne szczyty X ' )
. . . N L. b sSWIG80 14 909,3 -0,1% 4,6%
wyznaczyt takze niemiecki DAX. Na rozwinietych rynkach ruch wzrostowy trwa juz
. P : H . B . WIG 64 185,7 0,6% 24,0%
od dtuzszego czasu i nie byt przerywany zadnymi korektami. Dlatego mozna sie -
spodziewa¢ ze w krotce nastapi jakies cofnigcie. Blisko szczytow i zarazem W€ Banki yaley - GED A
pozioméw oporu znajduje sie takze indeks MSCI EM. Na GPW korekta juz trwa od ~ W!GBud BELERD Ll Colkid
ponad miesigca i ponownie ma raczej ptaski charakter. Jednak gdyby w  WIG Chemia 16464.0 L% 19.7%
najblizszych dniach doszio do jakich$ wigkszych spadkéw na $wiatowych — WIG Dew 21422 -0.1% 17.1%
parkietach to nasz WIG20, takze poddatby sie tym niedzwiedzim nastrojom. O  WIG Energia 31753 0,8% 24,5%
poranku nic na razie nie wskazuje na spadkowy scenariusz. Kontrakty na wiGIT 2066,9 -0,7% -4,1%
amerykanskie indeksy notowane sg w okolicach wczorajszego zamknigcia, a W wiG Media 4736,2 -0,1% 3,8%
przypadku europejskich indeksow jest to dos¢ wyraznie nad kreskg. Kalendarium  wig paiiwa 82743 1,8% 46,0%
makro jest dzisiaj ubogie, jedynie po potudniu bedziemy mieli odczyt na temat g spos 37816 -0,6% -9.0%
sytuacji na amerykanskim rynku pracy. WIG Surowce 46564 4,1% 32,4%
Marek Jurzec WIG Telco 7341 0,3% 0,6%
DAX 12 968,1 0,0% 13,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5379,2 0,3% 10,6%
BUX 37876,5 -0,1% 18,4%
= Grupa Azoty: Acron nie prowadzi obecnie rozméw ws. sprzedazy posiadanego  sgpsoo 2552,1 0,6% 14,0%
pakietu akcji spotki; DJIA 227754 0,5% 15,2%
= Grupa Azoty: Zakres projektu Polimery Police (d. PDH) zostat rozszerzony o  NasdagComp 65854 0.8% 22,3%
instalacje polipropylenowg (400 tys. ton PDH), a jej budzet wyniesie 1,27 min EUR; Eorcspa LCIOTLS U020 20
= PGE: Grupa otrzymata warunkowg zgode UOKIK na przejecie EDF Polska; ok G eB EEA
S&P/ASX 200 5710,7 1,0% 0,8%
. Cog'nor: KNF zatwierdzita prospekt emisyjny spotki w zwigzku z emisjg 67,3 min 7,50 12725 0.1% 10.4%
akji; Miedz 6521,0 0,0% 17,8%
= Sygnity: Spétka przedstawi w najblizszym czasie zatozenia do planu restrukturyzaciji; Ropa 50,8 1,6% -11,0%
= Redan: Spoétka opublikowata dane sprzedazowe [komentarz BDM]; =l S Bk i
USD/PLN 3,67 0,6% -12,3%
= JSW: Grupa f:hce utrzymywac do '30 moce koksownicze na stabilnym poziomie (4,1 . epin 3,75 0.2% 8.6%
min ton rocznie) do '30; EURIUSD 117 0.5% 11.3%
= Marvipol: Spétka podata dane operacyjne segmentéw [wykresy BDM]; USD/IPY 112,8 -0,1% -3,6%

= Herkules: Spotka widzi duzy popyt na zurawie dzwigowe; nie wyklucza akwizyc;ji.
FW20: czwartek, 5 pazdziernika 2017

Wartosé zmiana
Kurs otwarcia 2455 26 -1,05%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2467 9 0,37%
Kurs min. 2447 -4 -0,16%
Prezes .Budir.nexu !<olejny raz .sygnalizuje. presj¢ po stronie dostepnosci < max 2478 23 -0,92%
p_racowmkow |_mater|alow (\{vcz_orajszy Puls Blzpesu) — kurs spgda na 200 PLN T 13055  -4480  -2550%
(jeszcze w maju, przed odcieciem 15 PLN dywidendy, walorami handlowano po i 62580 14 0.18%
nawet 288 PLN). Dodatkowo przedsprzedaz mieszkan w 3Q’'17 okazata sie nizsza  ©Otware pozycie ’
r/r.
Budimex [daily] System:
W EO P ity - Last Price 2000 | [ Aktualna pozycja — krétka
| Lo Sygnat otwarcia dtugiej— 2471
Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg — 2467
f
F‘T‘ l‘y 'L\ i opory: 2555 2573 2600 2700
Jﬂ 1\' ]‘,—"Inl"n‘l [ re Wsparcia: 2428 2372 2331 2277
J‘; v ww Hi
| ban
!
1F4“r"'ll“‘” l 4 \ |
W Hi b i) uﬂm"hmb ]
4 7 g™ W T
TV T |
] \} 1(&’1 'I'I @-.‘7"1“ L 1s0
irjm‘ ! |
Oct v Dec Jan Feb Mar Aor May Jun il Aug Sep =3 L Dec Jan Feb Mar o May Jun Jul ™ ]
015 216 2007
BOX PW Equity {Budimen 54) Graph 1594 Daily 060CT2015-060CT2017 Copyrightt 2017 Bloomberg Finance L.P. 06-Oct-2017 08:11:02

Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bdD

0d 1993

GPW — PODSUMOWANIE
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Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close
WIG20 24442 24397 24698 24635
WIG30 2832,0 28236 28544 28491
MWIG40 49108 148595 149582 4928,6
SWIG80 14933,3 49089 49292 149093
WIG-PL  65160,3 65160,3 65572,3 65572,3
WIG 63915,6 63731,7 642689 641857
WIG20 Cena Mkt Cap
Alior 71,04 9183
Asseco PL 45,99 3817
BZ WBK 341,90 33 962
Cccc 285,05 11734
Cyfrowy P. 25,70 16 436
Energa 12,30 5093
Eurocash 37,00 5149
Jsw 95,00 11154
KGHM 120,40 24080
Lotos 64,97 12011
LPP 8412,90 15 584
mBANK 415,00 17 559
Orange 5,12 6719
Pekao 126,45 33189
PGE 12,66 23671
PGNIG 6,71 38772
PKN Orlen 127,00 54 319
PKOBP 35,27 44 088
PZU 45,71 39472
Tauron 3,49 6116
mWIG40 Cena Mkt Cap
Alumetal 49,40 765
Amica 165,00 1283
Amrest 357,90 7592
Apator 30,50 1010
Azoty 77,00 7638
Bogdanka 71,50 2432
Boryszew 9,98 2395
Budimex 200,00 5106
CD Projekt 113,90 10948
Ciech 65,01 3426
Comarch 170,00 1383
Echo 4,91 2026
Emperia 89,20 1101
Enea 13,79 6087
Forte 72,89 1744
GetinNoble 1,43 1289
GPW 44,44 13865
GTC 9,30 4374
Handlowy 69,71 9108
ING BSK 203,50 26 475
Intercars 289,00 4095
Kernel 53,40 4376
Kety 394,10 3740
Kruk 308,95 5791
Medicalg 246,00 887
Millennium 6,80 8249
Netia 3,76 1311
Neuca 268,80 1257
Orbis 91,50 4216
Pfleiderer 44,10 2853
PKP Cargo 59,70 2674
Polimex 5,09 1204
Polnord 8,70 284
Robyg 3,23 935
Sanok 56,70 1524
Stalprodukt 485,00 2706
Synthos 5,05 6682
Trakcja 10,80 555
Uniwheels 260,00 3224
Wawel 956,90 1435

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3
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Grupa Azoty
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Vistal
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Acron nie prowadzi obecnie rozmoéw ws sprzedazy posiadanego pakietu akcji spétki. Jeden z czionkéw rady
nadzorczej Acronu powiedziat jednak, ze w przypadku korzystnej propozycji, Acron mogtby to rozwazyc.
Dodat réwniez, ze Acron nie ma konkretnej strategii wzgledem Grupy Azoty.

Grupa podata, ze zakres projektu Polimery Police (d. PDH) zostat rozszerzony o instalacje polipropylenowa,
a przewidywany budzet catej inwestycji wyniesie 1,27 mld EUR, w tym CAPEX w wys. 983,8 min EUR.
Prace majg trwa¢ w okresie 2019-22. Instalacja ma mie¢ wydajno$é roczng na poziomie 400 tys. ton. PDH
Polska zdecydowat o wystgpieniu do rady nadzorczej z wnioskiem o wydanie opinii w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 124 min PLN poprzez emisje 12,4 min nowych akcji o wartosci
nominalnej 10 PLN kazda. Spotce Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police ma byé ztozona oferta objecia
akcji o wartosci nominalnej 30 min PLN, a spotce Grupa Azoty o wartosci nominalnej 94 min PLN.

Grupa otrzymata warunkowg zgode UOKIK na przejecie EDF Polska. Zgodnie z natozonym warunkiem,
PGE bedzie musiata sprzedawac na gietdzie catg energie wytwarzang przez Elektrownig Rybnik w latach
2018-21.

Prezes Baranowski poinformowat, ze obligo gietdowe PGE w wyniku warunku UOKIK, wzro$nie do 25%.

KNF zatwierdzita prospekt emisyjny spotki zwigzany z ofertg publiczng 67,3 min akcji. Cognor zamierza
pozyska¢ 90-101 min PLN w zwigzku z planowang restrukturyzacjg zadtuzenia poprzez wykup obligaciji.
Jednoczesnie spotka wyemituje do 16 min akcji aportowych oferowanych w ramach subskrypcji prywatnej w
zamian za wkiad niepieniezny PS Holdco w postaci 100% udziatéw w kapitale zakladowym spoétki Odlewnia
Metali Szopienice. Warto$¢ wnoszonego aportu wynosi 24 min PLN.

Harmonogram oferty

5-12 pazdziernika book building
13 pazdziernika publikacja ceny emisyjnej i liczby oferowanych akcji
13-17 pazdziernika zapisy inwestorow

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Prezes Sztuczkowski zadeklarowat, ze zamierza wzig¢ udziat w emisji (poprzez PS Holdco) i objg¢ akcje za
20 min PLN.

Spétka zamierza w ciggu kilku tygodni przedstawi¢ zatozenia do planu restrukturyzaciji, dzieki czemu do
planowanej emisji akcji mogtoby doj$¢ na przetomie roku. Grupa zamierza renegocjowaé cze$é umow,
ograniczy¢ koszty i skoncentrowac sie na wtasnych produktach. Sygnity nie zamierza takze rozwija¢ sie na
rynkach zagranicznych.

Spotka zamierza zwiekszy¢ generowane marze brutto na sprzedazy do ponad 20%.

Spétka ztozyta 5 pazdziernika wniosek o ogtoszenie upadtosci do sadu rejonowego w Gdansku.

Spétka opublikowata dane sprzedazowe za wrzesien.

Redan - sprzedaz miesigczna [min PLN]

styczen
luty
marzec
lewie den
maj
zerwiec
lipiec
sierpien
wrzesien
paidziernik
listopad
grudzien

E2013 2014 M2015 W2015 W2017
Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Sprzedaz grupy we wrze$niu wzrosta do 53 min PLN (+8%). Catkowita powierzchnia sieci wzrosta do
142,4 tys. mkw., co oznacza przyrost o 9% r/r. Cze$¢ dyskontowa zaraportowata 36 min PLN obrotow
(+19% r/r), przy zwigkszeniu powierzchni handlowej do 105 tys mkw. (+18% r/r). Na koniec miesigca TXM
dysponowato 399 sklepami. Obszar modowy zmniejszyt sprzedaz o 8% r/r do 17 min PLN (w tym e-
commerce osiggnat 2,2 min PLN). Powierzchnia sieci spadta 0 9% r/r do 37,5 tys. mkw.
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JSW Grupa chce utrzymywa¢ do ’30 moce koksownicze na stabilnym poziomie (4,1 min ton rocznie). W
segmencie planowane sg inwestycje odtworzeniowe i rozwojowe.

Cube.ITG Z uchwat na NWZ zwotanego na 6 listopada wynika, ze akcjonariusze beda decydowali o upowaznieniu
zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o nie wigcej niz 10 min PLN poprzez emisje nie wigcej niz
5 miIn ackji z mozliwoscig wytaczenia prawa poboru. Upowaznienie ma obowigzywaé do 30 sierpnia '20.

Marvipol Deweloper zakontraktowat w 3Q’17 208 lokali. Spotka oczekuje, ze przekroczy tegoroczny cel sprzedazowy
(wynosit 700 mieszkan). W ofercie znajduje sie obecnie 758 lokali. W ’17 oferta ma byéwzbogacona o
inwestycje przy ul. Grzybowskiej, apartamentowca Cascade Residence i Topiel.

Segment motoryzacyjny sprzedat 243 auta (jako importer) z kolei do klientéw finalnych trafito 214
samochodéw. Szacunkowe przychody byty bliskie 53 min PLN.

Kontraktacja miesigczna mieszkan Sprzedaz miesigczna aut [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Herkules Prezes Zétcik powiedziat, ze spétka widzi duzy popyt na ustugi w segmencie zurawi wiezowych i ocenia, ze

w ’18 bedzie podobnie. Zdaniem prezesa ,dbora passa” w mieszkaniéwce utrzyma sie przynajmniej w ’18.
Grupa liczy takze na wygranie przetargu w zakresie GSM-R.

Herkules nie wyklucza akwizycji w przysztosci. Spétka chce sprzedaé¢ obiekt w Krynicy-Zdroju i liczy na
przychody z tego tytutu powyzej 10 min PLN. Prezes poinformowat tez, ze Herkules wspotpracowat z Vistal
Gdynig i istnieje ryzyko nieodzyskania catosci naleznosci od upadajgcej spotki.

IMS Stopa redukcji w pigtej transzy skupu akcji wtasnych przez spotke wyniosta 71,5%.

Baltona Spétka poinformowata, ze zawarta umowe z Gérnoslgskim Towarzystwem Lotniczym na wynajem 296 mkw.
powierzchni handlowej na lotnisku w Katowicach-Pyrzowicach. Termin umowy obowigzuje od listopada ’17
do sierpnia '19. Szacowana warto$¢ umowy w okresie obowigzywania wynosi 11-20 min PLN netto.

Echo Deweloper podat, ze zapisy w publicznej ofercie obligacji serii G o wartosci do 75 min PLN przekroczyty
liczbe obligacji oferowanych. Marza dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu wyniesie 2,9% p.a.

Murapol Deweloper zakontraktowat w 3Q’17 859 lokali (+16% r/r) i przekazat 234 mieszkania.

Murapol — kontraktacja kwartalna

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Bowim Spotka ocenia, ze wptata dodatkowych 5,6 min PLN zobowigzan z tyt. podatku VAT, nie wplynie na biezacg
dziatalno$¢ grupy. Bowim zaptacita zobowigzanie, ale zapowiada odwotanie sie od tej decyz;ji.
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JwC Deweloper przekazat w 3Q’17 225 lokali i zakontraktowat 389 mieszkan (-11% r/r).
JWC - kontraktacja kwartalna
Zrédto: DM BDM S.A., spétka
LC Corp Deweloper przekazat w 3Q’17 668 lokali i zakontraktowat 613 mieszkan (w tym 136 w formie uméw

rezerwacyjnych).

LC Corp - kontraktacja kwartalna
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Celon Pharma Spoétka zlecita Skanska budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego w Kazuniu Nowym za 29,6 min PLN.

Remak Prezes Adam Rogala zlozyt rezygnacje z funkgiji i cztonkostwa w zarzadzie grupy. Powodem rezygnacji jest
podjecie zatrudnienia na stanowisku dyrektora ds. realizacji energetycznych i przemystowych w Zarmen sp.
Z 0.0.

Rainbow Tours  Spotka poinformowata, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty Zima 2017/18 od
momentu rozpoczecia przedsprzedazy do koinca 3Q’'17 wyniosta 27,5 tys. rezerwacji (+10% r/r).

Budimex W 3Q’17 spotka zakontraktowata 334 lokale i przekazata 596 mieszkan.

Budimex — kontraktacja kwartalna
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
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Spotka wypracowata we wrzesniu 17,1 min PLN, co oznacza wzrost o ok. 22% r/r.

Monnari - sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

PKO OFE i NN OFE sprzedaty wszystkie posiadane akcje spétki. Zbycie akcji nastapito w odpowiedzi na
wezwanie do sprzedazy akcje.

Spétka zdecydowata o ustanowieniu prywatnego programu emisji obligacji, ktéry zaktada wyemitowanie w
ciagu 3 lat obligacji o max. Wartosci 250 min PLN

Spétka planuje wyemitowac do 150 tys. obligacji o tagcznej warto$ci nominalnej do 15 min PLN.

Grupa szacuje, ze zysk netto w ’17 wyniesie 36,8 min PLN, w ’18 wzrosnie do 77,3 min PLN, a w '20 do
117,7 min PLN.

Prezes Andrzej Zdebski nabyt ok. 1,1 min akcji spotki po 2,15 PLN/walor. Daje to 11,8% kapitatu
zaktadowego.

NWZ spéiki podjeto decyzje ws. transgranicznego przeniesienia statutowej siedziby spétki do Hiszpanii.

Pod koniec listopada Komisja Europejska ma przedstawi¢ rewizje dyrektywy gazowej, tak aby unijne
regulacje z trzeciego pakietu energetycznego w petni obejmowaty takie projekty jak Nord Stream 2. Nowe
wymogi dotyczytyby wszystkich projektéw uruchamianych od 1 stycznia 2018 r. Projekt jest w konsultacjach
miedzy dyrekcjami KE. To oznaczatoby koniec marzen Rosji 0 monopolizacji dostaw gazu do Europy trasg
przez Baltyk. - Rzeczpospolita

PFR rusza z programem Otwarte Innowacje dla matych i $rednich firm. Sfinansuje projekty z zakresu
chemii, technologii materiatowych, elektromobilnosci i biotechnologii. - Rzeczpospolita

PKP Energetyka wyda na inwestycje w ciggu najblizszych czterech lat 1,65 mid PLN. Do 2025 r. warto$¢
naktadéw ma by¢ ponad dwukrotnie wyzsza. — Rzeczpospolita

Rynek mocy wraca do Sejmu. Projektem postowie zajmg sie w przysztym tygodniu. Powrét projektu do
Sejmu oznacza, ze resort energii porozumiat sie z Brukselg. Jego wycofanie z prac ttumaczono wczesniej
"potrzebg dodatkowych uzgodnien z Komisjg Europejskg". — Puls Biznesu

Spétka mysli o podboju pétnocy Europy. Na rynku windykacyjnym dochodzi do fuzji migdzy szwedzka grupg
Intrum Justitia i norweskim Lindorffem. W czerwcu Komisja Europejska zatwierdzita potaczenie firm, ale
postawita pewne warunki - Lindorff ma sprzedaé spétki w Danii, Estonii, Finlandii i Szwecji, a Intrum w
Norwegii. Proces zbycia tych jednostek jest w toku. Wchodzi w faze due-diligence. Jedng z firm, ktéra
zostata dopuszczona do tego etapu, jest GetBack. - Rzeczpospolita

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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