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KOMENTARZ PORANNY Notowania: piatek, 6 pazdziernika 2017
Kolejny sezon wynikow tuz za rogiem larosc ZmitEne
1D YTD
Koncoéwka tygodnia przyniosta lekkg poprawe na WIG20. Zaréwno czwartek jak i pigtek indeks 620 24795 0,6% 27,3%
blue-chipéw konczyt wzrostami (odpowiednio 0,8% i 0,6%, pigtkowe zamknigcie na 2479,5 30 2860,9 0,4% 27.5%
pkt). W ostatn'i dzier’1‘ minionego tyg_qdnia popyt .zafrz'ymal si¢ na krotkoterminowej spgd.kowej mWIG40 49306 0,0% 17,0%
linii trendu, ktérg mozna poprowadzm na yvykre3|e $wiecowym od maksllm_um z 5 wrzesnia. Na 80 14 8853 -0,2% 4.4%
rynkagh globglnych nastroje by}y raczej nfeu_tralne (biorac Jgdnoc;egnle pod ‘uwage skale 5 644561 0.4% 24.5%
ostatnle'go. miesigca, to pozostajemy wyraznie w ty[e za gtéwnymi _|ndgksam|). Na uwage ui=Eon 73732 0.4% 7.7%
zastuguje jedynie nowy rekordu sesyjny na DAX, chociaz samo zamknigcie wypadto na lekkim o A
minusie (-0,1%, taki sam wynik odnotowat S&P500). Dzi$ rano kontrakty na wspomniane wyzej [(USE: ) ALERE W o
indeksy wykazujg symbolicznie dodatnie zmiany wzgledem pigtku. Kalendarium makro, poza U E e IBEAE £ Al
opublikowanymi juz PMI dla sektora ustug w Chinach (stabiej od oczekiwan) oraz produkcjg AL ) B e S
przemystowa w Niemczech za sierpien (lepiej od konsensusu), jest dzi§ w zasadzie puste. V!CEnerga Sy 0 a2
Warto pamietaé, ze juz w tym tygodniu na powaznie startuje sezon wynikow za 3Q'17 na Wall WIGIT 20T 00 Ll
Street (w czwartek i pigtek raporty opublikujg duze banki jak JPM, Citi czy BofA). Oczekiwane WIG Media 47382 0,0% 3.9%
jest spowolnienie dynamiki EPS dla spotek wchodzgcych w sktad S&P%00 (do +5% r/r) w WIG Paliwa 84998 2,7% 49,9%
poréwnaniu do okresu 1/2Q17 (+14/10% r/r) m.in. ze wzgledu na oczekiwane lekkie WIG Spoz 37135 -1,8% -10,6%
pogorszenie wynikéw w sektorze finansowym. Na GPW pierwsze sprawozdania pojawig si¢ w WIG Surowce 4672,3 0,3% 32,9%
przysztym tygodniu (m.in. Quercus, PKN i Kety). Po zmianach przepiséw na polskiej gietdzie WIG Telco 7294 -0,6% -0,1%
sezon wynikdw mozna powiedzieé, ze trwa bez wytchnienia — jeszcze 1-2 tygodnie temu duza pax 12 955,9 -0,1% 12,8%
grupa, czekajgcych na ostatnig chwile, spétek publikowata dane za 2Q’17. CAC40 5359,9 -0,4% 10,2%
Krzysztof Pado  ux 379418 0,2% 18,6%
. ; S&P500 25493 -0,1% 13,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK DJIA 227737 0,0% 15,2%
Nasdagq Comp 6 590,2 0,1% 22,4%
= Grupa Azoty: CBA podato, ze agenci z lubelskiej delegatury CBA zatrzymali 6 oséb, w tym szefa rady Bovespa 76 054,7 -0,7% 26,3%
nadzorczej Grupy Azoty; Nikkei225 20 690,7 0,3% 8,2%
= JSW: Grupa w ciggu 4 tygodni wybierze TFI, ktére poprowadzi fundusz stabilizacyjny spétki (o wartosci  S&P/ASX 200 5739,3 0,5% 1,3%
1,2-1,5 mid PLN); Zioto 12735 0,1% 10,4%
= JSW: Spotka przeznaczy ok. 1,5 mid PLN na inwestycje w koksownie do konca '30; Miedz 6700,0 2,7% 21,0%
= PKO BP: Bank planuje emisjg euroobligacji w ramach programu EMTN o warto$ci nie wyzszej niz 350 min Ropal RihS 3,000 15,600
CHF; EUR/PLN 4,31 0,2% 2,1%
= I|dea Bank: Jarostaw Augustyniak zrezygnowat ze stanowiska prezesa; USRI S 0,0% -12.3%
) . ) o » CHF/PLN 3,75 0,0% -8,6%
= Banki: NBP podato, ze zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-sierpien '17 wynioést 9,37 mid PLN EUR/USD 117 0.2% 11,5%
(-9,2% rir);
USD/IPY 112,7 -0,1% -3,7%
= PZU, Pekao: PZU jeszcze w tym kwartale planuje zaktualizowa¢ strategie, uwzgledniajgc blizszg
wspotprace z Pekao — Rzeczpospolita; FW20
= Ursus: Udziat spotki w liczbie rejestracji nowych ciggnikéw wyniost w okresie styczen-wrzesien’17 ok. 8,7% Wartosé Zmiana
(+2,1 p.p. r/r) [komentarz BDM]; Kurs otwarcia 2470 15 0,61%
= Selvita: FDA nakazata spétce zawieszenie badania klinicznego SEL24 fazy I/l w USA; Kurs zamkniecia 2 486 19 0,77%
= IT: Wedtug deklaracji prezesa ZUS, wybor oferty na utrzymanie systemu informatycznego ma nastapi¢ do  Kurs min. 2467 20 0,82%
konca pazdziernika [komentarz BDM]; Kurs max. 2494 16 0,65%
= Wielton: Udziat spétki w polskim rynku rejestracji przyczep i naczep o dop. masie catkowitej powyzej 3,5 ~Wolumen obrotu 13802 747 5,72%
tony utrzymat sie na poziomie 16,2% (w okresie styczen-wrzesien); Otwarte pozycje 62 555 -34 -0,05%
= Oponeo: Grupa wypracowata we wrzesniu ok. 41,7 min PLN przychodéw (+39% r/r) [wykres BDM]. Indeksy GPW
Indeks Open Low High  Close 1D  Obrét
WYKRES DNIA

WIG20 2466,0 24636 24854 24795 0,7% 753
WIG30 28547 28460 28694 28609 04% 867
MWIG40 4936,0 14862,8 149256 49306 0,0% 214
SWIG80 14896,2 49240 49483 148853 -02% 40

Wedtug piatkowego odczytu, liczba miejsc pracy w sektorach pozarolniczych
spadta we wrzesniu o 33 tys. (rynek zaktadat wzrost o 80-90 tys.). Ostatni raz do

takiego wydarzenia doszto w 2010 roku. WIG-PL 65952, 65651,5 659529 65874,1 05% 1007
wIG 642821 64192,0 645884 644561 04% 1022
Miesieczna zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym w USA
a . WIG20 Close MC 1D YTD
SIEPTEINES - [eciies %) Alior 71,35 9223 04%  317%
Asseco PL 45,69 3792 -07%  -15,3%
w0 BZWBK 342,30 34002  0,1% 8,3%
ccc 280,00 11526  -1,8%  37,6%
30 Cyfrowy P. 25,47 16289  -09%  3,5%
L - Energa 12,41 5139 0,9% 36,4%
20 Eurocash 37,90 5274 2,4% -3,7%
o W 95,25 11183  03%  42,4%
KGHM 120,75 24150  03%  30,6%
Lotos 66,70 12331 27%  74,4%
/5 8289,55 15356  -1,5%  46,1%
“100  mBank 418,00 17686  0,7%  24,7%
Orange 5,09 6680  -0,6%  -7,6%
War Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dac Mar Jum Sep Dec Mar Jim Sep Dac Mar Jin Sap Pekao 2785 SSL 26 M0, g2
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 PGE 12,75 23839 0,7% 22,0%
NFP TCH Index (US Employees an Nonfarm Payrolls Total MoM Net Change SA) Graph 1 Copyright® 2017 Bloomberg Finance L.P. 09-0ct-2017 07:39:31 PGNIG 6,74 38 946 0,4% 19,7%
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. PKN Orlen 131,50 56244  3,5% 54,2%
PKOBP 34,68 43350  -1,7%  232%
PZU 46,27 39955  12%  39,3%
Tauron 3,56 6239 20%  24,9%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Normalizad As 0 12/30/2016
Alumetal 4999 774  12% -18,6% Intercars 202,05 4138 11% 520 Wi 15 »
Amica 163,30 1270 -1,0% -124% Kemel 5151 4221 -35% -19,3% :zﬁgg i‘;gﬁ m N m
Amrest 36365 7714 16% 22,9% Kety 40000 3796 15%  3,1% oo pecRR Y 5
Apator 3050 1010 00%  2,0% Kruk 20600 5548 -42%  24,9%
Azoty 7871 7808 22% 256% Medicaly 23840 860  -3,1% -22,6%
Bogdanka 72,50 2 466 1,4% 4,3% Millennium 6,91 8383 1,6% 33,1%
Boryszew 9,99 2398 01%  24,7% Netia 377 1314 03% -180%
Budimex 201,00 5132 05%  1,5% Neuca 27030 1264 06% -30,7%
CDProjekt 115,70 11121 1,6% 121,6% Orbis 92,09 4285 16%  27,4%
Ciech 66,98 3530 3,0% 14,9% Pfleiderer 4390 2840 -0,5%  19,0%
Comarch 170,50 1387 03% -20% PKPCargo 5893 2639 -13% 254%
Echo 497 2051 12%  -4,4% Polimex 502 1188 -14%  34,2% }n
Emperia 90,00 1111 09%  385% Polnord 876 286  07%  80%
Enea 1363 6017 -12% 43,5% Robyg 325 941 06%  9,4% )
Forte 7250 1735 -05% -4,6% Sanok 56,98 1532 05%  -7,0% "
GetinNoble 1,39 1253 -2,8% 53% Stalprodukt 489,65 2732 10%  -6,7% )
GPW 4473 1877  0,7% 12,0% Synthos 499 6603 -1,2%  94%
GTC 935 4397 05% 14,0% Trakcja 1115 573 32% -213% " far S M e W
Handiowy ~ 69,90 9133 03%  -85% Uniwheels 260,00 3224  00%  18,6% 1y 1ogey (gc20) atii1 Dy S00EC20L6-0CT2ON - Copyrghts 2017 Sloombesg Firance L2,
ING BSK 201,00 26150 -1,2% 24,5% Wawel 971,00 1456 15% -11,7% Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

CBA podato, ze agenci z lubelskiej delegatury CBA zatrzymali 6 oséb, w tym szefa rady nadzorczej Grupy
Azoty. Agenci dokonali zatrzymania w sprawie o charakterze korupcyjnym, zadania 40 min PLN i
powotywania sie na wptywy w najwiekszych spotkach skarbu panstwa.

Daniel Ozon powiedziat, ze JSW w ciggu 4 tygodni zamierza wybra¢ TFI, ktére poprowadzi fundusz
stabilizacyjny spotki. Grupa chce w nim ulokowa¢ 1,2-1,5 mld PLN. Zdaniem Ozona grono wybranych
wstepnie TFI obejmie ok. 10 podmiotow.

JSW przeznaczy do '30 ok. 1,5 mld PLN na inwestycje odtworzeniowe i rozwojowe w koksowniach. Grupa
chce modernizowa¢ baterie koksownicze i poprawia¢ jako$¢ koksu. Rozwaza tez produkcje nowych,
poszukiwanych na rynku produktéw, jak adsorbenty weglowe, stosowane do usuwania zanieczyszczen w
procesach produkcyjnych.

Rada nadzorcza spétki powotata Tomasza Sledzia do zarzadu i powierzyta mu petnienie funkcji zastepcy
prezesa ds. technicznych grupy.

Bank planuje emisje euroobligacji w ramach programu EMTN o wartosci nie wyzszej niz 350 min CHF.
Srodki majg by¢ przeznaczone na cele zwigzane z ogding dziatalnoscig biznesowa.

Jarostaw Augustyniak zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji prezesa banku ze skutkiem na dzien 6
pazdziernika. Rada nadzorcza spétki powotata na p.o. prezesa Tobiasza Burego.

NBP podato, ze zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-sierpien 17 wynioést 9,37 mid PLN (-9,2%
r/r. Wynik z tyt. odsetek w tym okresie byt bliski 27,8 mid PLN, a z tyt. optat i prowizji ok. 9,17 mid PLN.

PZU jeszcze w tym kwartale planuje zaktualizowa¢ strategie, uwzgledniajgc blizszg wspotprace z Bankiem
Pekao. Kooperacja dwoéch gigantdbw na pewno znajdzie odzwierciedlenie we wzroscie rynku
bankassurance. - Rzeczpospolita

Udziat spotki w liczbie rejestracji nowych ciggnikow wyniost w okresie styczen-wrzesien’17 ok. 8,7%, co
oznacza wzrost 0 2,1 p.p. r/r.

Liczba rejestracji ciagnikow Ursusa [szt.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.,PZPM

Liczba rejestracji ciagnikéw w Polsce [szt.]

S

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.,PZPM

BDM: Po dosc przecigtnym 2Q’'17 oraz poczatku 3Q’'17, wrzesienn przyniost mocne odbicie w liczbie
rejestracji pojazdéw produkowanych przez Ursus. Uwazamy, ze obecny skok ma charakter jednorazowy
podobnie jak miato to miejsce w grudniu 2016 roku. Na catym rynku sezonowos$c¢ typowa dla wrze$nia jest
nieco mniejsza gdyz we wczes$niejszych miesigcach juz dafo sie zauwazy¢ wyzszg sprzedaz.

Spdtka zawarta umowe kredytowg z Pekao S.A., PKO BP, ING i Ceska sporitelna na tgczng kwote ok. 430
min EUR. Kredyt moze by¢ powiekszony o dodatkowe 145 min EUR. Srodki beda przeznaczone na sptate
kredytu z ’13, rozwoj spotki i kapitat obrotowy.
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Spétka poinformowata o otrzymaniu informacji od FDA nakazujgcej zawieszenie badania klinicznego SEL24
fazy /Il prowadzonego w USA z udziatem pacjentéw cierpigcych na ostrg biataczke. Decyzja jest zwigzana
ze $miercig jednego z pacjentéw, ktory wczesniej przyjmowat SEL24.

Wedtug deklaracji prezesa ZUS, wybodr oferty na utrzymanie systemu informatycznego ma nastgpi¢ do
konca pazdziernika. — Puls Biznesu.

BDM: Obecnie faworytem w tym konkursie jest Comarch, ktérego oferta okazata sie o 132 min PLN nizsza
niz drugiego Asseco Tak niska cena pozwala przypuszczac, ze bedziemy mieli do czynienia z licznymi
odwoftaniami, przez co ostateczne rozstrzygniecie przetargu moze sig nieco odsungc w czasie.

Spotka i TUI Poland zawarty umowe o wspotpracy na sezon lato 2018-zima 2018/19. Szacunkowa wartosé
umowy wynosi 81,4 min USD i wyzsza od poprzedniego kontraktu o 28%

Udziat spotki w polskim rynku rejestracji przyczep i naczep o dop. masie catkowitej powyzej 3,5 tony
utrzymat si¢ na poziomie 16,2% (w okresie styczen-wrzesien).

Spotka podata, ze przediuzyta do 31 pazdziernika wytacznosé na przeprowadzenie due diligence przez K-
Holding.

W wezwaniu na akcji spotki liczba akcji na jakg ztozono zapisy przekroczyta liczbe z wezwania. Stopa
redukcji wyniosta 56,1%.

Grupa wypracowata we wrze$niu ok. 41,7 min PLN przychoddéw (+39% r/r). Narastajgco od poczatku roku
obroty spétki byty bliskie 397,3 min PLN (+28% r/r).

Oponeo - sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Zarzad spotki podjat uchwate ws. przydziatu 15 min oferowanych akc;ji serii G.
Spotka podata, ze wypracowata we wrzesniu 153 min PLN przychodéw. Marza brutto byta bliska 7,5%.

Wedtug szacunkowych danych, spétka wypracowata we wrze$niu 417 min PLN.

ABC Data — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Spoétka zawarta aneks do umowy na budowe zespotu uzdrowiskowo-hotelowego ,Seaside Park” w
Kotobrzegu, ktory zwigkszyt warto$¢ kontraktu z 23,3 min PLN do 77,4 min PLN.

Koncern uruchomi w zaktadzie w Ptocku system monitorowania i kontrolowania szczelnosci instalacji
przemystowych. Koszt inwestycji wyniesie ok. 8 min PLN.
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FIP 11 FIZAN (podmiot zwigzany ze Zbigniewem Jakubasem) nabyt 5 pazdziernika 625,6 tys. akcji spotki po
cenie 3,83 PLN/walor.

Spoétka zawarta z PG ,Silesia” umowe na dostawe kompleksu $scianowego o wartosci 62,6 min PLN netto.
Termin dostawy i montazu uptywa ostatecznie w 2Q’18.

Grupa podata, ze w 2Q2017/18 szacunkowe wptaty dtuznikéw z tyt. obstugi portfeli nabytych przez spétke
wyniosty 43,6 min PLN.

Prezes Bartosz Kuzniar nabyt w dn. 5-6 pazdziernika tgcznie 9,9 tys. akcji spotki po $redniej cenie 16,16
PLN/walor.

Spotka zmienita termin przekazania raportu okresowego za 3Q'17 z 7 wrzesnia na 13 listopada. W
komunikacie podano, ze powodem przesuniecia daty jest konieczno$¢ sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania z tyt. nabycia akcji BPH TFI.

Spdtka zmienita date publikacji raportu za 3Q’17 z 29 na 15 listopada.

Andrzej Kalita zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie spotki z 37,9% do 36,6% kapitatu zaktadowego.
Grupa podpisata 5-letnig umowe z JGV Bulgaria Ltd. na dostawy miody. Spétka ma mie¢ wiodgca pozycje w
zakupach miodu od butgarskiego dostawcy na rynek Polski i UE. Jednocze$nie JGV Bulgaria Ltd. jest

zobowigzana do dostarczenia min. 10 tys. ton miodu w ciggu 5 lat.

Fundusze zarzgdzane przez Quercus TF| zwiekszyly zaangazowanie w akcjonariacie spétki z 9,95% do
10,13%.

Spdtka wypracowata we wrzesniu 28,2 min PLN przychodéw (-28% r/r).

Baltona sprzedaz miesieczna

wrz 16 wrz 17 zmianar/r ytd'16 ytd'17 zmiana r/r
Grupa 39,1 28,2 -27,7% 290,1 268,8 -7,3%
Sklepy (Travel Retail) 28,7 18,9 -34,1% 207,1 163,8 -20,9%
Gastronomia (F&B) 2,6 2,5 -3,3% 19,6 19,3 -1,9%
B2B 7,7 6,8 -12,4% 63,3 85,8 35,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Konsalnet, gracz numer dwa na polskim rynku ochrony, przygotowuje sie do debiutu na GPW. Zapowiada
tez przyspieszong konsolidacje w rozdrobnionej dzi$ branzy. Prospekt emisyjny spdtki jest w weryfikacji
KNF. - Rzeczpospolita

Przynajmniej raz w roku zakupy w sieci robi juz 54 proc. internautéw. Ich liczba z roku na rok rosnie,
podobnie jak warto$¢ rynku, z Allegro jako liderem. - Rzeczpospolita

NIK odtajnita raport z kontroli w Urzedzie Komunikacji Elektronicznej i Ministerstwie Cyfryzacji. Zaleca
zmiany w prawie o przetargach na pasma. - Rzeczpopsolita

Prezes URE Maciej Bando pytany, czy bedg podwyzki cen ciepta i energii w 2018 r., odpowiedziat, ze
wszystko zalezy od wnioskow taryfowych. "Od kilku miesiecy obserwujemy wzrost cen wegla. Jesli wiec
cieptownia wykazuje 30-proc. wyzsze koszty zakupu surowca, jest to tzw. koszt uzasadniony i przestanka
do podniesienia taryfy, ale nie w takim samym stopniu. Moze sie zdarzyé, ze podwyzki cen ciepta bedg
kilkuprocentowe". — Rzeczpospolita

Elektrowniom zaczeto brakowa¢ paliwa. Dwie jednostki produkujgce prad zgtosity w URE zapasy wegla
nizsze niz wymagane ustawowo. — Dziennik Gazeta Prawna

Sprzedaz mieszkan nie przestaje rosngé. Deweloperzy spodziewajg sie utrzymania dobrej koniunktury
takze w przysztym roku. - Parkiet

Wedtug deklaracji prezesa ZUS, wybdr oferty na utrzymanie systemu informatycznego ma nastgpi¢ do
konca pazdziernika. — Puls Biznesu.

PFR stworzy panstwowy fundusz majagtkowy, aby finansowaé gospodarke. Pozwoli on na bazie TFl BGK
kupionego wtasnie przez PFR, ktéry zmieni nazwe na PFR TFI. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s subiektywny
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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