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KOMENTARZ PORANNY Notowania: wtorek, 10 pazdziernika 2017
Wartos¢ Zmiana

Szczyt coraz blizej - —
Obecna korekta, podobnie jak poprzednie, ma ptaski charakter i wyglgda na to ze g0 25165 0.7% 29,2%
powoli dobiega konca. Wrzesniowy ruch spadkowy zakonczyt sie na poziomie wicso 28945 0,5% 29,0%
szczytdw z maja i sierpnia. Od tamtej pory z matg przerwg na GPW dominujg byki. mwicao 4922,7 0,0% 16,8%
Wspomniane minimum jest obecnie najblizszym poziomem wsparcia. Z kolei opor swiGgo 148222 -0.1% 3,9%
pozostaje na poziomie szczytu obecnej hossy. Zaréwno szerokiemu rynkowi jak i WIG 65 046,6 0.4% 25.7%
indeksowi WIG20 niewiele juz do niego brakuije i jest szansa, ze bedzie testowany WG Banki 75608 1.6% 207%

WIG Bud 29745 -1,1% 4,1%

jeszcze w tym tygodniu. Kilka dni temu pisatem, ze na rozwinigtych rynkach od

diuzszego czasu mamy nieprzerwany ruch wzrostowy i ewentualna korekta moze W Chemia SO B0 D
. - . . h ) . . WIGDew 2164,2 0,0% 18,3%
negatywnie wplyng¢ takze na nasz parkiet. Jednak ostatnie dni pokazuja, ze '
. L X . ) ) ; » “% WIG Energia 3199,7 0,9% 25,4%
inwestorzy z GPW niewiele sobie robig z zadyszki zagranicznych indeksow i - - iy A0
szybko odrabiajg straty. W trakcie dnia zbyt wiele impulséw ze $wiata makro nie \yc vedia ATHOE g -
\fvpfynle na rynki. W centrum uwagi pozostanie protokot z pos!edz.enla FQMC, ktory WIG Paliwa 85945 11% 51,6%
Swiatto dzienne ujrzy o 20:00 naszego czasu. Dla Europy wazna jest takze kwestia g spoz 36348 2.3% -12,5%
ewentualnej secesji Katalonii. Wczoraj co prawda zostata przyjeta deklaracja wic surowce 47191 0,2% 34,2%
niepodlegtosci tego regionu, jednak jej wykonanie zostato na razie zawieszone. WIG Telco 730,6 -0,4% 0,1%
Marek Jurzec DAX 129493 0,2% 12,8%
CAC40 5363,7 0,0% 10,3%
BUX 38031,7 0,1% 18,8%
. . S&P500 2550,6 0,2% 13,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK DJIA 228307 0,3% 15,5%
Nasdagq Comp 6 587,3 0,1% 22,4%
= Alumetal: cele programu motywacyjnego 2018-2020- CAGR EBITDA +11,2%; Bovespa 76 897,2 1,5% 27,7%
= Selvita: spotka wstrzymuje emisje akcji do czasu wyjasnienia sytuacji z SEL24; Rikkei22 20,6618 0.3 9,24
S&P/ASX 200 5772,1 0,6% 1,9%
= Ursus: najkorzystniejsza oferta na dostawe autobuséw elektrycznych do Zielonej Gory zioto 12904 0,7% 11,9%
(wartos¢ 96,5 min PLN); Miedz 6 666,0 0,0% 20,4%
= CD Projekt: ,Cyberpunk 2077 to projekt ogromny”- prezes; Ropa ) 200 070
EUR/PLN 4,29 0,4% 2,6%
= Handel/s. odziezowe: przychody we wrzesniu’17 [tabela]; USD/PLN 3,63 -0,9% -13,2%
= Kruk: zakupy portfeli w 3Q’17 +24% r/r; prezes obserwuje wzrost sptat z rynku wioskiego; ~ CHF/PLN S ki B
EUR/USD 1,18 0,5% 12,2%
= Solar: sprzedaz we wrzes$niu’'17 +5,2% r/r [wykres]; USDIIPY 1122 0,4% 41%
= Krakchemia: p. J.Mazgaj kupit akcje od mBank; —
= Vistula: p. J.Mazgaj kupit akcje od mBank; Wartosé Zmiana
= PCC Rokita: zgoda na dziatalnos¢ w SSE- wymog inwestycji 250 min PLN w Brzegu Kurs otwarcia 2513 14 0,56%
DoInym [komentarz BDM]; Kurs zamknigcia 2524 17 0,68%
i . Kurs min. 2 509 25 1,01%
= Grupa Azoty: projekt zgazowania wegla mato realny (prasa) [komentarz BDM]; DS BT 2530 23 0.92%
= Pufawy: uzgodnienie warunkéw na dostawy wegla z Bogdanki na '18 (cena) i '18-21 Wolumen obrotu 11929 2336 24,35%
(W0|umeny); [komentarz BDM]; Otwarte pozycje 62 966 -269 -0,43%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High  Close 1D  Obrét

WYKRES DNIA

WIG20 2506,8 25039 2519,7 25165 0,7% 645
WIG30 28942 28847 2897,7 28945 05% 799
MWIG40 49426 14801,4 148935 49227 0,0% 233
SWIG80 148634 4907,3 4947,0 148222 -0,1% 33
WIG-PL 66 363,0 66363,0 66500,0 665000 05% 898

Ursus wygrywa przetarg na dostawe autobusow elektrycznych do Zielonej Gory.
Warto$¢ oferty to 96,5 min PLN brutto. Kurs akcji spotki zyskuje nawet 18%.

Ursus- daily wIG 65043,1 64856,8 65090,0 65046,6 05% 924
[ ks i - Lot rice 424 i i i i [
_ [ WIG20 Close MC 1D YTD
] _\| Alior 72,38 9356  -05%  33,6%
| l o Asseco PL 45,98 3816  0,6%  -14,8%
II )l fe i i, BZ WBK 361,00 35859  2,7%  14,2%
- Ik "|l'|i'|.|';( - |“*|.| i) cce 28870 11884  -09%  41,8%
) i ’ Tt ! i 1 cyfrowy . 25,11 16050  -1,9%  2,1%
S — l‘ I|H |||1ﬂ SR | IS SRS MU —— | o —— . |11} P S—— v& Ene’ga 1223 5064 1.9% 34.4%
; | I 'l’ ; ; 11 i ;I | 1.y Eurocash 37,80 5 260 0,0% -3,9%
| L e L | asw 9831 11543  -16%  47,0%
b3y KGHM 12135 24270 03%  31,2%
! Lotos 67,20 12423 12%  757%
LPP 845000 15653  02%  48,9%
mBank 43895 18573  35%  30,9%
i Orange 5,10 6693  02%  -7,4%
. i . . . ba  Pekao 127,00 33334  02%  1,0%
o o M e o o e o PGE 12,83 23989  -0,7% = 22,8%
" . Couights 2017 Bloomiber Feance L. RIS pon 6.5 Soisen loiave 215
Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. PKN Orlen 132,90 56843  15%  558%
PKOBP 35,92 44900  2,7%  27,6%
PZU 46,51 40162  03%  40,0%
Tauron 3,56 6239 -14%  249%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Normalized As OF 12/30/2016
Alumetal 51,00 789 02% -16,9% Intercars 290,00 4109 06%  4,5% | W0 B
Amica 162,45 1263 -0,4% -12,8% Kernel 4922 4033 -44% -22,9% WM BT m ’J
Amrest 36500 7743 05% 233% Kety 309,00 3787 15%  2,8% | WOI3E
Apator 31,00 1026 16% 37% Kruk 20500 5530 1,8%  24,5%
Azoty 7476 7416 -2,1% 19,3% Medicalg 227,00 819  -23% -26,3%
Bogdanka 71,00 2415 -08%  22% Milennium 7,25 8795  4,0%  39,7%
Boryszew 10,00 2400 0,1%  24,8% Netia 381 1328 11% -17,2%
Budimex 198,10 5058 -1,9%  0,1% Neuca 271,50 1270 0,6% -30,4%
CDProjekt 11585 11136 -0,1% 121,9% Orbis 9149 4216 -07% 253%
Ciech 6551 3452 -1,1% 12,3% Pfleiderer ~ 4390 2840 -1,6%  19,0%
Comarch 169,95 1382 -1,1% -23% PKPCargo 57,80 2589 -03% 23,0%
Echo 491 2026 -08% -56% Polimex 513 1214 -21% 37,2%
Emperia 89,00 1098 00% 36,9% Polnord 8,80 288 16%  85%
Enea 1371 6052 -02% 44,3% Robyg 3,26 943 03%  9,8%
Forte 7400 1771 14% -2,6% Sanok 57,30 1540 09% -65%
GetinNoble 1,49 1344 96% 12,9% Stalprodukt 498,20 2780 -0,4%  -51% 0
GPW 4485 1882 0,6% 12,3% Synthos 485 6418 -32%  6,4%
GTC 970 4562 08% 18,3% Trakcja 11,17 574  -16% -21,1% ™ = = P or ™ i s o =
Handlowy ~ 70,40 9198 0,6% -7,8% Uniwheels 260,00 3224 -0,8% 186% nr
ING BSK 201,00 26150 -05%  24,5% Wawel 970,00 1455  -0,9%  -11,8% G20 Index (WIG20) gL11L Daily 0DEC2016-L10CT201T Copyrightz 2017 Bloomberg Finance LP. 1102017 07:47:54
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Selvita nie przeprowadzi planowanej emisji akcji do czasu wyjasnienia sytuacji zwigzanej z SEL24- prezes.
Podkreslit, ze $rodki, ktére Selvita planowata pozyska¢ w ramach emisji akcji, bedg stuzy¢ rozwojowi
kolejnych innowacyjnych projektow, zas SEL24 zostat juz skomercjalizowany i nie wymaga dodatkowych
naktadow.

Selvita poinformowata w poniedziatek, ze FDA nakazata spotce zawieszenie badania klinicznego SEL24 fazy
I/ll prowadzonego w Stanach Zjednoczonych z udziatem pacjentéw cierpigcych na ostrg biataczke szpikowa.
Na poczatku sierpnia Selvita podata, ze planuje przeprowadzenie w 4Q'17 IPO, w ramach ktérego chce
pozyska¢ 140 min PLN.

Oferta konsorcjum Ursus Bus zostata uznana za najkorzystniejszg w przetargu zorganizowanym przez Miejski
Zakfad Komunikacji w Zielonej Goérze i dotyczacym dostawe elektrycznych autobusow. Wartos¢ oferty brutto
wynosi 96,5 min PLN. Dostawy bedg realizowane w 2018 roku. Kontrakt obejmuje 47 autobuséw miejskich
napedzanych wytgcznie energig elektryczna, o diugosci 12 metréw. W przetargu ztozono dwie oferty, strony
uprawnione sg do wniesienia srodkéw ochrony prawnej do Krajowej Izby Odwotawcze;.

Przygotowywana przez CD Projekt gra "Cyberpunk 2077" to jest projekt "ogromny, bardzo ambitny", z ktérym
spotka wigze ogromne nadzieje- prezes. Podkreslit, ze CD Projekt liczy, iz moze zrobi¢ w przysztosci
"ogromny" krok z "Cyberpunkiem". Zespét tworczy "Cyberpunka" jest trzy razy wiekszy od zespotu projektu
"Gwint: Wiedzminska Gra Karciana".

Sprzedaz spoétek odziezowych we wrzesniu- tabela

Sprzedaz spétek odziezowych [min PLN]

wrz’16 wrz’17 zmiana r/r sty-wrz'16 sty-wrz'17 zmiana r/r

LPP 457 611 33,70% 4 160,00 4 882,00 17,40%
ccc 249 380,6 52,90% 2050,60 2828,60 37,90%
Vistula 42,9 51 18,90% 408,4 462,6 13,30%
Wittchen 13,7 18,9 38,00% 98,9 129,6 31,00%
Monnari 14 17,1 22,10% 153,7 167,2 8,80%

Bytom 10,6 14 32,00% 104 125,7 20,80%
Gino Rossi 21,4 24,2 13,10% 188,4 197,8 5,00%

Redan 49 53 8,20% 429 427,2 -0,40%
Wojas 18 23 27,80% 157,3 160,5 2,00%

Hubstyle 16 1 | 3810% 15,4 14,1 -8,40%
Solar 9,7 10,2 5,20% 101,9 96,5 -5,30%
Intersport 14,4 12,8 -11,10% 158,1 132,8 -16,00%
Razem 901,3 1216,8 35,00% 8025,8 9624,7 19,90%

Zrédto: BDM, PAP

Kruk wydat w 3Q'17 261 min PLN na zakup portfeli wierzytelnosci (+27% r/r). Okoto 60% naktadoéw zostato
dokonanych w Polsce . Nominalna warto$¢ wierzytelnosci nabytych przez grupe w tym okresie wyniosta 2,64
mld PLN (+34% r/r). Warto$¢ sptat z tytutu obstugi nabytych portfeli wyniosta 347 min PLN (+36% r/r). Prezes
poinformowat, ze spdtka obserwuje wzrost poziomu sptat z Wioch mimo okresu wakacyjnego. Liczba
pracownikdw we Wioszech przekroczyta 200 oséb.

We wrzesniu’17 spétka miata 10,2 min PLN sprzedazy wobec 9,7 min PLN przed rokiem.

Solar — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Jeden z gléwnych akcjonariuszy, v-ce przewodniczacy RN zbyt 120 tys. akcji spotki po 24,5 PLN/akcje.

Pan Jerzy Mazgaj nabyt 2,28 min akcji spétki po 2,1 PLN/akcje (4,8 min PLN) i ma obecnie 32,91% udziatu
w spotce.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Pan Jerzy mazgaj nabyt 6,95 min akcji spotki po 3,35-3,5 PLN/akcje i zwiekszyt zaangazowanie do 8,94%
kapitatu spofki.

W wezwaniu Nova Group, Mayas Basic Concept i czterech osdb prywatnych na akcje 4fun Media nie
zlozono zadnego zapisu - DM BOS. Wzywajgcy chcieli kupi¢ w wezwaniu do 450,6 tys. akcji spotki i
osiggnac¢ 66% w kapitale zaktadowym, oferujac po 6,03 PLN/akcje.

Ceny lokali mieszkalnych w 2Q’17 wzrosty 0 2% q/q - GUS. Najsilniej wzrosty w wojewddztwie lubelskim i
Slaskim (6-7% q/q). Spadty w podkarpackim.

Ministerstwo Srodowiska proponuje optate recyklingowa w wysokosci 20 gr za torbe z tworzywa sztucznego i
liczy, ze z tytutu opfat pozyska 6,34 mid PLN w 10 lat - wynika z projektu rozporzgdzenia. Optata ma
obowigzywaé¢ od 1 stycznia 2018 roku. Bedzie pobierana przez prowadzgcych sklepy detaliczne i hurtowe
wydajgce torby.

Resort liczy, ze wprowadzenie optaty skutkowaé bedzie zmniejszenie zuzycia toreb, ktore obecnie szacowane
jest na 300 sztuk rocznie na jednego mieszkanca. Resort podat, ze jesli nie zostanie zmniejszone zuzycie, to
optata moze wzrosng¢ do 1 PLN.

7Levels, krakowski producent gier na konsole Nintedo Switch, chce zadebiutowa¢ na rynku NewConnect.
Spétka rozpoczeta we wtorek publiczng oferte akcji, zapisy potrwajg do 24 pazdziernika. Cena maksymalna
akcji wynosi 75 zi. Wartos¢ oferty to 6,4 min PLN. Z 85 tys. oferowanych akcji 60 tys. szt. to sprzedaz
dotychczasowego udziatowca. Kapitalizacja po emisji moze wynie$é 39 min PLN.

PCC Rokita uzyskato zgode na dziatalno$¢ w Podstrefie Brzeg Dolny Watbrzyskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej "Invest-Park". Szacowana warto$¢ planowanej rozbudowy zaktadu to co najmniej 250 min
PLN.

BDM: w modelu zaktadamy, ze spotka dziata w SSE do 2026 roku i ptaci ok. 10% CIT ($rednia '11-'16 to
5,8%). W sprawozdaniu zarzadu za ’15 spotka informowata ze wyda ok. 440 min PLN na inwestycje w latach
2016-2018 z czego zostaje 321 min PLN na lata '17-'18 (zdecydowana wigkszo$¢ w Brzegu). Spétka wiec
nie powinna mie¢ probleméw ze spetnieniem tego wymogu.

Zarzad informuje, ze w dniu 10 pazdziernika 2017 r. Spdtka nabyta tacznie 1,085 min akcji wlasnych w
ramach realizacji programu nabywania akcji wtasnych, ktére tacznie stanowig 2,28% kapitatu zakltadowego
spotki. Stopa redukcji wyniosta 96%.

Akcjonariusze Alumetalu zdecydujg o warunkowym podniesieniu kapitatu zaktadowego w ramach programu
motywacyjnego na WZA 7 listopada 2017 roku.

Cele programu motywacyjnego to:

2018 rok: 117,37 min PLN EBITDA i 86,24 min PLN zysku netto
2019 rok: 129,11 min PLN EBITDA i 94,87 min PLN zysku netto
2020 rok: 145,24 min PLN EBITDA i 106,72 min PLN zysku netto

Spotki ustality warunki (ilosci i ceny) dostaw wegla na 2018 rok a takze szacunkowe ilosci na lata 2019-2021.
Warto$¢ umowy w latach 2018-2021 wynosi ok. 333 min PLN netto.

BDM: poprzednia umowa (grudzieri’16) opiewata na 343 min PLN na lata 2017-2021

Mocno przyspiesza polski rynek car sharingu, czyli wynajmu aut na minuty. Najwieksze firmy tej branzy
dziatajg w Warszawie i Krakowie, a od tego miesigca takze we Wroctawiu i Poznaniu. Jeszcze w tym roku
liczba samochoddéw do wynajecia siegnie 2 tys. sztuk. W przyszlym roku takie ustugi bedg dostepne w 7
aglomeracjach kraju- Rzeczpospolita

Projekt budowy pierwszej w Polsce instalacji zgazowania wegla sie nie uda. Do Grupy Azoty trafita juz
dokumentacja dotyczgca optymalizacji projektu pozyskiwania gazu z wegla dla celéw chemicznych. Juz
wstepne analizy tego przedsiewziecia wskazuja, ze inwestycja nie bedzie optacalna - wynika z informaciji
"Rz". Na przeszkodzie stoi m.in. restrykcyjna unijna polityka klimatyczna i zwigzane z tym ryzyko wysokich
optat za emisje CO2- Rzeczpospolita

BDM: To projekt, ktory w spéfce analizowany jest juz od 10 lat. Jak dotad nie udafo sie przej$¢ do fazy
realizacji i nie mam wielkich nadziei, ze tym razem sie uda. Inwestycji tej nie uwzgledniamy w naszym
prognozach dotyczgcych Azotéw. Czekamy na szczegoly przedsiewzigcia i na efekty analiz optacalnosci
projektu, jakie prowadzi spotka.

W najblizszych latach Orlen zamierza mocno ograniczyé produkcje ciezkiego oleju opatowego i asfaltow-
Parkiet

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Budowlanka, W branzy budowlanej juz brakuje 150 tys. pracownikéw, a przed firmami coraz wigcej robét. Nowych ludzi
Rynek pracy trzeba szukac na Biatorusi, w Serbii, Pakistanie, Bangladeszu i Indiach- Gazeta Wyborcza
Banki, Amerykanska grupa GE chce sprzeda¢ pozostatosci po Banku BPH. Zainteresowani kupnem sg Chinczycy z
Bank BPH grupy Fosun. Interesuje ich wszystko, co jest do kupienia- Puls Biznesu
Handel, Liczba klientéw w centrach handlowych wzrosta we wrzes$niu 0 2,4% r/r.

Footfall Index

Banki, Sejm chce sie skupi¢ na pracy nad nowg propozycjg prezydenta dot. pomocy kredytobiorcom i dopiero po jej
Kredyty CHF wprowadzeniu mozliwe jest zajecie sie tzw. ustawg spreadowg - poinformowat Jacek Sasin, przewodniczgcy
Komisji Finanséw Publicznych.

KGHM Sytuacja KGHM w trzecim kwartale tego roku daje powody do optymizmu; czynniki makroekonomiczne
mocno nam sprzyjajg- prezes
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