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KOMENTARZ PORANNY Notowania: $roda, 11 pazdziernika 2017
. Wartosé Zmiana
Globalny popyt na ,,energetyki” B D
Pigta wzrostowa sesja z rzedu i wynik na poziomie +1,5/+1,4% (FW20/WIG20) \y,55, 25518 1,4% 31,0%
wyprowadzity krajowy rynek powyzej lokalnych szczytdw z 5 wrzesnia, co jest \ya30 29321 1.3% 307%
jednoczesnie najwyzszg wartoscig od kwietnia 2015 roku. Ruch potwierdzity wicao 49499 0,6% 17,4%
wysokie obroty. Generalnie GPW bardzo pozytywnie wyrézniata sig na tle rynkdw ¢y cs0 148417 0.1% 1%
bazowych. W Europie stopg zwrotu doréwnata nam Stowacja i Hiszpania, po g 657338 1.1% 27.0%
,zawieszeniu” niepodlegtosci Katalonii. Wspdélnym mianownikiem wszystkich g Bank 76338 1.0% 21.9%
parkietow byto bardzo dobre zachowanie spétek energetycznych (u nas WIG G Bud 209791 0,2% 4,3%
Energia +4%) i szerzej uzytecznosci publicznej. Trend ten rozlat sie pdézniej na wiG chemia 16 098,3 0,0% 17,0%
rynek amerykanski. W serwisach brak byto jednoznacznych powoddéw tego wic pew 2186,4 1,0% 19,5%
trendu. Wiadomo, Zze na najwigkszym rynku energetycznym Europy trwa wic Energia 33305 4,1% 30,5%
przepychanka miedzy energetyka konwencjonalng a odnawialng. Wiadomo wic it 2 069,4 0,1% -4,0%
réwniez, ze kanclerz Merkel musi sie jako$ ,ukladac” z Zielonymi, przez co tzw. wic Media 47564 1,1% 4,3%
OZE powinno by¢ bardziej preferowane. Dla przyktadu wczoraj akcje Siemens wic paliwa 8678,6 1,0% 53,1%
Renewable Energy, producenta gt. turbin wiatrowych szly w goére o ponad 4%. wiG Spoz 3640,9 0,2% -12,4%
Generalnie liderowaty spétki zwigzane z tym obszarem. Jak to potaczyé z polska wiG surowce 4790,6 1,5% 36,2%
energetyka konwencjonalng ? Pozostawie bez odpowiedzi. Pozostajgc w temacie wiG Telco 730,2 0,1% 0,0%
Srednioterminowych prognoz to wcigz miatbym na uwadze silniejszego dolara i Dbax 129707 0,2% 13,0%
przyczynowa decyzje FED z wrze$nia o rozpoczeciu programu redukcji sumy cAc4o0 5362,4 0,0% 10,3%
bilansowe;j. BUX 38 453,1 1,1% 20,2%
Krystian Brymora S&P500 25552 0,2% 14,1%
DJIA 228729 0,2% 15,7%
2 - Nasdagq Comp 6 603,5 0,2% 22,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 76 659.8 03% 27.3%
Nikkei225 20 950,3 0,3% 9,6%
= Asseco PL: Odpis wartosci aktywow zagranicznych obnizy wynik netto grupy 0 106 g¢p/asx 200 57945 0.4% 2.3%
min PLN [komentarz BDM]; Zioto 12862 0.3% 11.5%
= Asseco PL: Asseco Poland w wyniku porozumienia z akcjonariuszami odzyska Miedz 6 760,0 1,4% 22,1%
kontrole nad Formula Systems [komentarz BDM]; Ropa 51,3 0,7% -10,1%
= Asseco PL: Spotka konsoliduje zagraniczny biznes, ponownie mysli o debiucie na EUR/PLN 421 -0.4% -3,0%
zagranicznej gietdzie - PB [komentarz BDM]; USD/PLN 3,61 -0.8% -13,9%
= Budimex: Skonsolidowany wynik finansowy netto za 3Q’17 wynioést 142 min PLN SR il 0,5% <5
(+35% r/r) [komentarz BDM]; FURUED 118 0,4% 12,6%
USD/IPY 112,4 0,2% -3,9%
= Energetyka: Sejm moze zajg¢ sie ustawa o rynku mocy jeszcze na tym posiedzeniu
— Tchorzewski; FW20
= Skarb Panstwa: Rzad chce, by premier miat nadzér nad wszystkimi spotkami Wartos¢ Zmiana
Skarbu Panstwa; Kurs otwarcia 2525 12 0,48%
= Gérnictwo: Sytuacja na rynku wegla moze by¢ dramatyczna, zalezy to od Kliszamknicc ez S8 ALl
wydobycia w PGG - PG Silesia; Kurs min. 21525 16 0,64%
) . Kurs max. 2568 38 1,50%
= PA Nova: PKP naliczyto 8 min PLN kary za odstgpienia od umowy w Sosnowcu; N —— DR 268 66,84%
= Skarbiec Holding: Spétka wyptaci 2,62 PLN dywidendy/akcjg; Otwarte pozycie 65018 2052 3,26%
= GTC: Prezes zakupit 55 tys akcji spotki w dniach 9-10.11;
Indeksy GPW
. \!Va_lsko: Oferta spétki za 17,2 min PLN najkorzystniejsza na budowe sieci Indeks Open Low High  Close 1D Obrét
Swiatlowodowej dostepu do internetu [komentarz BDM]; et 52015 (M IE Ol BT Yo M e S Vo ST 70
= |dea Bank: Bank chce do konca roku przedstawi¢ nowg strategie na kolejne lata — WIG30 290419 289889 293853 293212 1,3% 1244
Parkiet. MWIG40 492637 1478048 14842,26 494991 0,6% 296
WYKRES DNIA SWIGB0 1483562 491953 4967,18 1484169 01% 71

i . . . WIG-PL 66 952,34 66 952,34 67 224,00 6722400 1,1% 1429
WIG20 wczoraj zostat wsparty m.in. przez rajd na spétkach energetycznych. e 6522106 6510603 65849,01 6573379 1,1% 1451

WIG-Energia zyskat ponad 4%. Spotki z tego obszaru zyskiwaty wczoraj

wyraznie takze na innych europejskich parkietach. B
Close MC 1D YTD
Alior 71,92 9297 0,6% 32,7%
WIG Energia — daily Asseco PL 45,77 3799 -0,5% -15,2%
. . . r BZ WBK 363,75 36133 0,8% 15,1%
M WIGENE Index - Last Price 3330.53 ! cce 283,25 11 660 1,9% 39,20
[ iw 3600 Cyfrowy P. 25,40 16 244 1,2% 3,3%
LY Energa 13,20 5466 7,9% 45,1%
| T el & Eurocash 39,25 5462 3,8% -0,2%
i WI | |
q e b ISW 101,50 11017 3,2% 51,7%
i KGHM 122,40 2448  0,9% 32,4%
b i ] R S 300 Lotos 67,80 12534 0,9% 77,3%
Hh i il i ud ||‘ m‘ﬁ' — LPP 8 510,00 15 764 0,7% 50,0%
Hm il - 80 mBank 448,20 18964  21% 33,7%
. ﬁ‘ | G Orange 5,08 6667 -0,4% 7,8%
illy P %0 pekao 128,00 33506  08% 1,7%
ﬂ L PGE 13,37 24 999 4.2% 27,9%
A L N 6,94 40102 13% 23,3%
500  PKNOrlen 134,00 57313 0,8% 57,1%
PKOBP 36,61 45763 1,9% 30,1%
Oct N‘z’gls Dec ! Jan Feb Mar Apr May2017 Jun Tul Aug Sep Oct pzU 47,72 41207 2.6% 43,7%
WIGENE Index (Warsaw Stock Exchange WIG Energy Index) Graph 1607 Daily 120CT201 Copyrighte 2017 Bloomberg Finance LP. 12-Oct-2017 08:19:39  rauron 3,65 6397 2,5% 28,1%
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD 3
Alumetal 52,65 815 32%  -14,3% Intercars 291,80 4134 0,6% 5,1%
Amica 163,80 1274 0,8% -12,1% Kernel 49,20 4032 0,0%  -22,9%
Amrest 365,00 7743 0,0%  23,3% Kety 401,50 3810 0,6% 3,5%
Apator 31,00 1026 0,0% 3,7% Kruk 290,00 5436 -1,7% 22,4%
Azoty 75,12 7452 0,5% 19,9% Medicalg 227,50 820 0,2%  -26,1%
Bogdanka 74,79 2544 5,3% 7,6% Millennium 7,26 8807 0,1%  39,9%
Boryszew 9,98 2395 -02% 24,6% Netia 3,85 1342 1,0% -16,3%
Budimex 198,10 5058 0,0% 0,1% Neuca 269,00 1258 -0,9% -31,0%
CD Projekt 119,00 11438 2,7% 128,0% Orbis 91,00 4193 -05% 24,7%
Ciech 66,22 3490 1,1% 13,6% Pfleiderer 44,85 2902 2,2% 21,5%
Comarch 172,20 1401 1,3% -1,0% PKP Cargo 57,47 2574 -0,6% 22,3%
Echo 4,93 2035 0,4% -5,2% Polimex 5,15 1219 0,4% 37,7%
Emperia 88,50 1092 -06% 36,2% Polnord 9,10 298 3,4% 12,2%
Enea 14,50 6 401 5,8% 52,6% Robyg 3,24 938 -0,6% 9,1%
Forte 74,00 1771 0,0% -2,6% Sanok 57,07 1534 -04% -6,9%
GetinNoble 1,53 1380 2,7% 15,9% Stalprodukt 507,20 2830 1,8% -3,4%
GPW 4595 1929 25% 151% Synthos 477 6312 -16% 46%
GTC 9,99 4698 3,0% 21,8% Trakcja 11,02 566  -13% -222% R R N W R T W Wy W wE W
Handlowy 70,53 9215 0,2% -7,7% Uniwheels 260,00 3224 0,0% 18,6%
ING BSK 200,00 26020 -0,5% 23,9% Wawel 979,50 1469 1,0% -11,0%
FW20
2600
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Odpis wartosci aktywow zagranicznych na jednostkowy wynik netto Asseco Poland za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku bedzie wynosit minus 116 min PLN, a wptyw na skonsolidowany wynik
netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej minus 106 min PLN. Odpisy sa pochodng
pogarszajgcych sie wynikéw i prognoz wynikéw spotek dziatajgcych na obszarze Rosiji, Litwy, Kazachstanu,
Gruzji oraz Nigerii.

Asseco Poland zatozyla spotke prawa stowackiego Asseco International, do ktérej zostang wniesione
posiadane akcje spétek zagranicznych Asseco Poland. Do Asseco International wniesione zostang akcje w
Asseco Central Europe, Asseco South Eastern Europe, Exictos, Asseco Western Europe, R-Style Softlab,
Asseco Danmark, Peak Consulting, Asseco Lietuva, Sintagma, Asseco Georgia, Asseco Kazahstan, Asseco
Software Nigeria jako wkfad niepieniezny w zamian za objecie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Asseco International. Docelowo, w wyniku tej transakcji, Asseco Poland obejmie 96,55% kapitatu
zaktadowego Asseco International, 3,45% bedg posiadali managerowie ACE, ktérzy obejmg akcje w zamian
za akcje Asseco Central Europe.

BDM: Informacja negatywna. Z racji stabych perspektyw na rynku rosyjskim spotka zmniejszyta
zaangazowanie w R-Softlab ponizej 50% udziatow. Miato to miejsce w potowie 2016 roku.

Asseco Poland zawarta porozumienie z prezesem i podmiotem kontrolowanym przez prezesa Formula
Systems, w wyniku ktérego odzyska kontrole nad izraelska spotkg. Porozumienie dotyczy zasad gtosowania
na walnym zgromadzeniu Formula Systems. Na mocy porozumienia strony wyznaczyty petnomocnika i
udzielity mu nieodwotanego petnomocnictwa do gtosowania w imieniu kazdego akcjonariusza bedacego
strong porozumienia. Petnomocnikiem jest osoba wyznaczona przez Asseco Poland i jest umocowana do
gtosowania zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez spétke. Akcjonariusze udzielili petnomocnictwa dla
Asseco Poland do gtosowania na walnym zgromadzeniu Formuli z posiadanego przez nich pakietu 13,39%
akcji spotki.

Umowa zostata zawarta na 36 miesigecy i zostaje automatycznie przedtuzana na kolejne 12-miesigczne
okresy. Strony mogg wypowiedzie¢ umowe 6-miesiecy przed zakonczeniem okresu 36-miesiecznego i
kazdego z nastepnych okreséw 12-miesiecznych. Dodatkowo strony zapisaly w porozumieniu prawo
pierwokupu akcji dla kazdej ze stron porozumienia (right of first refusal) oraz prawo przytgczenia sie do
transakcji zbycia przez Asseco akcji Formula dla pozostatych stron porozumienia (tag along right). Po
sierpniowej transakcji sprzedazy 20% akcji Formula Systems udziat Asseco Poland w kapitale zaktadowym
izraelskiej spotki wynosi 26,33%.

Asseco Poland poinformowato w $rode, ze szacunkowy wplyw rozliczenia transakcji sprzedazy 20% Formula
Systems na skonsolidowany wynik netto, dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej, Asseco Poland wyniesie
prawdopodobnie od 330 do 360 min PLN, a w jednostkowym wyniku netto Asseco Poland zostanie
rozpoznany zysk w wysokosci 148 min PLN.

BDM: Oceniamy, ze zastrzyk gotéwki po sprzedazy udziatbw w Formula Systems pozwoli na wypftate
dywidendy w 2018 roku na poziomie zblizonym do tego z 2017 roku. Informacje o odzyskaniu kontroli nad
spotkg izraelskg odbieramy z zaskoczeniem. Po transakcji sprzedazy 20% udziatéw uznawalismy temat za
zamkniety. Odzyskanie kontroli nad tym podmiotem otworzy spofce droge do ponownej peinej konsolidaciji
wynikéw spotek izraelskich. Jednak obecnie na Asseco bedzie przypadato okoto 13% rezultatow
generowanych przez te podmioty. Wedtug nas zmniejszy to jedynie przejrzysto$¢ skonsolidowanych raportow
grupy Asseco.

Asseco Poland konsoliduje zagraniczny biznes w Europie i mysli o debiucie na zachodniej gietdzie. -
PowotaliSmy Asseco International, poniewaz uznaliSmy, ze skala i potencjat naszych miedzynarodowych
dziatan wymagajg odrebnego zespotu, ktéry bedzie na co dzien nimi zarzadzat. Nie wykluczamy debiutu na
jednym z europejskich parkietéw, na przyktad we Frankfurcie, lub na GPW - méwi Adam Goéral, prezes Asseco
Poland. Rejestracja spotki powinna nastgpi¢ w ciggu kilku tygodni. Przetasowania w grupie nie wptyng na
polityke dywidendowg spétki. — Puls Biznesu

BDM: Powraca temat debiutu spotki na zagranicznej gietdzie. Kilka lat temu spétka planowata wejs¢ na
NASDAQ. Plany mogg mie¢ zwigzek z planowanym rozwojem w segmencie ERP. W grudniu 2016 roku
zostata zatozona na Stowacji, ktéra ma integrowac kompetencje grupy w tym zakresie. Ponadto Asseco SEE
Jest w trakcie wyodrebniania catej dziatalno$ci w segmencie ptatniczym do odrebnej spofki.

Rzad chce, zeby Prezes Rady Ministrow miat nadzér nad wszystkimi spétkami Skarbu Panstwa - wynika z
wykazu prac legislacyjnych KPRM. Projekt ustawy przygotowany zostat przez szefa Komitetu Statego Rady
Ministréw Henryka Kowalczyka. Zgodnie z projektem wzmocniono, doprecyzowano i uzupetniono kompetencije i
zadania premiera o nadzér nad spoétkami Skarbu Panstwa. W odniesieniu do spoétek o istotnym znaczeniu dla
gospodarki panstwa rozszerzono zakres spraw, w ktérych Prezes Rady Ministrow bedzie zatwierdzat instrukcje
do gtosowania.

W projekcie skorygowano wymogi, jakie muszg spetnia¢ osoby wskazane na cztonka organu nadzorczego oraz
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przepisy dotyczace Rady do spraw spotek z udziatem Skarbu Panstwa i panstwowych oséb prawnych.

"O ograniczeniu handlu w niedziele i $wieta oraz w niektére inne dni" - tak brzmi nowy tytut projektu ustawy
dot. handlu w niedziele zaakceptowany w srode przez sejmowg podkomisje ds. rynku pracy. Podkomisja
bedzie kontynuowata prace nad projektem w czwartek w potudnie. Ustawa ma reguluwa¢ kwestie handlu nie
tylko w niedziele, ale takze w inne dni, m.in. w Wigilie i w Wielki Pigtek. W trakcie $rodowych obrad postowie
dyskutowali nad poprawka dotyczgcg tego, czy ustawg majg zosta¢ objete tylko podmioty prowadzgce
dziatalno$¢ handlowg czy takze ustugowa. Nie podjeli jednak decyzji w tej sprawie.

Zaden klub nie sprzeciwit sie w $rode dalszym pracom nad rzadowym projektem ustawy o podatku od
sprzedazy detalicznej, ktora przedtuza zawieszenie podatku na kolejny roku - do korica 2018 roku.

Skonsolidowany wynik finansowy netto za 3Q’17 wyniost 142 min PLN (+35% r/r). Wzrost wynika z poprawy
rentownosci w segmencie budowlanym oraz wzrostu liczby przekazan notarialnych w segmencie
deweloperskim.

Budimex - zysk netto [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Wynik nieco lepszy niz wstepnie oczekiwaliémy (zaktadalismy ok. 130-135 min PLN). Spétka juz
wczesniej informowata, ze przekazania mieszkan w 3Q’17 wyniosty 596 szt (vs 233 szt rok temu). Wzrost
rentownos$ci w segmencie budowlanym oznaczatby poprawe takze q/q (w 3Q’'16 spétka miata marze EBIT na
poziomie 7,7% a w 2Q’'17 7,3%) — jezeli w wyniku nie sg ujete one-offy implikowataby to prawdopodobnie
takze powrét do dwucyfrowej rentownosci brutto ze sprzedazy (w 2Q’17 spadta <10%).

Sejm moze zajg¢ sie ustawg o rynku mocy jeszcze w trakcie obecnego posiedzenia - poinformowat
dziennikarzy minister energii, Krzysztof Tchorzewski. "Mysle, ze do tej ustawy, ktéra jest w Sejmie, bedzie
okoto 4-5 poprawek" - dodat.

Wczesniej w $rode Tchoérzewski poinformowat, ze rozmowy z Komisjg Europejska w sprawie tzw. pakietu
zimowego posuwajg si¢ do przodu i Polska ma szanse uzyska¢ derogacje zaréwno w kwestii wymagan
ogolnych, jak i rynku mocy. Pytany, jakie kwestie sg jeszcze do uzgodnienia z KE, Tchorzewski odpowiedziat:
"Jest jeszcze kilka kwestii do oméwienia, m.in. dyskutujemy na temat udziatu mocy zagranicznych".

Grupa Enea nie widzi obecnie potrzeby importu wegla - poinformowat dziennikarzy prezes Enei Mirostaw
Kowalik. "Na razie nie widzimy potrzeby importu wegla. Mamy gwarancje z Bogdanki i umowe z PGG" -
powiedziat Kowalik. Poinformowat, ze spdétka rozmawia z Weglokoksem na temat potencjalnych dostaw
importowanego wegla do blendowania. Dodat, ze chodzitoby o budowanie zapaséw. (PAP Biznes)

Uzyskanie dodatniego wyniku EBITDA przez segment wydobywczy Tauronu w catym 2017 roku stato sig po
3Q’17 "coraz wigkszym wyzwaniem" - poinformowat dziennikarzy Marek Wadowski, wiceprezes Tauronu ds.
finansowych. Po 1H17 segment wydobycia grupy Tauron miat ujemng EBITDA w wysokosci 5 min PLN.

Zuzycie energii elektrycznej w 2017 r. wzrosnie w Polsce o ponad 2% w poréwnaniu z 2016 r. - ocenit na
Kongresie Nowego Przemystu minister energii Krzysztof Tchérzewski.

Sytuacja na rynku wegla w Polsce moze by¢ dramatyczna, jesli wydobycie w PGG okaze sie znaczgco
mniejsze niz zaktadane wczesniej 32 min ton. Sytuacji nie uratuje import, gdyz juz w tej chwili porty i koleje
pracujg na petnych mocach - poinformowat Michal Herman, prezes PG Silesia. Poinformowat, ze ceny wegla
stale rosng i tym roku rosty réwniez w okresie wakacyjnym, podczas gdy w poprzednich latach wtedy spadaty.

Grupujace frankowiczéw stowarzyszenie "Stop Bankowemu Bezprawiu" chciatoby powotania w Sejmie komis;ji
Sledczej, ktora zajetaby sie problemem kredytéow frankowych; zamierza zbiera¢ w tej sprawie podpisy wsrdéd
postéw - ogtosili przedstawiciele SBB w $rode w Sejmie.

SBB, jak poinformowali przedstawiciele stowarzyszenia na konferencji prasowej, chciatoby, by komisja
Sledcza "ustalita powody niemocy naszego panstwa" w sprawach kredytow frankowych, a takze odpowiedziata
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na pytanie, "dlaczego umowy niezgodne z prawem sg caty czas wykonywane". SBB chce takze, by komisja
wyjasnita, "dlaczego zawiodly instytucje panstwa, zajmujgce sie nadzorem rynkow finansowych”, natomiast
"osobom odpowiedzialnym za tamanie prawa nie postawiono dotgd zarzutéw prokuratorskich".

PKP naliczyto spofce kare umowng w wysokosci 7,8 min PLN (20% wartosci kontraktu brutto). Kara dotyczy
odstgpienia przez P.A. Nova od umowy rewitalizacji zabytkowego dworca PKP w Sosnowcu.

P.A. Nova poinformowata 8 wrzesnia, ze odstgpita od zawartej z PKP umowy. Spétka podata wowczas, ze
przyczyng odstgpienia od umowy jest rezygnacja zamawiajgcego z realizacji pierwotnego przedmiotu umowy
oraz brak decyzji co do ostatecznego przeznaczenia obiektu. Zdaniem spdtki, pomimo wezwan wykonawcy,
zamawiajgcy do dnia odstgpienia od umowy nie usungt zaniechan w wykonywaniu swoich zobowigzan, co
uniemozliwia spoétce prawidtowe jej wykonanie.

PKP poinformowato z kolei, ze w jego ocenie odstgpienie od realizacji umowy nie nastgpito z powodu
okolicznos$ci lezgcych po stronie zamawiajgcego, a spowodowane byto dziataniami wykonawcy.

W ocenie zarzadu spoiki, jak i kancelarii prawnej reprezentujgcej spotke stanowisko przedstawione przez PKP
jest ,bezzasadne i nie ma odzwierciedlenia w stanie faktycznym". P.A. Nova podata, ze rozpoczeta proces
szacowania swoich roszczen wobec zamawiajgcego z tytutu odstgpienia od umowy z jego winy i zamierza
wystgpi¢ do niego ze stosownym wezwaniem do zaptaty tych roszczen. Zarzad podjat decyzje o nietworzeniu
rezerwy na poczet wyptaty roszczen PKP.

Selivta otrzyma od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju 10,7 min PLN dofinansowania do projektu bibliotek
znakowanych DNA. Catkowita warto$¢ projektu netto to 15,4 min PLN. Badania majg by¢ prowadzone do
2022 roku.

W 3Q’17 liczba sprzedanych lokali na podstawie zawartych uméw rezerwacyjnych, deweloperskich i
przedwstepnych wyniosta 201 (vs 158 rok wczesniej). Liczba lokali, kidére zostang rozpoznane w wyniku
finansowym wyniosta 297 lokali (vs 52 lokali rok wczesniej). Na dzien 30 wrzesnia 2017 tgczna liczba lokali
oferowanych przez spétke do sprzedazy wynosita 381.

Polski Bank Komoérek Macierzystych zawart z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o
dofinansowanie projektu w wysokosci okoto 11,4 min PLN. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi ok. 23,9
min PLN. Dofinansowanie dotyczy projektu pn. "Opracowanie innowacyjnego produktu leczniczego terapii
zaawansowanej opartego na komérkach mezenchymalnych galarety Whartona w leczeniu stwardnienia
zanikowego bocznego". Spétka zobowigzata sie do zapewnienia trwatosci efektéw projektu przez 5 lat od
zakonczenia jego realizacji.

Akcjonariusze Skarbiec Holding zgodzili sie na wyptate 17,87 min PLN dywidendy, czyli 2,62 zt na akcje, z
zysku netto za rok obrotowy 2016/17. Decyzja walnego zgromadzenia jest zgodna z rekomendacjg zarzgdu
spotki. Dniem dywidendy bedzie 25 pazdziernika, a jej wyptata nastgpi 10 listopada.

Elektrobudowa zawarta aneks do umowy z Polimex Opole, ktérej przedmiotem jest dostawa materiatow
pomocniczych i montaz pakietéw wyposazenia elektrycznego, dostawa kabli, uktadanie, poditgczanie i
uszczelnianie oraz uziemienie nadziemne tras kablowych (umowa zwigzana z realizacja dwoch blokéw
energetycznych nr 5i 6 w Elektrowni Opole).

Przedmiotem aneksu jest zmiana zakresu umowy oraz wykonanie dodatkowych prac elektromontazowych i
dostaw. W zwigzku z podpisaniem aneksu ulegta zwiekszeniu wartos¢ umowy o kwote w wysokosci 13,6 min
PLN netto. Po podpisaniu aneksu fgczna szacunkowa warto$¢ robét w ramach przedmiotowej umowy wynosi
66,6 min PLN netto.

spotka zalezna Alumetal Group Hungary ztozyta wniosek o zmiane umowy na dotacje gotéwkowa, zawartej
dnia 21 pazdziernika 2015 roku z wegierskim Ministerstwem Spraw Zagranicznych i Handlu w sprawie
dofinansowania przedsiewziecia "Budowa Zaktadu na Wegrzech". Wniosek dotyczy modyfikacji tresci umowy
polegajacej na przesunieciu terminu formalnego zakonczenia inwestycji z 31 grudnia 2017 roku na 31 grudnia
2018 roku, obnizeniu zobowigzania co do wymaganego poziomu zatrudnienia w zakiadzie (z uwagi na
wystapienie znaczgcych zmian na wegierskim rynku pracy, skutkujgcych trudnos$ciami z zatrudnianiem
pracownikéw) oraz zmiany zabezpieczenia wykonania umowy (z poreczenia spotki matki na ustanowienie
zastawu hipotecznego na nalezacej do niej nieruchomosci).

Jak podano w komunikacie spdtka zalezna dokonata inwestycji w dodatkowe doposazenie drugiej linii
odlewniczej w zaktadzie, dzieki czemu uzyskata satysfakcjonujaca poprawe uzyskiwanych wynikéw w zakresie
efektywnosci technologicznej. Potwierdzenie uzyskiwanych rezultatbw ma nastgpi¢ do korca biezgcego roku.
W rezultacie testy akceptacji koncowej catosci drugiej linii odlewniczej zaplanowano na 1Q’18

Wstepne przychody ze sprzedazy w 3Q'17 spadty do 46,8 min PLN (o -3,8 mIn PLN r/r). W komunikacie
podano, ze na spadek przychodéw miata wptyw sytuacja na Ukrainie w zwigzku ze znacznymi przejsciowymi
podwyzkami cen gazu LPG jakie miaty miejsce w drugiej potowie sierpnia i wrzesniu 2017 r., w szczegdlnosci
w zwigzku z niedoborem gazu na skutek probleméw z dostawami z Rosji i Biatorusi oraz wzrostem hurtowych
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cen gazu. Ukraina produkuje okoto 27% zuzywanego gazu, reszta pochodzi z importu. Obecnie cena gazu
spada.

Spétka podpisata umowe na wykonanie robot budowlanych zwigzanych z realizacjg zadania inwestycyjnego
pn. "KPP Biatogard - budowa nowej siedziby przy ul. Kotobrzeskiej". Warto§¢ umowy: 20,0 min PLN brutto.
Termin zakonczenia robot nie pdzniej niz 32 m-cy od dnia protokolarnego przekazania terenu budowy. O
wyborze oferty spotka informowata raportem biezagcym 22 wrzesnia 2017.

We wrzesniu Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC ztozyta 7826 wnioskéw o pfatnos¢ od ubezpieczycieli,
przystugujacych z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu technologii PocketECG, na terenie USA.

Prezes spotki zakupit 34,0 tys akcji GTC po $redniej cenie 9,5866 PLN za jedng akcje w dniu 9 pazdziernika
2017 r. oraz 21,0 tys akcji po $redniej cenie 9,722 PLN za jedng akcje w dniu 10 pazdziernika 2017.

Rada nadzorcza powotata poczawszy od dnia 11 pazdziernika 2017 roku Olega Klapovskiy w sktad zarzadu.

Wiosng 2018 moze zosta¢ przyjeta nowa dyrektywa gazowa, ktéra utrudni powstanie Nord Stream 2 —
Rzeczpospolita

Dunski parlament bedzie dzi$ debatowat nad ustawa, ktéra moze zablokowa¢ Nord Stream 2 w obecnym
ksztatcie. Wedtug jej zatozen rzad jednostronnie ma prawo odmowi¢ zgody na budowe gazociggu na dunskich
wodach terytorialnych, jesli stwarza on "zagrozenie dla bezpieczenstwa". Nowe prawo popiera zaréwno partia
rzadzaca jak i opozycja. — Dziennik Gazeta Prawna

Idea Bank chce do konca roku przedstawi¢ nowg strategie na kolejne lata. Zmiany w strategii beda dotyczy¢
tempa wzrostu bilansu - nie bedzie ono juz siega¢ 30% rocznie. — Parkiet

Grupa PKP Cargo rozbuduje centrum przetadunkowe w poblizu polsko-biatoruskiej granicy (Mataszewicze) —
Parkiet

Oferta Wasko zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu organizowanym przez firme Beskid Media
na zaprojektowanie i budowe sieci swiattowodowej szerokopasmowego dostepu do internetu. Wartos$¢ oferty
wynosi 17,2 min PLN netto. Termin zakonczenia prac zostat wyznaczony na 30 kwietnia 2020.

BDM: Jest to powtérzony przetarg, ktoéry juz raz zostat rozstrzygniety na korzy$¢ Wasko. O ponownym
rozpisaniu tego konkursu zdecydowaty wzgledy formaine.

Walne zgromadzenie Ambry podjeto uchwate, by za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2017 roku wypfaci¢
dywidende w wysokosci 0,6 PLN na akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na 23 pazdziernika, a dzien
wyptaty na 7 listopada 2017.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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