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KOMENTARZ PORANNY 

Sezon wyników na GPW czas zacząć 

Wczorajsza sesja na WIG20 przyniosła najmocniejszy spadek (-0,8% do 2514,4 
pkt) od dwóch tygodni, głównie za sprawą słabej końcówki notowań. Na wartości 
straciło 19 spółek, na plusie finiszował jedynie PKO BP. Po wybiciu nowego 
szczytu w ubiegłym tygodniu WIG20 miał jednak problem z trwałym utrzymaniem 
nowych poziomów. Obecnie spadliśmy już poniżej wcześniejszej strefy oporu 
(2535-40 pkt). Obecnie najbliższa przyspieszona linia trendu wzrostowego 
przebiega w okolicach 2470 pkt. Na innych parkietach nastroje były wczoraj 
mieszane. DAX stracił -0,1%, w takim samym stopniu wartości zmienił S&P500, 
tylko kierunek był dodatni, dzięki akurat w tym przypadku poprawie nastrojów w 
końcówce sesji. DJIA pierwszy raz w historii przekroczył 23,0 tys pkt. Rano na 
azjatyckich parkietach mamy lekką przewagę spadających indeksów. Kontrakty 
na DAX i S&P500 notowane są w pobliżu wczorajszych zamknięć. Dziś sezon 
publikacji raportów za 3Q’17 otworzył Quercus TFI (EPS o 24% lepszy r/r). Jutro 
rano sprawozdania pokażą PKN Orlen (konsensus PAP dla oczyszczonej 
EBITDA LIFO wynosi 3,32 mld PLN) oraz Kęty (spółka publikowała już wstępne 
dane). Większa liczba raportów dużych i średnich spółek przewidzianych jest na 
kolejny tydzień. Z danych makroekonomicznych mamy dziś informacje o krajowej 
produkcji przemysłowej i sprzedaży detalicznej. Z USA napłyną informacje z 
pierwotnego rynku nieruchomości a wieczorem publikowana jest Beżowa Księga.  

Krzysztof Pado 
 

  

Notowania: wtorek, 17 października 2017 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 514,4 -0,8% 29,1% 

WIG30 2 885,2 -1,1% 28,6% 

mWIG40 4 888,2 -1,5% 16,0% 

sWIG80 14 717,0 -0,2% 3,2% 

WIG  64 854,2 -0,9% 25,3% 

WIG Banki 7 601,6 -0,5% 21,4% 

WIG Bud 3 035,6 -0,1% 6,2% 

WIG Chemia 15 919,2 -2,4% 15,7% 

WIG Dew 2 161,7 -0,3% 18,2% 

WIG Energia 3 220,0 -1,4% 26,2% 

WIG IT 2 056,6 -0,6% -4,6% 

WIG Media 4 610,6 -0,6% 1,1% 

WIG Paliwa 8 470,6 -0,6% 49,4% 

WIG Spoż 3 565,5 -1,1% -14,2% 

WIG Surowce 4 871,7 -0,6% 38,5% 

WIG Telco 729,7 -1,0% 0,0% 

DAX 12 995,1 -0,1% 13,2% 

CAC40 5 361,4 0,0% 10,3% 

BUX 38 909,8 -0,5% 21,6% 

S&P500 2 559,4 0,1% 14,3% 

DJIA 22 997,4 0,2% 16,4% 

Nasdaq Comp 6 623,7 0,0% 23,0% 

Bovespa 76 201,3 -0,9% 26,5% 

Nikkei225 21 356,8 0,1% 11,7% 

S&P/ASX 200 5 890,5 0,0% 4,0% 

Złoto 1 285,1 -1,4% 11,5% 

Miedź 7 134,5 3,7% 28,9% 

Ropa 51,9 0,0% -9,1% 

EUR/PLN 4,23 0,0% -3,9% 

USD/PLN 3,60 0,5% -13,9% 

CHF/PLN 3,68 -0,1% -10,5% 

EUR/USD 1,17 -0,5% 11,7% 

USD/JPY 112,3 0,5% -4,0% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 549   -1 -0,04% 

Kurs zamknięcia 2 530   -14 -0,55% 

Kurs min. 2 530   -12 -0,47% 

Kurs max. 2 551   -7 -0,27% 

Wolumen obrotu 10 790   385 3,70% 

Otwarte pozycje 63 208   -764 -1,19% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 534,17 2 514,36 2 538,75 2 514,36 -0,8% 648 

WIG30 2 913,69 2 885,24 2 918,23 2 885,24 -1,1% 753 

MWIG40 4 955,09 14 698,66 14 799,30 4 888,22 -1,5% 174 

SWIG80 14 799,30 4 888,22 4 955,09 14 717,00 -0,3% 34 

WIG-PL 66 736,48 66 325,49 66 736,48 66 325,49 -0,9% 852 

WIG 65 416,90 64 854,15 65 478,28 64 854,15 -0,9% 867 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 70,31 9 089 -0,1% 29,7% 

Asseco PL 45,72 3 795 -0,8% -15,3% 

BZ WBK 361,50 35 909 -0,1% 14,4% 

CCC 270,55 11 137 -2,5% 32,9% 

Cyfrowy P. 25,30 16 181 -1,5% 2,8% 

Energa 12,66 5 242 -0,9% 39,1% 

Eurocash 38,12 5 305 -1,8% -3,1% 

JSW 99,80 11 718 -0,4% 49,2% 

KGHM 125,95 25 190 -0,6% 36,2% 

Lotos 64,90 11 998 -1,7% 69,7% 

LPP 8 135,60 15 071 -2,6% 43,4% 

mBank 450,65 19 068 -3,1% 34,4% 

Orange 5,02 6 588 -1,2% -8,9% 

Pekao 127,00 33 334 -0,5% 1,0% 

PGE 13,02 24 344 -1,6% 24,6% 

PGNIG 6,87 39 697 -1,0% 22,0% 

PKN Orlen 130,50 55 816 -0,4% 53,0% 

PKOBP 36,80 46 000 0,9% 30,8% 

PZU 46,67 40 301 -1,3% 40,5% 

Tauron 3,42 5 994 -2,6% 20,0% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 
 
 Energa:  szacunek 500 mln PLN EBITDA po 3Q’17 (439 mln PLN w 3Q’16); 

 Bogdanka: pozytywny one-off 110 mln PLN w 4Q’17- porozumienie ws. deputatów; 

 KGHM: spółka jest zaskoczona tempem wzrostu cen miedzi; widzi fundamenty do 

dalszego wzrostu- prezes; 

 KGHM: awaria w Głogowie nie będzie miała dużego negatywnego wpływu na wynik 

KGHM- prezes; 

 KGHM: „Musimy przeanalizować, czy nie było błędów w projektowaniu”- prezes o 

awarii pieca w Głogowie; 

 Quercus TFI: wyniki 3Q’17: zysk netto +24,4% r/r (7,69 mln PLN), narastająco 1-

3Q’17+27,6% r/r (22,45 mln PLN);  

 Surowce: „decydującą rolę w gospodarce muszą odgrywać zasady wolnego rynku”- 

prezydent Xi Jinping na otwarciu zjazdu KPCh (potrwa do 24.10.2017); 

 Rynek węgla: wydobycie PGG w ’17 przekroczy 30 mln ton węgla- prezes; 

 Budimex: prezes spodziewa się wzrostu sprzedaży w ’17 i ’18 ale z mniejszą 

dynamiką; wyzwanie to rynek pracy; 

 Automotive: rejestracje osobówek w PL +13,7% r/r w 09.17 (cum +17,3% r/r), w EU 

-2% r/r- dane ACEA; 

 Bowim: do 2020 roku spółka wyda 57 mln PLN na inwestycje- strategia; 

 Nieruchomości komercyjne: w 4Q’17 ma być 193,5 tys. m2 nowej powierzchni 

(+1,4% q/q); 

 Tauron: spółka ma porozumienie w Stalowej Woli na dokończenie budowy bloku 

gazowego 450 MW- oddanie 2019 rok; 

 WYKRES DNIA 
 

Dow Jones po raz pierwszy w historii przekracza barierę 23 tys. pkt. To 
kolejny psychologiczny poziom osiągnięty w ostatnim roku. Od wyboru 
D.Trumpa na 45. Prezydenta USA główny indeks amerykańskiej giełdy 
zyskał 26%. 

 
Dow Jones- daily 

 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.  
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

Alumetal 52,29 809 -0,4% -14,8% Intercars 290,00 4 109 -0,3% 4,5% 

Amica 156,60 1 218 -1,8% -16,0% Kernel 47,29 3 875 -2,1% -25,9% 

Amrest 360,00 7 637 -1,4% 21,6% Kęty 395,65 3 755 -0,4% 2,0% 

Apator 30,50 1 010 -1,3% 2,0% Kruk  282,30 5 291 -0,5% 19,1% 

Azoty 73,65 7 306 -2,5% 17,5% Medicalg 207,00 747 -5,0% -32,8% 

Bogdanka 74,90 2 548 0,0% 7,8% Millennium 7,47 9 062 -2,6% 43,9% 

Boryszew 10,00 2 400 0,1% 24,8% Netia 3,91 1 363 1,0% -15,0% 

Budimex 210,00 5 361 -0,2% 6,1% Neuca 252,00 1 179 -5,6% -35,4% 

CD Projekt 114,50 11 006 -2,9% 119,3% Orbis 91,50 4 216 0,4% 25,3% 

Ciech 63,00 3 320 -3,5% 8,0% Pfleiderer 43,95 2 844 -2,3% 19,1% 

Comarch 173,00 1 407 0,0% -0,6% PKP Cargo 55,00 2 463 -0,9% 17,0% 

Echo 5,08 2 096 0,4% -2,3% Polimex 5,16 1 221 -1,0% 38,0% 

Emperia 90,45 1 116 0,5% 39,2% Polnord 8,83 289 -0,8% 8,9% 

Enea 13,95 6 158 -1,1% 46,8% Robyg 3,17 917 -0,9% 6,7% 

Forte 72,14 1 726 -1,1% -5,1% Sanok 56,00 1 505 -0,9% -8,6% 

GetinNoble 1,51 1 362 -3,8% 14,4% Stalprodukt 510,00 2 846 -1,3% -2,9% 

GPW 49,97 2 097 0,9% 25,1% Synthos 4,89 6 471 -2,2% 7,2% 

GTC 9,66 4 543 -0,8% 17,8% Trakcja 11,07 569 -0,3% -21,8% 

Handlowy 69,61 9 095 -0,4% -8,9% Uniwheels 263,05 3 262 0,0% 19,9% 

ING BSK 192,95 25 103 -4,0% 19,5% Wawel 960,00 1 440 0,4% -12,7% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

 FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

 
WIG20 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
 

Bogdanka Bogdanka podpisała porozumienie w zakresie deputatów węglowych wypłacanych na rzecz emerytów i 
rencistów spółki co skutkować będzie dodatnim jednorazowym wpływem na wynik operacyjny w wysokości 
ok. 110 mln PLN w 4Q’17. 

  
Energa Energa szacuje że miała 500 mln PLN skonsolidowanej EBITDA w 3Q’17 (Dystrybucja 412 mln PLN, 

Wytwarzanie 90 mln PLN, Sprzedaż 13 mln PLN) i 1 643 mln PLN EBITDA po 1-3Q’17. 
  
KGHM KGHM jest zaskoczony tempem wzrostu cen miedzi – prezes. Ocenił, że są fundamentalne przesłanki do 

dalszych wzrostów, a impuls do ich kontynuacji może napłynąć z Chin. Zdaniem prezesa KGHM więcej 
będzie można powiedzieć o perspektywach dla cen miedzi za dwa tygodnie, po zakończeniu zjazdu Partii 
Komunistycznej w Chinach.  
 
O aktywach w Am. Pn: "Musimy się zastanowić, bo jeśli trend wzrostowy będzie trwały w perspektywie paru 
lat, to zmienia to wycenę i trzeba się zastanowić, który moment na ewentualną dezinwestycję jest najlepszy. 
Przy takiej koniunkturze, jeśli miałaby być trwała w perspektywie 3-4 lat, dochodzą nowe warianty. Czeka nas 
dyskusja" - powiedział prezes KGHM. 

  
KGHM 
 

Awaria w Hucie Miedzi Głogów nie będzie miała dużego negatywnego wpływu na wyniki KGHM – prezes. 
"Analizujemy skutki, to była poważna awaria. Musimy przeanalizować, czy nie było błędów w projektowaniu. 
Mamy nadzieję, że część strat będziemy w stanie odrobić. Myślę, że te 14 tys. ton ubytku to wariant realny. 
Nie będzie to miało bardzo dużego negatywnego wpływu na stronę przychodową i EBITDA, ale nie mówię, że 
żadnego" - powiedział prezes. Zakończenie remontu kotła i ponowne rozpoczęcie produkcji w HMG I 
planowane jest na 27 października. 

  
Rynek 
nieruchomości 
komercyjnych 

Rynek centrów handlowych może się wzbogacić o 193 tys. m2 w 4Q’17- JLL. Całkowita podaż nowoczesnej 
powierzchni handlowej w Polsce wyniosła 13,5 mln m2 na koniec 3Q’17 r., z czego 9,6 mln m2 przypadło na 
404 centra handlowe- JLL. W 3Q’17 rynek urósł o 145 tys. m2 (134 tys. w ramach tylko centrów handlowych). 
 
Czynsze "prime", które dotyczą najlepszych lokali o powierzchni 100 m2 przeznaczonych dla branży moda i 
dodatki, w wiodących centrach handlowych, nadal pozostają najwyższe w Warszawie (do 130 euro za m2 
miesięcznie). W pozostałych głównych aglomeracjach miesięczne stawki są stabilne i kształtują się w 
przedziale 45-60 euro za m2. 

  
Bowim Strategia Bowimu na lata 2017-2020 zakłada wzmocnienie pozycji spółki na kluczowych rynkach dystrybucji 

wyrobów hutniczych. W ramach jej realizacji planowane są nakłady inwestycyjne w łącznej wysokości ok. 57,3 
mln PLN. Środki zostaną przeznaczone m.in. na budowę obiektów logistycznych, rozważane są także 
akwizycje. 
 
Łączne nakłady na inwestycje podstawowe i dodatkowe Grupy Bowim planowane na lata 2017-2020 w celu 
realizacji strategii wynoszą ok. 57,3 mln PLN. Całkowite nakłady, jakie zostały do tej pory poniesione na 
rozbudowę centrum logistyczno-magazynowego w Sosnowcu zawierające część budowlaną oraz wymianę 
parku maszynowego to 12,3 mln PLN. Do końca bieżącego roku spółka planuje budowę nowej hali 
magazynowej oraz budowę infrastruktury pod magazyn wysokiego składowania. Środki planowane na te 
inwestycje to 5,7 mln PLN. Kolejnym etapem, który rozpocznie się w 2018 r., jest budowa magazynu 
wysokiego składowania, pozwalającego na pionowe magazynowanie ok. 4 tys. ton wyrobów stalowych. Koszt 
budowy tego magazynu wyniesie według planów ok. 6,2 mln PLN, podano w komunikacie. 
 
Bowim nie zauważa spadku popytu w handlu produktami stalowymi i widzi możliwość dalszego wzrostu 
wolumenu sprzedaży w 2H’17- wiceprezes. Łączny wolumen sprzedaży w spółce w 2016 r. to 430 tys. ton, 
przy czym centrum w Sosnowcu odpowiada za ok. 80% wolumenu sprzedaży grupy. W 1H’17. grupa 
odnotowała łączny wzrost wolumenu sprzedaży o 10% r/r. 
 
W ramach przyjętej strategii na lata 2017-2020 Bowim podtrzymał politykę dywidendową przyjętą w czerwcu 
br., która zakłada przeznaczanie 5-15% zysku netto na dywidendę. 

  
Automotive Liczba nowych samochodów osobowych zarejestrowanych w Polsce wyniosła 37 111 szt. we wrześniu br., co 

oznacza wzrost o 13,7% r/r,- ACEA. W okresie styczeń-wrzesień 2017 r. w Polsce zarejestrowano 355 461 
nowych samochodów osobowych, co oznacza wzrost o 17,3% r/r. 
. 
W całej Unii Europejskiej (z wyłączeniem Malty) popyt na nowe samochody spadł we wrześniu o 2% r/r do 1 
427 105 szt. Najwyższe wzrosty w ubiegłym miesiącu odnotowano na Litwie (+45,7%), w Grecji (+29,4%) i 
Bułgarii (+18,4%). 

  
XTB Quercus TFI ma 5,32% akcji spółki (2,53% przed zmianą).  
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Tauron Elektrociepłownia Stalowa Wola zawarła umowę wspierającą dokończenie bloku gazowo-parowego o mocy 

450 MW z konsorcjum firm ZPBE Energopomiar i Energoprojekt-Katowice. Umowa EPCM (Engineering-
Procurement-Construction-Management) dotyczy wykonania prac projektowych i inżynieryjnych, pomocy w 
organizacji zamówień i nadzoru nad pracami wymaganymi do zakończenia budowy bloku gazowo-parowego 
o mocy 450 MW. 
 
Blok, zgodnie z aktualnym harmonogramem, zostanie przekazany do eksploatacji na koniec 2019 roku. 
Zakładany całkowity budżet inwestycji nie uległ zmianie i wynosi ok. 1,5 mld PLN (w tym rezerwa na ryzyka 
prawne i montażowe oraz rezerwowe źródło ciepła nie ujęte w pierwotnym zakresie projektu). 

  
PBKM Polski Bank Komórek Macierzystych (PBKM) nawiązał współpracę z amerykańską firmą PlumCare w celu 

udostępnienia w Europie badań DNA, poinformowała spółka. 
 
W ramach współpracy zostanie wprowadzona przez PBKM na rynek europejski pierwsza tego typu usługa 
badania DNA i połączonego z nim doradztwa genetycznego przez całe życie, pozwalająca rodzinom przejąć 
kontrolę nad ich zdrowiem. Usługa ta została nazwana PlumCare DNA Advisor (PlumCare Doradca DNA). W 
jej ramach rodziny będą miały w jednym miejscu dostęp do badań DNA, doradztwa genetycznego oraz 
monitorowania na bieżąco postępów nauki w istotnych dla nich obszarach. 
 
Liczba pozyskanych próbek krwi pępowinowej lub tkanek w 3Q’17 wyniosła 5.487 wobec 4.704 rok temu, co 
oznacza wzrost o 16,6% r/r.Udział umów zawartych w modelu abonamentowym wyniósł 61,1%, wobec 
59,4% w analogicznym okresie roku 2016. 

  
Rynek węgla Polska Grupa Górnicza zakłada, że wydobycie węgla w grupie w 2017 roku będzie powyżej 30 mln ton – 

prezes. Według wcześniejszych planów wydobycie węgla w kopalniach Polskiej Grupy Górniczej w 2017 
roku miało wynieść 32,4 mln ton. Pojawiały się spekulacje, że może to być nawet 25 mln ton na koniec 2017 
roku. 

  
Raiffeisen IPO Choć Raiffeisen Bank International nie wprowadził, mimo ustaleń, akcji Raiffeisen Bank Polska na GPW do 

30 czerwca br., KNF wstrzymała się z sankcjami; nie będzie się jednak dalej powstrzymywać, jeśli akcje 
banku nie trafią na giełdę do 15 maja 2018 roku. 

  
Budimex Budimex spodziewa się wzrostu sprzedaży w tym i kolejnym roku, jednak w 2018 r. wzrost może być niższy 

ze względu na celowe ograniczenie kontraktacji na trudnym rynku budowlanym- prezes. Według niego, 
wyzwaniem będzie też rentowność działalności. 
 
Szef Budimeksu zwracał uwagę na szereg trudności narastających na polskim rynku budowlanym, m.in. 
ograniczone możliwości pozyskania pracowników, rosnące ceny materiałów i trudności w ich zakupie, a 
także widmo kumulacji inwestycji na polskich drogach krajowych i liniach kolejowych. Spółka zamierza 
zwiększyć zatrudnienie w przyszłym roku o około 1.000 osób. Obecnie w grupie pracuje ok. 6,3 tys. osób. 
Prezes dodał, że obcokrajowcy mogą stanowić połowę nowo zatrudnionych. Obecnie w grupie pracuje około 
6,3 tys. osób. 

  
Enel-Med Dwaj znaczący akcjonariusze spółki Enel-Med chcą sprzedać do 3,82% jej akcji, by zwiększyć płynność 

walorów firmy.  
  
Esotiq Transakcja pakietowa 25 tys. akcji (1,12%) po 16 PLN/szt (-20%). 
  
Cube.ITG BPS TFI ma 4,44% akcji spółki (5,02% przed zmianą). 
  
Polska-Turcja Gospodarki Turcji i Polski mają potencjał, by podwoić wzajemne obroty handlowe do poziomu rzędu 10 mld 

EUR rocznie (5,6 mld EUR w ’16)- zgodnie mówili prezydenci Recep Tayyip Erdogan i Andrzej Duda, 
otwierając wspólnie polsko-tureckie forum biznesu we wtorek w Warszawie. 

  
Mirbud Mirbud podpisał umowę ze spółką Spinko Moto na budowę hali przemysłowej z zapleczem i infrastrukturą, 

podała spółka. Wartość umowy to 29,25 mln PLN netto. 
  
Budownictwo 
kolejowe 

PKP Polskie Linie Kolejowe podpisały w tym roku kontrakty na budowę i remonty infrastruktury kolejowej o 
wartości przekraczającej 16 mld PLN- prezes. Celem na 2017 rok miało być 20 mld PLN. Szef PKP PLK 
mówił też, że do końca tego roku spółka zamierza ogłosić jeszcze przetargi o wartości 3-4 mld PLN. 
 
Krajowy Program Kolejowy zakłada, że do roku 2023 wydatki inwestycyjne na infrastrukturę kolejową sięgną 
blisko 67 mld PLN. 
 
Modernizacja sieci kolejowej dopiero rusza, a firmy budowlane już mają pełny portfel zamówień. Torpol 
rekordowy - 3 mld PLN. Przedstawiciele spółki oceniają, że zapewnia on wykorzystanie potencjału spółki 
przez dwa lata. Spółka zainwestowała wcześniej kilkadziesiąt milionów złotych w maszyny. Planuje kolejne 
inwestycje w sprzęt- Puls Biznesu 
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PKP Cargo PKP Cargo udostępnia za mało węglarek - twierdzą przedstawiciele kopalń. Pogłębia to problemy spółek ze 

sprzedażą surowca. Rozładowaniem zatoru na torach zajmą się ministrowie- Rzeczpospolita 
  
Rynek drzewny Lasy Państwowe mają już wstępny plan sprzedaży drewna w 2018 r. - o 9,6 proc. większy od tegorocznego. 

Takiej dynamiki jeszcze nie było. Napędziły ją wichury- Puls Biznesu 

  
Echo Lisala, główny akcjonariusz Echo Investment, podpisał umowę plasowania akcji nie więcej niż 136,2 mln 

akcji tej spółki pomniejszonych o liczbę akcji sprzedawanych członkom zarządu spółki. 
  
Quercus TFI W 3Q’17 spółka miała 7,69 mln PLN zysku netto vs 6,18 mln PLN przed rokiem. Narastająco 1-3Q’17 zysk 

netto wynosi 22,45 mln PLN vs 17,59 mln PLN przed rokiem. 
  
Surowce W przemówieniu otwierającym w środę zjazd Komunistycznej Partii Chin prezydent Xi Jinping podkreślił, że 

w tym, co dotyczy gospodarki, decydującą rolę musi odgrywać samoregulacja wynikająca z zasad wolnego 
rynku i obecności wielu aktorów w gospodarce. "Tylko to pozwoli poprawić wydajność i zapewnić trwały 
rozwój krajowi" – powiedział. 
 
Rozpoczynający się w środę zjazd Komunistycznej Partii Chin (KPCh) będzie trwał tydzień, do 24 
października. Zjazd wytyczy nową strategię rozwoju na kolejnych pięć lat, kontynuując reformy strukturalne. 
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