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KOMENTARZ PORANNY 
Słaba GPW 
Nieudany atak na szczyty został wykorzystany przez stronę podażową do 
przeprowadzenia korekty, która była kontynuowana także wczoraj. W 
efekcie po 0,5% spadku WIG20 znalazł się na koniec wczorajszej sesji w 
pobliżu poziomu 2500 pkt. Te okolice można traktować jako najbliższe 
wsparcie. Zbiega się tam 50% zniesienie fibo ostatniego ruchu 
wzrostowego, który trwa już od końca września oraz lokalny szczyt z 
początku października. O poranku zagraniczne parkiety raczej nie 
specjalnie będą pomagać niedźwiedziom, ponieważ kontrakty na 
europejskie oraz amerykańskie indeksy notowane są w okolicach kursów 
odniesienia. Choć trzeba przyznać że w większości świecą na czerwono. 
Otwarcie w Warszawie powinno być więc w miarę spokojne, a dalszy 
kierunek dla indeksów wyznaczy zapewne zachowanie przy wspomnianym 
tutaj wsparciu. Ze świata makro nie będziemy dziś mieli zbyt wielu 
informacji. Nad ranem mieliśmy odczyty z Chińskiej gospodarki na temat 
tamtejszego PKB oraz produkcji przemysłowej, które okazały się neutralne. 
W trakcie dnia czekają na nas jeszcze dane na temat sprzedaży detalicznej 
w UK oraz indeks Fed z Filadelfii i liczba wniosków o zasiłek dla 
bezrobotnych w USA.  

Marek Jurzec 
 

  

Notowania: środa, 18 października 2017 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 502,3 -0,5% 28,5% 

WIG30 2 869,1 -0,6% 27,9% 

mWIG40 4 846,8 -0,8% 15,0% 

sWIG80 14 593,6 -0,8% 2,3% 

WIG  64 474,4 -0,6% 24,6% 

WIG Banki 7 560,6 -0,5% 20,7% 

WIG Bud 3 020,4 -0,5% 5,7% 

WIG Chemia 15 782,0 -0,9% 14,7% 

WIG Dew 2 151,2 -0,5% 17,6% 

WIG Energia 3 208,2 -0,4% 25,8% 

WIG IT 2 062,8 0,3% -4,3% 

WIG Media 4 680,2 1,5% 2,6% 

WIG Paliwa 8 415,6 -0,6% 48,5% 

WIG Spoż 3 525,6 -1,1% -15,1% 

WIG Surowce 4 880,3 0,2% 38,8% 

WIG Telco 726,7 -0,4% -0,5% 

DAX 13 043,0 0,4% 13,6% 

CAC40 5 383,8 0,4% 10,7% 

BUX 39 081,8 0,4% 22,1% 

S&P500 2 561,3 0,1% 14,4% 

DJIA 23 157,6 0,7% 17,2% 

Nasdaq Comp 6 624,2 0,0% 23,1% 

Bovespa 76 591,1 0,5% 27,2% 

Nikkei225 21 441,2 0,4% 12,2% 

S&P/ASX 200 5 896,1 0,1% 4,1% 

Złoto 1 281,2 -0,3% 11,1% 

Miedź 7 027,0 -1,5% 26,9% 

Ropa 52,0 0,3% -8,8% 

EUR/PLN 4,23 0,0% -3,9% 

USD/PLN 3,59 -0,4% -14,2% 

CHF/PLN 3,66 -0,5% -10,9% 

EUR/USD 1,18 0,3% 12,1% 

USD/JPY 112,9 0,5% -3,5% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 531   -18 -0,71% 

Kurs zamknięcia 2 515   -15 -0,59% 

Kurs min. 2 515   -15 -0,59% 

Kurs max. 2 537   -14 -0,55% 

Wolumen obrotu 9 083   -1 707 -15,82% 

Otwarte pozycje 63 073   -135 -0,21% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 518,16 2 502,34 2 526,25 2 502,34 -0,5% 634 

WIG30 2 893,25 2 869,10 2 898,81 2 869,10 -0,6% 734 

MWIG40 4 892,47 14 591,42 14 728,56 4 846,80 -0,9% 137 

SWIG80 14 723,70 4 844,37 4 901,93 14 593,58 -0,8% 51 

WIG-PL 66 330,90 65 941,30 66 330,90 65 941,30 -0,6% 815 

WIG 64 979,14 64 474,44 65 097,06 64 474,44 -0,6% 837 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 70,50 9 113 0,3% 30,1% 

Asseco PL 46,20 3 835 1,0% -14,4% 

BZ WBK 361,50 35 909 0,0% 14,4% 

CCC 265,30 10 921 -1,9% 30,3% 

Cyfrowy P. 25,00 15 989 -1,2% 1,6% 

Energa 12,72 5 267 0,5% 39,8% 

Eurocash 37,54 5 224 -1,5% -4,6% 

JSW 99,50 11 682 -0,3% 48,7% 

KGHM 126,50 25 300 0,4% 36,8% 

Lotos 63,93 11 819 -1,5% 67,1% 

LPP 7 960,00 14 745 -2,2% 40,3% 

mBank 440,10 18 621 -2,3% 31,3% 

Orange 5,02 6 588 0,0% -8,9% 

Pekao 126,90 33 307 -0,1% 0,9% 

PGE 12,93 24 176 -0,7% 23,7% 

PGNIG 6,79 39 235 -1,2% 20,6% 

PKN Orlen 130,00 55 602 -0,4% 52,4% 

PKOBP 36,50 45 625 -0,8% 29,7% 

PZU 46,88 40 482 0,4% 41,2% 

Tauron 3,42 5 994 0,0% 20,0% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 
 
 PKN Orlen: Wyniki 3Q’17 wyraźnie poniżej oczekiwań [komentarz BDM]; 

 PKN Orlen: Po 3Q’17 CAPEX grupy wyniósł 2,9 mld PLN, a całoroczny plan inwestycyjny 

opiewa na 5,5 mld PLN; 

 PKN Orlen: W 4Q’17 modelowa marża rafineryjna PKN Orlen spada do 6,4 USD/bbl z 7,9 

USD w 3Q’17; 

 Kęty: Wyniki za 3Q’17 zgodne z publikowanymi wcześniej wstępnymi rezultatami [tabela 

BDM]; 

 Esotiq: Przychody we wrześniu wzrosły r/r o 28% [komentarz BDM]; 

 JSW: Spółka rozważa emisję obligacji o wartości 500 mln USD na rynku amerykańskim i 

mniejszą emisję na rynku polskim na początku ’18; 

 CI Games: Szacunkowa EBITDA w 3Q’17 wyniosła 7,4 mln PLN; 

 Polenergia: Spółka dokona w 3Q’17 odpisów o wartości 91 mln PLN; 

 Energetyka: W Polsce nie ma problemu z węglem, a z jego transportem – min. 

Tchórzewski; 

 PBKM: 4Q’17 może być słabszy Q/Q pod względem pozyskiwania nowych próbek, a cały 

’17 może być rekordowy; 

 IMC: Spółka liczy na wypracowanie 20-22 mln USD zysku netto w ’17; 

 Gobarto: WZA upoważniło zarząd do emisji akcji o wartości nominalnej max 208,5 mln 

PLN. 

 
WYKRES DNIA 
 

Walory IBM zyskały wczoraj niemal 9%, co było reakcją na lepsze wyniki od 
oczekiwań za 3Q’17. Dodatkowo spółka zakomunikowała, że w 4Q’17 może 
przełamać spadkową tendencję na przychodach. 

 
IBM- daily 

 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.  
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

Alumetal 51,50 797 -1,5% -16,1% Intercars 286,70 4 062 -1,1% 3,3% 

Amica 155,45 1 209 -0,7% -16,6% Kernel 46,27 3 791 -2,2% -27,5% 

Amrest 355,00 7 531 -1,4% 19,9% Kęty 390,00 3 701 -1,4% 0,5% 

Apator 30,01 994 -1,6% 0,4% Kruk  280,00 5 248 -0,8% 18,1% 

Azoty 73,00 7 241 -0,9% 16,5% Medicalg 202,20 729 -2,3% -34,4% 

Bogdanka 72,99 2 483 -2,6% 5,0% Millennium 7,45 9 038 -0,3% 43,5% 

Boryszew 9,97 2 393 -0,3% 24,5% Netia 3,96 1 380 1,3% -13,9% 

Budimex 210,00 5 361 0,0% 6,1% Neuca 263,50 1 232 4,6% -32,4% 

CD Projekt 111,50 10 717 -2,6% 113,6% Orbis 90,00 4 147 -1,6% 23,3% 

Ciech 62,35 3 286 -1,0% 6,9% Pfleiderer 44,00 2 847 0,1% 19,2% 

Comarch 172,00 1 399 -0,6% -1,1% PKP Cargo 56,00 2 508 1,8% 19,1% 

Echo 5,05 2 084 -0,6% -2,9% Polimex 5,08 1 202 -1,6% 35,8% 

Emperia 89,60 1 106 -0,9% 37,8% Polnord 8,84 289 0,1% 9,0% 

Enea 13,98 6 171 0,2% 47,2% Robyg 3,13 906 -1,3% 5,4% 

Forte 71,37 1 708 -1,1% -6,1% Sanok 57,00 1 532 1,8% -7,0% 

GetinNoble 1,49 1 344 -1,3% 12,9% Stalprodukt 513,00 2 863 0,6% -2,3% 

GPW 47,30 1 985 -5,3% 18,5% Synthos 4,85 6 418 -0,8% 6,4% 

GTC 9,69 4 557 0,3% 18,2% Trakcja 11,01 566 -0,5% -22,2% 

Handlowy 69,38 9 065 -0,3% -9,2% Uniwheels 263,05 3 262 0,0% 19,9% 

ING BSK 190,95 24 843 -1,0% 18,3% Wawel 969,00 1 453 0,9% -11,9% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

 FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

 WIG20 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
 

PKN Orlen  Spółka opublikowała wyniki za 3Q’17.  
 
Wyniki 3Q’17 [mln PLN] 

  3Q'16 3Q'17 zmiana r/r 3Q'17P BDM odchyl. 3Q'17P kons odchyl. zakres 

Przychody ze sprzedaży 21 083 24 730 17,3% 29 139 -15,1% 25 365 -2,5% 23 509 - 29 139 

EBITDA 2 311 2 890 25,1% 3 317 -12,9% 3 242 -10,9% 2 743 - 3 461 

EBITDA LIFO 2 224 2 997 34,8% 3 287 -8,8% - - - 

EBITDA LIFO skoryg* 1 875 2 756 47,0% 3 287 -16,2% 3 263 -15,5% 2 843 - 3 435 

EBIT 1 774 2 274 28,2% 2 717 -16,3% 2 637 -13,8% 1 985 - 2 889 

EBIT LIFO 1 687 2 381 41,1% 2 687 -11,4% - - - 

EBIT LIFO skoryg* 1 338 2 140 59,9% 2 687 -20,4% 2 679 -20,1% 2 273 - 2 863 

Zysk (strata) brutto 1 927 2 060 6,9% 2 635 -21,8% - - - 

Zysk (strata) netto 1 527 1 603 5,0% 1 934 -17,1% 1 957 -18,1% 1 405 - 2 154 

         Marża EBITDA 11,0% 11,7% 
 

11,4% 
 

12,8% 
  Marża EBITDA LIFO 10,5% 12,1% 

 
11,3% 

 
- 

  Marża EBITDA LIFO skoryg 8,9% 11,1% 
 

11,3% 
 

12,9% 
  Marża EBIT 8,4% 9,2% 

 
9,3% 

 
10,4% 

  Marża zysku netto 7,2% 6,5%   6,6%   7,7%     

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 
BDM: Wyniki wyraźnie poniżej oczekiwań. Oczyszczona EBITDA LIFA na poziomie 2,76 mld PLN vs blisko 
3,3 mld PLN zakładane przez nas oraz konsensus. Wyniki raportowane są wsparte przez rozpoznanie ok. 
0,2 mld PLN efektu odwrócenia odpisu na zapasach (NRV). Rozczarował przede wszystkim wynik w 
rafinerii (oczyszczona EBITDA LIFO <1,5 mld PLN przy świetnym otoczeniu makro w 3Q’17).  

  
PKN Orlen Po 3Q’17 CAPEX grupy wyniósł 2,9 mld PLN, a całoroczny plan inwestycyjny opiewa na 5,5 mld PLN. 

Wśród głównych projektów realizowanych w III kwartale tego roku w segmencie downstream spółka 
wymienia budowę instalacji polietylenu w Czechach, instalacji metatezy w Płocku i CCGT w Płocku 
(planowane oddanie do eksploatacji na przełomie 2017/2018 r.). 

PKN Orlen podał w prezentacji, że w 4Q’17 modelowa marża rafineryjna PKN Orlen spada do 6,4 USD/bbl 
z 7,9 USD w 3Q’17. Dyferencjał Ural/Brent rośnie z kolei do 1,2 USD/bbl z 1 USD na baryłkę kwartał 
wcześniej. Modelowa marża petrochemiczna rośnie do 934 EUR/t z 911 EUR/t kwartał wcześniej. 
Modelowa marża downstream spada do 13,2 USD/bbl z 13,9 USD/bbl w 3Q’17. 

  
Kęty Spółka opublikowała wyniki za 3Q’17.  

 
Wyniki 3Q’17 [mln PLN] 

  3Q'16 3Q'17 zmiana r/r 3Q'17P zarząd odchyl. 

Przychody ze sprzedaży 633,9 722,3 13,9% 715,0 1,0% 

EBITDA 117,8 128,7 9,2% 128,0 0,6% 

EBIT 90,7 98,7 8,8% 98,0 0,7% 

Zysk (strata) brutto 87,5 95,0 8,5% 94,0 1,0% 

Zysk (strata) netto 86,5 77,3 -10,7% 76,0 1,7% 

    
  

 
Marża EBITDA 18,6% 17,8% 

 
17,9% 

 
Marża EBIT 14,3% 13,7% 

 
13,7% 

 
Marża netto 13,6% 10,7%   10,6%   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 
BDM: Wyniki za 3Q’17 zgodne z publikowanymi pod koniec września wstępnymi rezultatami.   

  
Esotiq Spółka rozpoczęła publikację miesięcznych odczytów sprzedażowych. We wrześniu detalista wypracował 

11,7 mln PLN (w tym prawie 0,5 mln PLN w e-commerce), co oznacza wzrost r/r o 28%. Od początku roku 
obroty zwiększyły się do 118 mln PLN (+22% r/r). Szacunkowa marża brutto była bliska 57%, co implikuje 
spadek o 5 p.p. r/r. Powierzchnia handlowa na koniec 3Q’17 wyniosła niemal 17,0 tys. mkw. 
W komunikacie spółka podała także, że dane w ujęciu narastającym zawierają przychody wypracowane w 
1H’17 (uwzględniają segment modowy, który został wydzielony w 3Q’17) oraz w 3Q’17 (bez części 
modowej). 
 
BDM: Informacje odbieramy pozytywnie. Wyniki sprzedażowe są w  naszej ocenie bardzo dobre, bowiem 
odczyt dla obrotów sugeruje wysoki wzrost sprzedaży porównywalnej. Marża brutto w ujęciu wartościowym 
we wrześniu’17 wyniosła 6,7 mln PLN, co oznacza wzrost r/r o 18%. 

  
JSW Prezes Ozon powiedział, że spółka rozważa emisję obligacji o wartości 500 mln USD na rynku 

amerykańskim i mniejszą emisję na rynku polskim na początku ’18. Środki miałyby być wykorzystane na 
refinansowanie obecnego zadłużenia spółki. 
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CI Games Deweloper gier szacuje, że w 3Q’17 wypracował oj. 17,7 mln PLN przychodów, 7,4 mln PLN EBITDA i ok. 
3,6 mln PLN zysku netto. Grupa podała też, że skupia się na działaniach sprzedażowych, promocyjnych i 
optymalizujących w grze Sniper Ghost Warrior 3. 
 
CI Games jest zadowolone ze sprzedaży gry "Sniper: Ghost Warrior 3" i ocenia, że jest ona nieco wyższa 
niż oczekiwania po premierze. Prezes Marek Tymiński uważa, że spółka jest w stanie wygenerować 100 
mln PLN przychodów ze sprzedaży gry. CI Games zbiera siły do produkcji drugiej części "Lords of The 
Fallen". – Puls Biznesu 

  
Polenergia Spółka w wynikach za 3Q’17 dokona odpisów o łącznej szacowanej wartości 91 mln PLN, które obciążą 

wyniki operacyjne grupy (ale nie wpłyną na EBITDA). Odpisy dotyczą środków trwałych związanych z 
realizacją projektu Elektrownia Północ i zaniechania działalności prowadzonej przez Grupa PEP Biomasa 
Południe. 

  
Energetyka Minister Tchórzewski powiedział, że w Polsce nie ma problemu z węglem, a z jego transportem. W jego 

ocenie jest to efekt prowadzonych inwestycji drogowych i kolejowych w kraju. Zdaniem ministra sytuacja 
wróci do normy w ciągu kilku tygodni. 
 
Tchórzewski stwierdził również, że do ’50 udział węgla w produkcji energii będzie wynosił 50%, co nie 
oznacza redukcji wydobycia. 

  
Police, Grupa 
Azoty 

Zarząd Polic podjął uchwałę ws. nabycia 3 mln akcji imiennych nowej emisji serii D spółki PDH Polska za 30 
mln PLN. 
 
Zarząd Grupy Azoty zdecydował o nabyciu 9,4 mln akcji imiennych PDH Polska za 94 mln PLN. 

  
PBKM Grupa szacuje, że 4Q’17 może być słabszy q/q pod względem pozyskiwania nowych próbek. Według 

prezesa Barana, 4Q’17 i tak powinien być bardzo dobry, a cały ’17 zapowiada się jako rekordowy pod 
względem sprzedaży. Na koniec 3Q’17 PBKM przechowywał ok. 155 tys. próbek krwi pępowinowej lub 
tkanek.  

  
PGNiG Prezes Woźniak powiedział, że PGNiG prowadzi współpracę z Naftohaz w co najmniej dwóch obszarach: 

wiercenie otworów poszukiwawczych oraz wymiana doświadczeń ws. wydobycia gazu. 

 

Spółka podałą w komunikacie, że zawarła umowę z operatorem sieci przesyłowych i magazynów 
Ukrtransgaz na przesył gazu na terytorium Ukrainy. Umowa obowiązuje do końca bieżącego roku z 
możliwością automatycznego przedłużenia. 

  
IMC Spółka spodziewa się, że w ’17 wypracuje 132-136 mln USD przychodów i ok. 20-22 mln USD zysku netto. 

Grupa zakłada też dalszą redukcję długu, który na koniec roku ma wynieść 65 mln USD. IMC zakłada też, 
że ceny kukurydzy w br. nie ulegną istotnej zmianie. 

  
Gobarto Akcjonariusze spółki udzielili zarządowi upoważnienie do podwyższania kapitału zakładowego spółki 

poprzez emisję nowych akcji o łącznej wartości nominalnej nie większej niż 208,5 mln PLN. Zarząd spółki 
będzie mógł pozbawić dotychczasowych akcjonariuszy w całości lub w części prawa poboru. Pozyskane 
środki mają być wykorzystywane na dalsze akwizycje lub wzmocnienie rozwoju organicznego. 
 
Prezes Cedrobu powiedział, że podmiot zamierza wspierać plany inwestycyjne Gobarto i nie planuje 
wykupu akcjonariuszy mniejszościowych, ani wycofania spółki z obrotu giełdowego. 

  
Cube.ITG Sąd Rejonowy we Wrocławiu otworzył postępowanie sanacyjne spółki. W komunikacie Cube.ITG podał, że 

ramach postępowania złożono wstępny plan restrukturyzacyjny. W komunikacie spółka podała, że 
opóźnieniu podlegała informacja ws. przygotowania i złożenia wniosku sanacyjnego do sądu w dn. 4 
października. 
 
Fundusz zarządzany przez BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, Contango 2 FIZ, zszedł poniżej 
5% w akcjonariacie Cube.ITG. 

  
Buwog Spółka wypłaci 0,69 EUR/akcję dywidendy za rok obrotowy 2016/17. Dzień dywidendy ustalono na 23 

października. 
  
Netia FIp 11 FIZAN, podmiot związany ze Zbigniewem Jakubasem, nabył 17 października niemal 1,15 mln akcji 

spółki po cenie 3,93 PLN/walor. 
  
Euco Agata Rosa-Kołodziej (członek zarządu) nabyła 16 października 92 akcje spółki po 19,30 PLN oraz 781 

akcji po średniej cenie20,62 PLN/walor w dn. 17 października. 
  
Intersport Spółka zmieniła datę publikacji raportu za 3Q’17 z 31 października na 13 listopada. 
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Alumetal Ipopema 30 FIZAN, związany z Grzegorzem Stulgisem, zbył 17 października 5668 akcji spółki po średniej 
cenie 52,00 PLN/walor. 
 
Przemysław Grzybek nabył 5,5 tys. akcji spółki po cenie 52 PLN/walor. 

  
Relpol Rafał Gulka złożył rezygnację z pełnienia funkcji prezesa spółki z dn. 31 stycznia ’18. 
  
Vistal Spółka podała, że Vistal Stocznia Remontowa sp. z o.o. złożyła w sądzie rejonowym Gdańsk-Północ 

wniosek o ogłoszenie upadłości. 
 
Spółka otrzymała od Budimex  pismo zawierające odstąpienie od umowy na wykonanie ustroju nośnego 
obiektu MS-4 w ramach budowy drogi ekspresowej S7 na odcinku Miłomłyn-Olsztynek. Budimex wezwał 
Vistal do zapłaty kar umownych w wys. 11,5 mln PLN. 

  
SentiOne Spółka rozważa wejście na GPW i chce podtrzymać dynamiczne tempo wzrostu w skali międzynarodowej. 

Debiut mógłby mieć miejsce w 2H’18. SentiOne chce otwierać swoje oddziały we Włoszech, Francji, 
Hiszpanii i Skandynawii oraz pozyskać tam duże firmy. Podmiot rozwija globalną platformę do zarządzania 
relacjami z klientami w social media i analityki biznesowej. 

  
Handel Nowoczesna złożyła swój projekt dot. zakazu handlu w niedziele. Partia chce, aby nie wprowadzano 

zakazu, z kolei zagwarantowany ma być możliwość wypoczynku pracownikom w min. 2 niedziele w 
miesiącu. 
 
51% Polaków chce ograniczenia handlu w niedzielę, przeciw opowiada się 43% - wynika z sondażu IBRiS. - 
Rzeczpospolita 
 
GUS podał, że sprzedaż detaliczna we wrześniu wzrosła o 7,5% r/r (w cenach stałych). W cenach 
bieżących wzrost wyniósł 8,6% (najmocniejszy przyrost odnotowano w kategorii Odzież i obuwie +26,6% 
r/r). 

  
OFE OFE zwiększyły zaangażowanie w zagraniczne akcje do 11,9 mld PLN (++5,7% m/m). Udział akcji ogółem 

na koniec września wyniósł 85,7% 

ZUS poinformował, że przekazał OFE 46,6 mln PLN. 
  
Atende Spółka zawarła umowę z RCZSiUT o wartości 61,3 mln PLN na rozbudowę trójśrodkowego środowiska 

platformy wizualizacji. Kontrakt zawiera także opcjonalne dostawy o wartości 5,1 mln PLN brutto. 
  
Pragma Inkaso Spółka podała, że łączna wartość pozyskanych przez grupę wierzytelności w 3Q’17 wyniosła 176 mln PLN. 
  
Miraculum Grupa zawarła umowę licencyjną z Narodowym Instytutem Fryderyka Chopina na wyłączność na używanie 

znaku towarowego „Chopin” dla produktów kosmetycznych. Umową obowiązuje do 31 lipca ’24. 
  
Deweloperzy REAS podał, że sprzedaż mieszkań w 6 największych miastach sięgnęła 17,5 tys. szt. i szacuje, że w ’17 

kontraktacja może przekroczyć 70 tys. szt. Według analiz REAS do oferty wprowadzono w 3Q’17 taką samą 
ilość, co sprzedana, co świadczy o równowadze popytu i podaży. Zauważają również, że w kolejnych 
okresach sytuacja ta może ulec zmianie i przewagę mogą osiągać podmioty o rozbudowanym banku ziemi i 
wysoką pozycją gotówkową. Ceny mieszkań stabilnie rosną. 
 
Deweloperzy na rynku magazynowym zaczynają zakupy gruntów w miastach, to zaś zwiększa konkurencję 
o grunty, o które dotychczas rywalizowali deweloperzy mieszkaniowi, sklepowi i biurowi. – Dziennik Gazeta 
Prawna 

  
Eurocash Frisco.pl (w którym Eurocash ma 44% akcji) zamierza zwiększyć przychody w ’17 o 50% r/r. W ’18 ma być 

uruchomione drugie centrum dystrybucyjne pod Warszawą. Podmiot chce wejść także na obszar śląsko-
krakowski. 

  
Kernel Spółka podpisała z konsorcjum banków trzyletnią umowę kredytową z limitem 200 mln USD. Środki mają 

być przeznaczone na wzmocnienie kapitału pracującego z przeznaczeniem na rozwój produkcji oleju 
słonecznikowego na Ukrainie. 

  
Unibep Spółka zawarła z Opsahlhaven AS umowę na zaprojektowanie i wykonanie budynku mieszkalnego w 

Drammen w Norwegii w technologii modułowej. Wartość kontraktu wynosi 30 mln NOK netto. 
  
AmRest Grupa otwiera pierwszą restaurację Blue Frog w Polsce. Marka ma być rozwijana również w innych dużych 

miastach. 
  
Plasma System Spółka planuje emisję nie mniej niż 2 mln i nie więcej niż 3 mln akcji imiennych serii E z wyłączeniem prawa 

poboru. WZA zwołano na 14 listopada 
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K2 K2, które poszukuje inwestora na część swojego biznesu, poinformuje o szczegółach na początku listopada. 

- Parkiet 
  
PKP Cargo Inwestycje na kolei i związane z nimi zamknięcia linii stanowią utrudnienie dla PKP Cargo. Szczyt robót ma 

dopiero nastąpić. - Parkiet 
  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
  


