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KOMENTARZ PORANNY Notowania: czwartek, 19 pazdziernika 2017
Warszawa mocno pod kreska ertoet Zhans
Czwartkowa sesja ponownie przyniosta pogorszenie nastrojéw na rodzimym i 1o
parkiecie — WIG20 stracit 1,4% (w czym duza zastuga PKN Orlen), mWIG40 WIG20 24675 -1.4% 26,7%
ok. 0,6%, a sWIG80 niemal 1,1%. Na czerwono $wiecity tez wieksze WIG30 AEHD Ll A3
europejskie indeksy. W USA i Azji z kolei mieli$my do czynienia ze mW'G(;‘LO 4822‘20 o.e% 14'230%
spokojnym dniem, a wiekszo$¢ indekséw pozostata w miejscu. Z danych \SA‘:‘I’('S ;‘3“7‘45'; 110//“ 213' zij
A . . s . . . > . N -1,1% ,2%
makro nie nalezy spodziewac sig zbyt wielu istotnych odczytéw (z krajowych WiolEeh eath 6T oo
danych opublikowane zostang informacje o koniunkturze gospodarczej). W = e e AGTE
szer_szlej perspektywie warto zwrécié uwage na kilka wydarzen: sezon g chemia 158246 0,3% 15.0%
wynikow w USA, spgkuIaCJe nt. wytypowgma przez D. Trumpa kandydata N2 wic Dew 21477 0,2% 17,4%
szefa FED (wczoraj prezydent spotkat sie z J. Yellen; wedtug prasy ogtosi wic Energia 3236,0 0,9% 26,8%
on swojego nominata 3 listopada) i napieta sytuacje w Hiszpanii. W wiciT 20583 -0,2% -4,5%
przysztym tygodniu (w czwartek) czeka nas decyzja EBC ws. stop WIG Media 47139 0,7% 3,3%
procentowych i konferencja na ktérej zapewne Mario Draghi powie co$ WIG Paliwa 7960,3 -5,4% 40,4%
wiecej o QE w kolejnych miesigcach. Poki co poranne nastroje sg dosy¢ WIG Spoz 35019 -0,7% -15,7%
dobre — rosng kontrakty na DAX i indeksy w USA (po ok. 0,3-0,4%). W!C Surowce TR Lt el
Technicznie najblizszym wsparciem dla blue chipéw jest poziom 2420 pkt. WIS Telco s 080 5220
X .. DAX 12990,1 -0,4% 13,1%
Adrian Gorniak  cacao 5 368,3 -0,3% 10,4%
BUX 39098,2 0,0% 22,2%
S&P500 2562,1 0,0% 14,4%
DJIA 23163,0 0,0% 17,2%
. z Nasdagq Comp 6 605,1 -0,3% 22,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK — 762832 P T
s . . . L. .. Nikkei225 214447 0,0% 12,2%
= LPP: spotka planuje do konca 2020 roku wyda¢ na rozwoj sieCi gepasx 200 59070 0.2% 4.3%
sprzedazy 1,5 mid PLN; Zioto 1287,8 0,5% 11,7%
. . s . e . " . . Miedz 6990,0 -0,5% 26,3%
. JSW..spcl)’fka chce wyjs$¢ na rynek z emisjg obligacji celem refinansowania o . S s
zadtuzenia; EUR/PLN 4,24 0,1% 3,8%
= JSW: publikacja strategii JSW opéznia sie, bo spétka czeka na g:;’;’tx 323 (‘)’235‘ ﬁiz’
. . . . ) 'y 0 - y 0
akceptacje WIerZyCIeII’ EUR/USD 1,18 0,4% 12,5%
= PKN Orlen: spodtka liczy, ze w catym 2017 r. modelowa marza USDIPY 1126 0.3% -3,8%
downstream bedzie wyzsza niz w 2016 roku; FW20
= PKN Orlen: tegoroczny CAPEX bedzie nizszy niz 5 mid PLN; Wartosé Zmiana
. . L. . . . . Kurs otwarcia 2512 1) -0,75%
= Kety: nowa inwestycja Grupy Kety w lini¢ produkcyjng pozwoli osiagnac s zamkniecia 2481 34 1,.35%
12% rentownosci EBITDA,; Kurs min. 2476 -39 -1,55%
. . . Kurs max. 2512 -25 -0,99%
= Tauron: Tauron nie bedzie tworzyt rezerw w zwigzku ze sprawag e R BT . TS
Invenergy; Otwarte pozycje 63158 85 0,13%

= AmRest: cena wykupu akcji od akcjonariuszy, ktdrzy glosowali na NWZ  |,qeksy cpw
przeciwko przeniesieniu siedziby wynosi 361,65 PLN. Indeks Open Low  High  Close 1D Obrét
WIG20 2 490,24 2 465,78 2501,36 2467,49 -1,4% 818
WIG30 2 861,86 2835,72 2873,43 2838,04 -1,1% 913
MWIG40 4 847,26 14 394,32 14561,88 4820,03 -0,6% 143
WYKRES DNIA SWIGBO 1453419 480070 486381 1442970 -1,1% 33

. . . . . . . WIG-PL  65474,78 6518592 6547478 6518592 -1,2% 1001
Spétka zlozyta wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w dniu 4 6427897 6368215 64488.27 6374500 -11% 1006

pazdziernika. Od tamtej pory kurs stracit ponad 58%.

WIG20
X Close MC 1D YTD
Cube.ITG- daily Alior 69,80 9023 -1,0% 28,8%
g o MM (moerrim toaeomlheg  AssecoPL 45,89 3809 -0,7% -15,0%
TWTTD‘ o) (T T iy 7 ast e P > BZ WBK 362,00 35959 0,1% 14,6%
ccc 266,50 10970 0,5% 30,9%
EWH‘F%H 400 cyfrowy P. 24,50 15 669 -2,0% -0,4%
TD'UTJ,,FI Energa 12,68 5250 -0,3% 39,3%
| — 300  Eurocash 36,02 5013 -4,0% -8,4%
Jsw 99,50 11 682 0,0% 48,7%
'T.'l_ | peoey KGHM 123,65 24730 2,3% 33,7%
e b 200
", ﬂuﬂh“,ﬁuw,a,_ Lotos 62,04 11 470 -3,0% 62,2%
ol A"._{_Da. _D-A.-*. LPP 7752,35 14 361 2,6% 36,6%
i 100 mBank 449,80 19032 2,2% 34,2%
L Orange 5,01 6575 -0,2% -9,1%
o0  Pekao 126,95 33321 0,0% 0,9%
PGE 13,10 24 494 1,3% 25,4%
PGNIG 6,68 38 599 -1,6% 18,7%
Hay Jun Tl 7 g Sep Oct PKN Orlen 120,80 51667 7,1% 41,6%
CTG PW Equity (Cube.ITG SA) Graph 1613 Daily 20APR2017-200CT2017 Copyrighte 2017 Bloomberg Finance L.P. 20-0ct-2017 07:54:28  PKOBP 37,39 46738 2,4% 32,9%
5 . PZU 46,30 39 981 1,2% 39,4%
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. . 348 61099 1.8% 22.1%
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mWIG40
Close MC 1D YTD
Alumetal 50,81 787 -1,3% -17,2% Intercars
Amica 15350 1194 -13% -17,7% Kernel
Amrest 34520 7323 -28% 16,6% Kety
Apator 30,20 1000 0,6% 1,0% Kruk
Azoty 74,50 7 390 2,1% 18,9% Medicalg
Bogdanka 72,90 2480 -0,1%  4,9% Millennium
Boryszew 9,96 2390 -0,1%  24,3% Netia
Budimex 203,50 5195 -3,1% 2,8% Neuca
CD Projekt 111,75 10741 0,2% 114,1% Orbis
Ciech 61,50 3241  -14% 5,5% Pfleiderer
Comarch 173,00 1407 0,6% -0,6% PKP Cargo
Echo 4,85 2002 -40% -6,7% Polimex
Emperia 90,15 1113 0,6%  38,7% Polnord
Enea 14,05 6 202 05%  47,9% Robyg
Forte 70,95 1698 -06% -6,6% Sanok
GetinNoble 1,50 1353 0,7%  13,6% Stalprodukt
GPW 46,61 1956 -15% 16,7% Synthos
GTC 9,77 4595 0,8% 19,1% Trakcja
Handlowy 68,84 8995 -0,8% -9,9% Uniwheels
ING BSK 190,00 24719 -05% 17,7% Wawel
FW20
M KRS1 Index - Last Price 24810 -135%
High on 10/12/17 25770
+ Aver 23816

L Low on 04/11/17 21920
B Hoving Averaga(Simple,15,0) (KRS1) 2505.6
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WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close  MC 1D YTD
28200 3995 -L6% 16% Normalix zAa 67‘ 1 1 P30
4600 3760 -0,6% -280% | ginica a3 m y/ \ 7WIG20
390,10 3702 0,0%  0,5% i MSWIGS0-1.19
270,00 5061 -3,6% 13,9% —
200,00 721 -11% -351% !"&1 mn N
761 9232 21%  46,6% rj VVW\
402 1401  15% -12,6%
260,00 1216 -13% -333% M AN A JL 14.34 MWIG40
87,62 4037 -26% 20,0% /w W
4360 2821 -09% 182% A 10
5594 2505 -0,1%  19,0%
490 1159 -35%  31,0% jp@/}w r
8,68 284  -18%  7,0% \ ”
3,20 926  22%  7,7%
5650 1519 -09% -7,8%
51350 2865 0,1%  -2,2%
4,80 6 352 -1,0% 5,3% Mar Jun Sep
1080 555  -1,9% -23,7% 2017 ) )
263,00 3261 0,0% 19.9% \'iIE%D Index (WIG20) g1111 Daily SDDECZDM-ZDDCT‘ZDU Copyright2 2017 Bloomberg Finance LP.  20-Oct-2017 07:48:25
' ’ ' Zrodto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
969,00 1453 0,0% -11,9%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

LPP zamierza do 2018 r. zatrudni¢ ponad tysigc pracownikéow oraz wydawaé blisko 200 min PLN
rocznie w obszarze badan i rozwoju.

Grupa LPP planuje do konca 2020 roku wydaé na rozwdj sieci sprzedazy w Polsce i za granicg 1,5 mid
PLN

JSW nie planuje na razie, podobnego jak w Bogdance, porozumienia ze zwigzkami zawodowymi w
sprawie deputatow.

JSW chce wyjs¢ na rynek z emisjg obligacji celem refinansowania zadtuzenia - poinformowat Daniel
Ozon, prezes JSW. Warto$¢ emisji moze wynies¢ ok. 1,5 mld PLN Spétka rozwazy emisje na rynku
polskim, ale - jako alternatywe - tez rynki zagraniczne.

Publikacja strategii JSW opdznia sie, bo spdtka czeka na akceptacje wierzycieli.

5 listopada uptywa termin zgtoszenh na prezesa JSW. Stanowisko jest nieobsadzone od marca 2017 r.,
kiedy to odwotano Tomasza Gawlika. Od tego czasu obowigzki prezesa peni szef rady nadzorczej
Daniel Ozon. W kuluarach stycha¢ gltosy, ze ma on duze szanse na fotel prezesa. JSW rozwaza
emisje obligacji na rynku amerykanskim o wartosci nawet 500 min USD i mniejsza na polskim rynku.
Firma chce wyj$¢ na rynek finansowy w poszukiwaniu zrédet refinansowania obecnego dtugu.
Ewentualng nadwyzke JSW moze przeznaczy¢ na inwestycje. (Rzeczpospolita)

PKN Orlen liczy, ze w catym 2017 r. modelowa marza downstream bedzie wyzsza niz w 2016 roku -
poinformowat na konferencji prasowej Rafat Warpechowski, dyr. ds. planowania i raportowania w PKN
Orlen.

Tegoroczny CAPEX grupy PKN Orlen bedzie nizszy niz 5 mid PLN - poinformowat i Dariusz Grebosz,
dyrektor biura relacji inwestorskich. Wczesniej spétka zaktadata, ze tegoroczne wydatki inwestycyjne
wyniosg 5,5 mld PLN

Bank Pekao wyemituje dziesigcioletnie obligacje podporzadkowane o wartosci 1,25 mid PLN

PKO BP uplasowat czteroletnie euroobligacje o wartosci 400 min CHF z rentownos$cig 58 pb powyzej
mid-SWAP.

Rumunski oddziat Alior Banku razem z Telekom Romania uruchomit na tamtejszym rynku ustugi
bankowe Telekom Banking. Alior liczy, ze w ciggu czterech lat pozyska tam ponad p6t miliona klientow
- poinformowata Celina Waleskiewicz, wiceprezes banku.

Tauron nie bedzie tworzyt rezerw w zwigzku ze sprawg Invenergy - poinformowat Filip Grzegorczyk,
prezes Tauronu.

Nowa inwestycja Grupy Kety w linie produkcyjng w segmencie opakowan gietkich ma przy
wykorzystaniu petnych mocy produkcyjnych osiggna¢ rentownos$¢ na poziomie EBITDA w wysokosci
12%

Herkules, majgc na uwadze aktualng sytuacje finansowg grupy kapitatowej Vistal Gdynia, zdecydowat
0 zaniechaniu dalszej wspotpracy z firma. Podjeto takze odpowiednie dziatania zmierzajace do
odzyskania naleznosci przystugujgcej Herkulesowi od Vistalu.

Fundusze zarzgdzane przez Altus TFIl zwiekszyly zaangazowanie w spdtke Herkules i majg obecnie
6,38% gtosow na jej walnym zgromadzeniu.

Qumak podpisat z Gming Lublin umowe na rozbudowe systemu zarzadzania ruchem i komunikacja
miejskg. Warto$¢ umowy netto to 18,98 min PLN

Akcjonariusze Czerwonej Torebki zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu poprzez emisje nie wiecej niz
56.269.545 akcji. Zarzad Czerwonej Torebki, za zgodg rady nadzorczej, moze pozbawié¢
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akciji.

Cena wykupu akcji AmRestu od akcjonariuszy, ktorzy gtosowali na NWZ przeciwko przeniesieniu
statutowej siedziby spétki do Hiszpanii i zgtosili zadanie wykupu swoich akcji wynosi 361,65 PLN za
akcje.

Zarzad Getback przydzielit obligacje serii PP5 o fgcznej warto$ci nominalnej 25 min PLN z terminem
wykupu przypadajgcym 30 kwietnia 2021r.
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Sfinks UOKIK wydat postanowienie o zwr6ceniu Sfinks Polska zgtoszenia na temat zamiaru przejgcia Piwiarni
Warki od Grupy Zywiec. UOKIiK stwierdzit, ze w przypadku tej transakcji jego zgoda na koncentracje
nie jest potrzebna, podat Sfinks Polska.

Pekabex Pekabex Bet, spétka w 100% zalezna od Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex, zawarta aneks
do umowy na roboty budowlane ze spétkg PB "Granit", zwigkszajgcy wynagrodzenie Pekabex Bet do
28,7 min PLN

Kernel Fundusze zarzadzane przez Nationale-Nederlanden OFE zmniejszyly tgczne zaangazowanie w
akcjonariacie Kernelu ponizej progu 5% i majg obecnie 4,89% akc;ji tej spotki

Echo Investment Lisala, gtéwny akcjonariusz Echo Investment, sprzedat 40,8 min akcji tej spotki po cenie 4,6 PLN za
akcje
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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