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Wartosé Zmiana
Maluchy pod kreska YTD - —
Sta’r_o si_e, indeks s_WIGS_(_)_ jest juz na _minus_ie Iiczac__oq poc_zatku. Juz W \ieo0 24485 1.0% 25.7%
poniedziatek w czasie sesji indeks schodzit chwilowo ponizej granicy 14 259 pkt \y,c30 28118 1.1% 25.3%
(zamkniec[e 2Q16 quu), a wczoraj_ takze na zamkniepiu (-j,2%) nastgpito  wicao 47245 15% 121%
przetamanie tej granicy. Sezon wynikowy za 3Q’17 dopiero sie rozkreca, ale qwgso 141134 1,2% 1,0%
pierwsze sygnaty ze $rednich i matych spdtek nie sg zbyt optymistyczne g 630169 11% 21,8%
(wstlepne wyniki Fode). “Na dlugote:rminovyym wykresie o sll<ali logarytmicznej WG Banki 7369.8 2.4% 17.7%
wiasnie trwa walka na linii trendu, ktérg mozna poprowadzi¢ az od 2005 roku (na G Bud 28467 2.4% 0,4%
zwykltej skali droga do analogicznego wsparcia poprowadzonego do 2003 roku G chemia 15328,7 1,7% 11,4%
jest jeszcze catkiem spora). Duze spétki od poczatku roku wygladajg duzo lepiej, wiG pew 20784 0,6% 13,6%
ale w ostatnich dniach nie radzg sg zbyt dobrze. Wczoraj WIG20 (gtéwnie pod  wiG Energia 32384 0,5% 26,9%
presjg informacji o mozliwej fuzji Pekao i Aliora, czego wczesniej czy pdzniej wic It 20668 0,8% 4,1%
mozna byto sie spodziewac) stracit 1,0%, zamykajgc sie na poziomie 2448,5 pkt. wiG Media 46395 1,4% 1,7%
Obok Butgarii byliSmy wczoraj najstabszym rynkiem w Europie. Gtéwne $wiatowe wic paliwa 8 066,0 -0,5% 42.3%
indeksy lekko zyskiwaty na wartosci, DAX i S&P500 wzrosty po ok. 0,1% i 0,2%. wiG Spoz 3607,1 0,6% -13,2%
Kontrakty dzi$ rano jednak oddajg powyzsze wzrosty. Rano mozna zwréci¢ takze  wiG surowce 47256 -0,7% 34,4%
uwage na miedz, kontynuujgcg spadki z wczorajszego popotudnia. Z danych wiG Telco 7135 0,2% 2,3%
makro mamy dzi$ indeks Ifo dla Niemiec, wstepne dane o PKB w Wielkiej Dpax 13013,2 0,1% 13,3%
Brytanii za 3Q’17 i dane z rynku nieruchomosci w USA. CAC40 5394,8 0,1% 11,0%
BUX 394114 0,7% 23,1%
Krzysztof Pado S&P500 2569,1 0,2% 14,8%
DJIA 234418 0,7% 18,6%
. z Nasdagq Comp 6 598,4 0,2% 22,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 76 3502 1.2% 26.8%
. , ) Nikkei225 21707,6 0,4% 13,6%
. JSW.’ p.ro.v.:iukqa wegla JSW 3Q’17 r. wyniosta 3,54 min ton wobec 4,10 min ton rok SRS 5905,6 0.1% 4.2%
wezesnie; Zioto 12765 0.4% 10.7%
= PGE: W 3Q'17 EBITDA wyniosta 2,66 min PLN (przychody z KDT 1,21 mid PLN); Miedz 7004,0 0,7% 26,5%
EBITDA skoryg. poréwnywalna r/r; Ropa 52,5 1,1% -8,0%
) , EUR/PLN 4,25 0,5% -3,6%
= PKN, Lotos: wraca pomyst tgczenia spotek — prasa; USDIPLN a6 014% 13.8%
= Arctic Paper: konkurent UPM w 3Q'17 prezentuje 7,9% marzy EBITDA w CHF/PLN 3,65 0,0% -11,2%
segmencie papieru- pozytywne [komentarz BDM]; EUR/USD 118 0,2% 11,9%
) ) ) ) . USD/IPY 113,9 0,1% -2,6%
= Netia: Netia podpisata umowe finansowania z EBI na 50 min euro;
= Comarch, Apator: konsorcjum Comarch i Apator Rector, otrzymato od Tauron RIAY ;
Dystrybucja wezwanie do 30,2 min PLN kary; IS ZATIENE
. L. Kurs otwarcia 2485 14 0,57%
= TIM: sprzedaz towaréw we wrze$niu wzrosta 7% rir. Kurs zamknigcia 2458 22 .0.89%
= Libet; spétka do konca roku przygotuje strategie rozwoju do 2022; Kurs min. 2457 -14 -0,57%
S ) . X .. Kursmax. 2486 -10 -0,40%
= Sygnity: spétka pl’anlUJe w wynikach za. rok obrotowy 2016/2017 rozpoznaé odpisy i N —— AT AAE 18,89%
rezerwy w wysokosci okoto 24 min PLN; D EEER 61575 248 0.73%
= X-Trade Brokers: wedtug wstepnych danych w 3Q’17 31,3 min PLN zysku netto vs
Indeksy GPW
4,2 min PLN rok temu; )
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

= Budimex: portfel 9,3 mid PLN po 3Q’17, wynik netto zgodny z danymi wstepnymi.  wic2o 246898 244709 247435 244845 -1,0% 918
WIG30 284275 281143 284275 2811,78 -11% 1006
MWIG40 4802,73 1404659 1429483 472454 -15% 184

WYKRES DNIA SWIGB0 1429453 472432 480273 1411341 -12% 46
L ) ) WIG-PL 64 677,44 64386,68 64677,44 64386,68 -1,1% 1154

sWIG80 na linii trendu od 2005 roku na wykresie logarytmicznym. WIG 6375125 62997.92 6375125 6301686 -11% 1166
WIG20

sWIG80- monthly cloes e ) D
Alior 67,40 8712 -4,0% 24,4%
Asseco PL 46,13 3829 -0,8% -14,5%
BZ WBK 353,95 35159  -0,6% 12,0%
cce 271,00 11155 -02% 331%
Cyfrowy P. 24,31 15 547 -0,3% -1,2%
Energa 12,64 5234 -0,6% 38,9%
Eurocash 36,03 5014 -0,9% -8,4%
JSwW 97,10 11 401 -3,1% 45,1%
KGHM 122,20 24 440 0,2% 32,1%
Lotos 62,41 11538 0,7% 63,2%
LPP 8 096,45 14 998 1,3% 42,7%
mBank 453,60 19193 0,2% 35,3%
Orange 4,94 6483 0,2% -10,3%
Pekao 118,25 31037 -56% -6,0%
PGE 13,17 24 625 0,2% 26,0%
PGNIG 6,63 38310  -18% 17,8%
PKN Orlen 123,30 52737 -0,3% 44,5%
PKOBP 36,11 45138 -15% 28,3%
PZU 46,69 40318 -05% 40,6%
Tauron 351 6151 2,9% 23,2%

Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD | Moz s O 27302036
Alumetal 4955 767  -14% -19,3% Intercars 272,10 3855 -50% -2,0% :;ﬁg@uuv M 3
Amica 14620 1137 -48% -21,6% Kemel 4950 4056 -02% -225% | goe 4m ‘ m IJ \1
Amrest 342,00 7255 06% 155% Kety 38200 3625 -15% -1,5% |
Apator 2850 944  -17% -4,7% Kruk 260,00 4873 -06%  9,7% N
Azoty 7209 7151 -05% 150% Medicaly 181,60 655  -3,9% -41,0% v, RV )
Bogdanka 70,41 2395 -2,1%  1,3% Millennium 7,37 8941 -2,4% 42,0% WW'\U C
Boryszew 9,90 2376 -07% 23,6% Netia 400 1394 00% -13,0% I'\/VJ\J\
Budimex 19500 4978 -30% -1,5% Neuca 25000 1169 -06% -359% AR AL Vo Q"\ &Mw .,WN W 7Y I
CDProjekt 11340 10900 0,1%  117,2% Orbis 86,80 3999 09%  18,9% p‘] QV {,\_J ""\F/ g \'\ T
Ciech 57,60 3036 -3,3% -12% Pfleiderer 4120 2666 -4,0% 11,7% Y. A =
Comarch 17540 1427 -09% 08% PKPCargo 53,00 2374 -54% 12,8% j ;J’“ SV "
Echo 462 1907  02% -11,2% Polimex 432 1022  02% 155% n AV 7
Emperia 89,00 1098 00%  36,9% Polnord 804 263  -09% -09% : 5
Enea 1385 6114 04%  458% Robyg 319 923 09%  7,4% M
Forte 6325 1514 -7,5% -16,8% Sanok 5659 1521 -1,0% -7,7%
GetinNoble 1,47 1325 -39% 114% Stalprodukt 499,95 2790 -2,0%  -48% ' m
GPW 4639 1947 -32% 162% Synthos 473 6259 -27%  3,7%
GTC 894 4205 -09% 9,0% Trakcja 990 509  -39% -30,1% I Feb Har o Yoy " T W i S I
Handlowy 6900 9016 -1,4% -97% Uniwheels 26520 3288  0.0%  209% 1o e uigon) quist pally 30DEC20L6-250CT0N ' CopyrightE 2017 Eloomberg Finance L. 2502017 08:26:16
INGBSK 186,50 24264 -25% 15,6% Wawel 94500 1417 -05% -141%  Zreqio; Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Produkcja wegla JSW 3Q’17 r. wyniosta 3,54 min ton wobec 4,10 min ton rok wczesniej i 3,78 min ton
w 2Q. Produkcja wegla koksowego spadta do 2,55 min ton z 2,85 min ton rok wczesniej, a wegla
energetycznego spadta do 0,99 min ton z 1,24 min ton przed rokiem.

PGE szacuje, ze w 3Q’17 EBITDA wyniosta 2,663 mid PLN vs 1,643 mid PLN rok temu.
Skonsolidowany wynik EBITDA w 3Q’17 zawiera przychody z tytutu rekompensat KDT w wysokosci
1.211 min PLN.. Powtarzalna EBITDA wyniosta 1,523 mid PLN vs 1,520 mid PLN rok temu.

Agencja Fitch Ratings utrzymata diugoterminowy rating PGE na poziomie "BBB+" z perspektywg
stabilng.

Mariaz krajowych rafinerii jest tylko kwestig czasu. Kolejny przedstawiciel rzadu méwi o potrzebie
potaczenia Orlenu z Lotosem. Kazimierz Smolinski, wiceminister infrastruktury i budownictwa, podczas
spotkania z Pracodawcami Pomorza powiedziat, ze potgczenie PKN Orlen z Grupg Lotos jest
nieuniknione. — Rzeczpospolita, Gazeta Wyborcza

Pomysty potaczenia PGE z Energg i Tauronu z Eneg nie przepadly, cho¢ obecna ekipa rzadzgca nie
kwapi sie do odgrzewania tej starej koncepcji — Rzeczpospolita

Agencja ratingowa Moody’s Investors Service przyznata rating "A3" z perspektywg stabilng dla transzy
obligacji PKO BP w wysokosci 400 min CHF zapadajgcych w listopadzie 2021 r., uplasowanych w
ramach programu EMTN.

Konkurent UPM Paper prezentuje dobre wyniki za 3Q'17.

BDM: Kurs akcji UPM po wynikach zyskuje nawet 3,8%.

Bardzo dobra marza w segmencie papieru, blisko 8%, mimo trudnego otoczenia biznesowego. Nasza
prognoza dla Arctic Paper na 3Q'17 w segmencie papieru zaktada ok 4,4% marzy EBITDA. W tym
wypadku, czujemy sie z tg prognozg bardzo bezpiecznie i liczymy na pozytywne zaskoczenie.

Wybrane dane finansowe UPM [min SEK]

3Q'16 3Q'17 zmiana r/r
Przychody [min EUR] 1234 1189 -3,6%
EBITDA [miIn EUR] 148 94 -36,5%
marza 12,0% 7,9%
Srednia cena [EUR/t] 597 583 -2,3%
Wolumen [tys. ton] 2 068 2 040 -1,4%

Zrédto: BDM, spotka

Prognozy dla Arctic Paper- segment papieru [min PLN]

3Q'16 3Q'17P zmiana r/r
Przychody [min PLN] 569,3 562,7 -1,2%
EBITDA [min PLN] 49,3 24,9 -49,5%
marza 8,7% 4,4%
Srednia cena [EUR/t] 767,4 772,8 0,7%
Wolumen [tys. ton] 171,0 171,0 0,0%

Zrédto: BDM, spétka

Marza EBITDA UPM vs Arctic Paper (segment papieru)

20,0%:

UPRA Paper ——E CTIC P AT

Zrédto: BDM, spotki
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Wedtug wstepnych danych w 3Q’17 spoétka miata 31,3 min PLN zysku netto vs 4,2 min PLN rok temu.

Skonsolidowany zysk netto Budimexu za 3Q’17 wyniost 142,4 min PLN wobec 105 min PLN rok
wczesniej. Dane te sg zgodne z opublikowanymi wczesniej wstepnymi wynikami.

Portfel zamdéwien grupy Budimex na koniec wrzesnia 2017 r. miat wartos¢ 9,28 mid PLN w poréwnaniu
z 9,61 mid PLN na koniec czerwca.

Netia podpisata umowe finansowania z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, zgodnie z ktérg kwota
udzielonego finansowania nie przekroczy 50 min euro.

Konsorcjum, ktérego liderem jest Comarch, z udziatem Apator Rector, otrzymato od Tauron
Dystrybucja wezwanie do solidarnej zaptaty kary w tgcznej wysokosci okoto 30,2 min PLN

GetBack wygrat organizowany przez bank z siedzibg w Polsce przetarg na zakup portfeli
wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej okoto 0,6 mid PLN

Lotos na koniec Il kwartatu 2017 roku miat 485 stacji paliw wobec 487 na koniec 2016 roku

Akcjonariusze Aplisensu zlozyli oferty sprzedazy na tgcznie 3.041.520 akcji - podata spotka w
komunikacie. Wezwanie dotyczyto skupu 537.170 akcji wkasnych, co oznacza, ze zapisy zostang
objete redukcja. Zawarcie i rozliczenie transakcji przewidywane jest na 27 pazdziernika 2017 r.

Sprzedaz towaréw we wrzesniu wzrosta 7% r/r. W kanale e-commerce wzrost wyniost 11% r/r.
Spétka przesuneta termin publikacji raportu za 1Q’17/18 z 13 listopada na 21 listopada.

Do czasu wyjasnienia przyczyn wypadku i uzyskania zastepczego sprzetu dzwigowego Spoétka nie
bedzie prowadzita prac na zakontraktowanych projektach. Konsekwencjg zaistniatej sytuaciji jest utrata
planowanych do konca biezacego roku przychodéw. W ocenie Zarzadu Spdiki fakt ten wptynie na
obnizenie wyniku finansowego Spétki za rok 2017 o ok. 2,7 min PLN

Libet do konca roku przygotuje strategie rozwoju do 2022 r., w ktérej potozy nacisk m.in. na dalszg
ekspansje terytorialng, akwizycje zaktadéw produkcyjnych i rozwéj e-commerce - powiedziat prezes
Libetu Thomas Lehmann.

Libet rozwaza refinansowanie zadtuzenia - poinformowat na wtorkowej konferencji cztonek zarzadu
spotki Ireneusz Gronostaj. Firma nie wyklucza emisji obligacji.

Libet przewiduje, ze w 2017 r. nie zwiekszy istotnie sprzedazy ubiegtorocznej. Jednak juz w 2018 roku
przychody majg zauwazalnie wzrosnggé.

Sygnity planuje w wynikach za rok obrotowy 2016/2017 zakonczony 30 wrzes$nia 2017 roku rozpoznaé
odpisy i rezerwy w wysokosci okoto 24 min PLN

Zarzad Dekpolu podjgt uchwate w sprawie emisji niezabezpieczonych, kuponowych obligacji na
okaziciela serii G o fgcznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 50 min PLN Obligacje bedg emitowane
w trybie oferty prywatnej.

Konsorcjum Stali miato 404,15 min PLN jednostkowych przychodéw i 10,17 min PLN zysku netto w IlI
kw. 2017

Vistal Gdynia otrzymat od Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen (PZU) wezwanie do zaptaty w terminie
7 dni roboczych od daty doreczenia zadtuzenia z tytulu zwrotu wyptaconego przez PZU na rzecz
Budimex S.A. odszkodowania w wysokosci 6,5 min PLN.

Akcjonariusze Marvipolu zdecydujg na walnym zgromadzeniu zwotanym na 20 listopada o podziale na
dwa niezalezne podmioty - deweloperski i motoryzacyjny.

Murapol uruchomit sprzedaz 278 lokali w inwestycji realizowanej przy ul. Klasztornej we Wroctawiu.
Wstepny harmonogram projektu przewiduje przekazanie gotowych mieszkan nabywcom w drugim
kwartale 2019 roku.

Spétka wyemituje 42,5 min akcji po 4 PLN za akcje. Jedno prawo poboru bedzie uprawniato do
nabycia 0,5 akcji nowej emisji.

taczny wptyw sprzedazy przez Rawlplug znakéw towarowych oraz sprzedazy udziatéw i wytgczenia z
konsolidacji spotki Fabryka Pit i Narzedzi Wapienica na skonsolidowany wynik netto grupy za 4Q'17
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wyniesie minus 6,5 min PLN. Spétka podata, ze ustalita ostateczne warunki sprzedazy udziatow w
Fabryki Pit i Narzedzi Wapienica.

Cena sprzedazy udziatéw w tej spétce zostata ustalona na 13,7 min PLN, a cena sprzedazy znakow
towarowych wyniesie 7,3 min PLN. Spétka podata, ze podpisanie uméw nastgpi¢ ma w najblizszych
dniach, wéwczas tez zostanie podana nazwa inwestora dla Fabryki Pit i Narzedzi Wapienica.

Braster Zarzad Brastera uspokaja. Prezes zapewnia, ze caly zespodt pracuje nad ekspansjg zagraniczng. —
Parkiet

Rynek miedzi International Copper Study Group (ICSG) zaktada spadek produkcji miedzi o 2,5% w 2017 roku i
wzrost 0 2,5% w 2018 roku. "Swiatowa produkcja kopalni w 2017 r. dotknieta jest znacznymi
zakioceniami w dostawach, a mianowicie w Indonezji oraz Chile, zmniejszajgc produkcje w gitéwnych
krajach wydobywczych. Ponadto ogdiny brak duzych nowych projektéw miat negatywny wptyw na
Swiatowy wzrost" - napisano. Wedtug ICSG ponowne rozpoczecie tymczasowo zmniejszonej zdolnosci
produkcyjnych w DRK i Zambii moga prowadzi¢ do wzrostu $wiatowej produkcji o okoto 2,5%.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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