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Kilka waznych dni dla dolara B D
W poniedziatek zwyzkom w Europie przewodzily banki, szczegdlnie te z yq,g 25170 1.1% 29.20%
hiszpanskim rodowodem. Dobre zachowanie instytucji finansowych byto \yc30 28874 0.9% 28.7%
pokiosiem weekendowych wydarzen na linii Hiszpania-Katalonia. W piagtek wicao 4850,0 0,6% 15,1%
parlament Katalonii ogtosit niepodlegtos¢, ale reakcja wtadz w Madrycie byta ¢wigso 143165 0.4% 0.4%
ostra i natychmiastowa. Parlament rozwigzano i rozpisano przy$pieszone wybory g 646408 0,9% 24.9%
(21.12). F’rzejeto kontrple nad Itam.tejsza poIicja..W niedzieJe z koIe.i w Barcelonie g ganki 76724 2.7% 22.5%
odbyly sie demonstracje przeciwnikéw odtgczenia Katalonii. Reakcja rynkéw byta g Bug 27814 0,1% 2,7%
jednoznacznie pozytywna. Hiszpanski IBEX zyskat w poniedziatek 2,4%. wic chemia 15 639,5 1,2% 13,7%
Pomogto to réwniez krajowemu parkietowi. WIG20 zyskat 1,2% i powrécit ponad  wic pew 2119,0 1,0% 15,9%
psychologiczne 2500 pkt. Do szczytéw hossy brakuje ok. 1,5%. Z kolei do  wic Energia 3231,0 -0,4% 26,6%
ostatniego dotka blisko 3%. Srednioterminowe ryzyko dla catego koszyka wiciT 21125 1,4% 2,0%
L.emerging markets” to oczywiscie umacniajgcy sie dolar. W tym tygodniu wic Media 46633 0,1% 2,2%
bedziemy mieli sporo wydarzen, ktére moga wptywa¢ na kurs najwazniejszej wic paliwa 8 470,5 0,9% 49,4%
waluty swiata. W ciggu najblizszych dni powinnismy sie dowiedzie¢ kto zostanie wiG spoz 3690,9 -0,5% -11,2%
nowym szefem FED. Faworytem jest Jerome Powell i kazda inna decyzja moze wiG Surowce 4738,1 1,5% 34,7%
przeceni¢ dolara. Jutro z kolei decyzja banku o stopach, a w pigtek dane nt. wiG Telco 739,8 -1,7% 1,3%
nowozatrudnionych w amerykarskiej gospodarce. Dzis odpoczywajg Niemcy pax 132296 0,1% 15,2%
(Swieto Reformacji). GPW nie pracuje jutro (Wszystkich Swietych). Handel cacao 5493,6 0,0% 13,0%
powinien by¢ wiec spokojniejszy. BUX 39.881,2 0,5% 24,6%
Krystian Brymora  s&Ps00 2572,8 -0,3% 14,9%
DJIA 23348,7 0,4% 18,1%
2 - Nasdagq Comp 6 699,0 0,0% 24,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK o 748003 1.5% 24.2%
Nikkei225 22011,6 0,0% 15,2%
= GPW: Dane okazaly sie lepsze niz nasze wczesniejsze szacunki [komentarz BDM];  s&p/ASX 200 5909,0 -0,2% 4,3%
= Millennium Bank: Grupa oczekuje wzrostu przychodéw o 30% do '20 (vs '17) i ok. gote 26,5 052 o775
, L . Miedz 6 830,0 2,2% 23,4%
1 mld PLN zysku netto w 20 (uwzgledniajac podatek bankowy);
Ropa 54,2 0,5% -5,1%
= Millennium Bank: Bank zaktada, ze liczba jego aktywnych klientéw detalicznych Eur/pPLN 4,25 0,0% -3,5%
wzros$nie do konca '20 o ok. 600 tys.; USD/PLN 3,65 -0,1% -12,7%
= Millennium Bank: Spétka podtrzymata zatozenia polityki dywidendowej wediug CHF/PLN 3,67 0,1% -10,6%
ktérej zamierza przeznaczaé 35-50% zysku na dywidende, z uwzglednieniem EUR/USD 1D 0% I fa%
rekomendacji KNF; USD/IPY 113,2 -0,5% -3,3%
= KGHM: Koncern poinformowat, ze uruchomit cigg produkcyjny Huty Miedzi Glogéw;  Fw20
= Cognor: Zarzad spotki podjat decyzje o wznowieniu oferty publicznej akcji; iartoss Zhians
Kurs otwarcia 2497 21 0,85%
= Sygnity: Witadze spotki oceniajg, ze ok. 73,9 min PLN z odpiséw, ktére obcigzg zamknigcia 2520 21 0.84%
tegoroczne wyniki, powinno zosta¢ ujete w sprawozdaniach za poprzednie lata; Kurs min. 2497 28 1,13%
= Kruk: Grupa zaktada wzrost zysku o 15% rocznie w diugim terminie; [ G 2R &) ELo
o i Wolumen obrotu 13510 -2 349 -14,81%
= Harper Hygienics: Wedtug wstepnych danych spdtka miata w 3Q'17 ok. 68,2 min = o0 pozycie 63 409 557 0,89%
PLN przychodéw i 3,2 min PLN EBITDA;
A ) ) . s Indeksy GPW
= Konsorcjum Stali: Wedtug wstepnych danych spétka miata w 3Q’17 9,8 min PLN _ )
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

zysku netto.
4 WIG20 2490,80 2 490,80 2521,41 2517,03 1.2% 449

WIG30  2867,87 2867,66 289014 2887,36 09% 517
MWIG40 483999 1427002 1432665 485001 06% 151
WYKRES DNIA SWIGBO 1430969 483249 485001 1431653 04% 32

. ., WIG-PL  65932,30 6593230 6606655 6606655 1,0% 635
Za barytke ropy Brent trzeba obecnie zaptaci¢ 60,7-60,8 USD. Jest to e 6419928 6419928 6466103 6464080 09% 653

najwyzszy poziom od ponad 2 lat.
Ropa Brent - daily

WIG20

Close MC 1D YTD
I COL Comncy - Last Price 6078 Alior 71,37 9226 2,7% 31,7%
Asseco PL 47,57 3948 1,5% -11,8%
BZ WBK 360,75 35 835 3,1% 14,2%

Mm cce 275,50 11341 -16% 35,3%
: : : ; — 7 &8 Cyfrowy P. 25,25 16149  -27% 2,6%

ok ,’J Energa 12,72 5267 1,0% 39,8%

g Eurocash 36,36 5060 0,5% 7,6%

ISW 98,60 11577 0,9% 47,4%

W’\mﬂ L\/ © KGHM 122,00 24400 1,5% 31,9%

Lotos 66,21 12 240 1,4% 73,1%

LpP 828575 15349 -11% 46,0%

“  mBank 452,50 19 146 21% 35,0%

Orange 5,49 7205 3,0% -0,4%

Pekao 119,50 31365 1,2% -5,0%

. PGE 13,03 24363 -13% 24,7%

PGNIG 6,66 38484  -03% 18,3%

PKN Orlen 131,20 56 115 1,2% 53,8%

W w = o W = or i B PKOBP 38,40 48000  42% 36,5%

01 Comdty [Genenc 1st 'CD' Future) Graph 1619 Daily 0114 017 Copyright® 2017 Bloomberg France P, 31-0ct-2017 07:43:49 PZU 46150 40 154 0,8% 4010%
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. JUELIED S:30 5I06% 20636 20050
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD fﬂ:_jf@-
Alumetal 51,63 799 2,2%  -15,9% Intercars 288,75 4091 1,0% 4,0%
Amica 14335 1115 -1,1% -23,1% Kernel 50,60 4146 -1,7% -20,8%
Amrest 359,80 7633 0,0% 21,6% Kety 394,00 3739 -0,1% 1,5%
Apator 30,40 1006 3,1% 1,7% Kruk 268,55 5034 -0,2%  13,3%
Azoty 71,80 7122 2,2% 14,6% Medicalg 194,00 700 0,0% -37,0%
Bogdanka 71,90 2 446 4,4% 3,5% Millennium 7,88 9 559 1,9% 51,8%
Boryszew 9,87 2 369 -1,3%  23,2% Netia 4,06 1415 -0,2% -11,7%
Budimex 189,30 4833 0,4% -4,4% Neuca 24595 1150 0,7%  -36,9%
CD Projekt 117,95 11337 -0,5% 126,0% Orbis 88,00 4 055 -0,9%  20,5%
Ciech 61,00 3215 2,5% 4,6% Pfleiderer 39,50 2 556 3,9% 7,0%
Comarch 170,00 1383 1,2% -2,3% PKP Cargo 51,00 2284 0,0% 8,5%
Echo 4,55 1878 -1,1% -12,5% Polimex 4,82 1141 -3,4% 28,9%
Emperia 91,87 1134 0,6% 41,3% Polnord 8,45 276 1,3% 4,2%
Enea 14,00 6180 0,6% 47,4% Robyg 3,20 926 0,0% 7,7%
Forte 66,76 1598 0,4%  -12,2% Sanok 54,81 1473 -0,3% -10,6%
GetinNoble 1,64 1479 3,1% 24,2% Stalprodukt 530,45 2960 2,0% 1,0%
GPW 46,15 1937 0,3% 15,6% Synthos 4,91 6497 -0,6% 7,7%
GTC 9,24 4346 2,4% 12,7% Trakcja 7,99 411 0,4%  -43,6%
Handlowy 73,41 9592 2,9% -3,9% Uniwheels 299,00 3708 10,5% 36,3%
ING BSK 197,00 25630 0,5% 22,1% Wawel 978,80 1468 0,7% -11,0%
FW20
: 2600
M KRS1 Index - Last Price 2520.0 0.84%
T High on 10/12/17 2577.0
1 Low on 04/11/17 2192.0

- Average 2386.4
M Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2506.5 ‘

| 2200
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2017
KRS51 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 06APR2017-310CT2017 Copyright® 2017 Bloomberg Finance L.P. 31-0ct-2017 07:35:48
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka podata wyniki za 3Q’17.

BDM: Ogétem dane okazafy sie lepsze niz nasze wcze$niejsze szacunki i mozna oczekiwac pozytywnej
reakcji rynku. Przychody skonsolidowane byty na poziomie 81,1 min PLN. W segmencie rynek finansowy
wplywy byly na oczekiwanym przez nas putapie, z kolei w obszarze rynek towarowy sprzedaz byta o 5%
wyzsza niz nasze symulacje. Finalny odczyt EBITDA wynosi 57,4 min PLN i jest to 10,5% powyzej wyniku z
3Q’16 i 0 6% powyzej naszych oczekiwan. Narastajgco za 4 ostatnie kwartaty EBITDA grupy to 208 min
PLN.

Czekamy na konferencje wynikowg nowego prezesa GPW | sugestie, w ktéra strone bedzie chciat
poprowadzi¢ spotke (wiecej misji i wsparcie dla innych uczestnikow rynku?, czy dalszy akcent na budowe
wartoS$ci spotki dla akcjonariuszy przez pryzmat biezgcych wynikéw).

3Q'16 3Q'17 zmiana r/r 4Q'15-3Q'16 4Q'16-3Q'17 zmiana r/r : g‘;‘; realizacja
Przychody 73,7 81,1 10,1% 313,0 341,5 9,1% 79,8 102%
Rynek finansowy 46,7 48,9 4,7% 183,0 206,7 13,0% 48,8 100%
Rynek towarowy 26,7 32,0 19,7% 128,2 133,2 3,9% 30,6 105%
EBITDA 519 57,4 10,5% 181,0 208,0 14,9% 54,3 106%
EBIT 45,1 50,0 10,9% 154,3 181,2 17,4% 47,1 106%
Wynik netto dla akcjonariuszy 40,3 47,0 16,5% 128,9 147,1 14,1% 40 117%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Grupa oczekuje wzrostu przychodéw o 30% do 20 (vs '17) i ok. 1 mild PLN zysku netto w '20
(uwzgledniajgc podatek bankowy). Celem jest rowniez spadek wskaznika kosztéw do dochodéw do 40%.
Bank oczekuje takze wzrostu portfela kredytow konsumpcyjnych o ponad 40%. Oczekiwana jest takze
ograniczony spadek liczby placowek. Roéwnoczesnie spotka rozpocznie prace nad projektem banku
hipotecznego.

Bank zaktada, ze liczba jego aktywnych klientow detalicznych wzro$nie do korca '20 o ok. 600 tys.

Spétka podtrzymata zatozenia polityki dywidendowej wedtug ktérej zamierza przeznaczaé 35-50% zysku na
dywidende, z uwzglednieniem rekomendacji KNF. Wiceprezes Bicho dodat jednak, ze nie wie czy bank
bedzie rekomendowat wyptate za ’17.

Bank rozwaza przeprowadzenie w ’17 emisji obligacji owartosci 500 min PLN.

Koncern poinformowat, ze uruchomit cigg produkcyjny Huty Miedzi Gtogéw | po awaryjnej naprawie kotta
odzyskownicowego. Obecnie huta pracuje na petnych mocach produkcyjnych.

Spotka poinformowata, ze podjeta decyzje o wznowieniu oferty publicznej akcji. Zarzad zdecydowat réwniez
o zmianie niektérych parametréw. Celem minimum jest pozyskanie 38,0 min PLN na zmniejszenie
zadtuzenia. W nowych warunkach emisji przewidywany jest aport Odlewni Metali Szopienice.

Grupa zawarta z ukrainskim operatorem sieci przesytowych i magazynéw Ukrtransgaz umowe na dostep do
ukrainskich podziemnych magazynéw gazu. Spétka podata, ze umowa ma charakter ramowy, co umozliwia
elastyczne korzystanie z magazynow.

Wiadze spotki oceniajg, ze ok. 73,9 min PLN z odpisow, ktore obcigzg tegoroczne wyniki, powinno zostac
ujete w sprawozdaniach za poprzednie lata. Wedtug zarzadu tylko 46 min PLN odpiséw powinno dotyczy¢
roku obrotowego 2016/17.

Cron sp. z 0.0., podmiot zwigzany z Pawtem Zdunkiem, nabyt w okresie25-30 pazdziernika 61 tys. akciji
spotki.

PGG zwiekszyt w '17 produkcje i sprzedaz wegla opatowego o ok. 230 tys. ton r/r. Wiceprezes Hocut
powiedziatl réwniez, ze obecnie moga wystepowac niskie stany magazynowe, ktére sg pochodng
problemoéw logistycznych w dostawach wegla importowanego do odbiorcéw. Jego zdaniem uchwaty
antysmogowe eliminujg z rynku ponad 2 min ton wegla.

Spétka podtrzymuje, ze w '17 wyda ponad 1 mld PLN na portfele wierzytelnosci. Michat Zasepa powiedziat,
ze grupa zaktada wzrost zysku o 15% rocznie w diugim terminie. Kruk liczy na dalszy spadek wskaznika
kosztéw do spiat.
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Spétka podpisata list intencyjny z firmg Sigma, wdrazata

poprawiajacego efektywnos¢ w Bogdance.

ktéra przygotowywata i rozwigzania

Koncern bedzie wprowadzat do sprzedaz na stacjach paliw produkty pod markg wtasna.

Grupa podata, ze MCI.PrivateVentures FIZ wyemitowat obligacje serii P1B o wartosci 40 min PLN w ramach
programu emisji obligacji o wartosci max. 200 min PLN. Srodki z emisji obligacji przeznaczone bedg na
statutowg dziatalnos¢ inwestycyjng subfunduszy: MCl.TechVentures i MCI.EuroVentures.

Tauron Dystrybucja pozyskat ze srodkéw unijnych 33 min PLN na projekty inwestycyjne zwigzane z
modernizacjg sieci elektroenergetyczne;.

Spoétka poinformowata, ze w ciggu 16 miesiecy wyda na inwestycje ok. 19 min PLN. Srodki zostang uzyte
na budowe nowego zaktadu produkcyjnego, zakup maszyn zwigzanych z produkcjg mikrobiologiczng i
zakup systemu ERP.

Spoétka opublikowata wstepne wyniki finansowe za 3Q’17. Zgodnie z nimi grupa osiggneta 68,2 min PLN
przychoddéw (wzrost gtéwnie w segmencie wioknin), przy jednoczesnym spadku marzy brutto do 16,2%, co

jest efektem niesprzyjajacej sytuacji na rynku surowcowym. Szacunkowa EBITDA ma by¢ bliska 3,2 min
PLN.

Wedtug szacunkowych danych grupa wypracowat w 3Q’17 ok. 405,7 min PLN przychodéw i 9,8 min PLN
zysku netto.

Wedtug wstepnych danych grupa wypracowata w 3Q'17 ok. 79 min PLN przychodéw i 2,5 min PLN
EBITDA.

Bank podat, ze wynik netto za 4Q17 bedzie nizszy o ok. 8,9 min PLN z powody sprzedazy na rzecz BNP
Paribas 100% udziatéw w spotce BGZ BNPP Faktoring.

Fundusze zarzadzane przez Trigon TFI| zwiekszyly zaangazowanie w akcjonariacie spoétki do 5,23% kapitatu
zaktadowego.

Wedtug wstepnych danych spétka wypracowata 50,3 min PLN przychodoéw (+11% r/r) i poniosta ok. 0,8 min
PLN straty netto. Spadek zysku jest efektem umocnienia PLN wzgledem USD i zmiany cen surowcow.

Autodirect S.A., podmiot powigzany z Krzysztofem Kwiatkowskim, w wyniku transakcji z dn. 26.10.17,
zwigkszyt zaangazowanie w akcjonariacie spotki z 3,73% do 5,97%.

Spétka podata, ze w 3Q’17 wypracowata 43,0 min PLN przychodéw, 3,2 min PLN EBIT i 2,2 min PLN zysku
netto.

Spotka zmienita date publikacji raportu za 3Q’17 z 15.11.2017 na 16.11.2017.

Grupa zamierza wyemitowac obligacje o wartosci 25 min PLN. Walory maja by¢ wprowadzone do obrotu na
Catalyst.

Spétka otrzymata od KNF decyzje utrzymujacg natozenie kary administracyjnej w wys. 0,3 min PLN.

Grupa podpisata ze Szpitalem Miejskim Specjalistycznym w Krakowie kontrakt na rozbudowe budynku
gtéwnego szpitala o wartosci 23,4 min PLN brutto. Prace majg by¢ zakohczone do 15 listopada 2018 roku.

Spétka zmienita date publikacji raportu za 3Q’17 z 17.11.17 na 03.11.17.

Grupa otrzymata od PKO BP pismo informujgce o odstgpieniu przez bank zastosowania sankcji z uméw
kredytowych zwigzanych ze zlamaniem kowenantéw finansowych dot. wskaznika dtug netto/EBITDA.

Spétka podata, ze zmienita warunki rozmoéw z potencjalnym inwestorem dot. nabycia czgsci segmentéw
(zniesienie zobowigzania do wytgcznosci). Zarzad K2 poinformowat tez o podjeciu rozméw z potencjalnymi
inwestorami dla aktywoéw segmentu infrastrukturalnego, w tym spétki Oktawave Sp. z o.0. Ostateczne
zbycie udziatéw Spétki Oktawave Sp. z 0.0. uwarunkowane jest zgodg rady nadzorcze;.

Spétka zawarta umowe z Enercon GmbH na montaz turbin wiatrowych na terenie Niemiec. Szacunkowa
warto$¢ kontraktu wynosi ok. 5 min PLN, a prace majg byé¢ realizowane w 1H18.

Rada nadzorcza spétki zgodzita sie na nabycie 51% udziatéw Hoteliga International.

Lisala sprzedata 644,9 tys. akcji po cenie 4,60 PLN/walor. Akcje nabyli Niklas Lindberg (460,7 tys. szt.) oraz
Maciej Drozd (184,3 tys. akcji).
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Spotka i Grupa Zywiec sfinalizowaly umowy dot. przeniesienia praw wiasnosci do 63 Piwiarni Warki.
Wartos¢ transakcji wynosi 12 min PLN i ma by¢ ptatna w okresie 6 lat.

Bank otrzymat zgode od KNF na zaliczenie 34,2 min PLN pochodzacych z emisji obligacji serii AA1 do
funduszy uzupetniajacych.

Spétka zawarta umowy sprzedazy 14,01% akcji Hornigold (spotka zalezna) za 7,3 min PLN.

Deweloper wprowadzit do oferty 348 mieszkan w projektach Cztery Pory Roku i Stoneczne Stabtowice.
Lokale w inwestycjach majg by¢ przekazywane odpowiednio od 3Q'19 i 2Q’19.

Spotka zamierza upowazni¢ zarzad do nabycia do 920 tys. akcji wkasnych spotki i w tym celu chce utworzy¢
kapitat rezerwowy w wys. 18 min PLN. WZA, ktére o tym zdecyduje, zaplanowano na 27 listopada.

Wysoko$¢ zaptaty za jedng akcje ustalono w przedziale 0,1-120 PLN/walor.

Oferta spotka za 116,8 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu organizowanym
przez Dyrekcje Rozbudowy Miasta Gdansk. Prace majg by¢ zakonczone do 31 lipca 2019 roku.

Spotka podpisata umowe z konsorcjum z udziatem Fima Polska oraz UAB Fima LT, ktére zrealizuje roboty
budowlane na odcinku Trzebinia-O$wiecim, podata spétka. Wartos¢ zlecenia wynosi 29,5 min PLN netto.

Fundacja Przystan, podmiot blisko zwigzany z Dorotg Gizewska i Marcinem Sutkowskim, zbyt 25 i 27
pazdziernika 1,17 min akcji spétki po $redniej cenie 0,78 PLN/walor.

Piotr Zawistowski zostat prezesem TGE.

Spotka rozpoczeta rozmowy z ING Bankiem Slgskim i mBankiem ws. ustalenia mozliwosci i szczegétowych
warunkow w ramach wieloletniego programu emisji obligacji do wartosci 500 min PLN.

Spotka podata terminy publikacji raportéw okresowych w roku obrotowym 2017/18. Raport za 1Q'2017/18
bedzie opublikowany 28 lutego 2018 roku, za 3Q'2017/18 w dn. 24 sierpnia '18, a raport pétroczny 28
czerwca '18.

Matgorzata Glowacka-Pedras, zastepca przewodniczgcego rady nadzorczej, sprzedata w dn. 27.10.17 5
tys. akcji imiennych za 19,94 PLN/walor.

FIP 11 FIZAN, podmiot zwigzany ze Zbigniewem Jakubasem, nabyt 27 pazdziernika 1,1 min akcji spotki za
4,05 PLN/walor. Podmiot posiada obecnie 24,3% akcji Netii.

Spotka zmienita date publikaciji raportu za 3Q’17 z 16 na 15 listopada *17.
Mijajg dwa miesigce prac UOKIiK nad fuzjg Vistuli i Bytomia. - Postgpowanie jest w toku - méwi Matgorzata
Cieloch, rzeczniczka UOKIK. Z informacji "Parkietu” wynika, ze jest mozliwe, ze postepowanie wejdzie w

tzw. faze druga, w ramach ktérej Urzad prowadzi szczegdtowe analizy rynkéw. - Parkiet

Gaspol, jeden z najwiekszych graczy na polskim rynku gazu ptynnego, ma apetyt na biznes na Litwie.
Maogtby tam sprzedawaé LPG, a kupowa¢ LNG. — Puls Biznesu

Za ponad 100 min PLN dunska firma spozywcza Toms buduje zaktad w Nowej Soli, w ktdérym zatrudni
kilkaset osob. Najpierw bedg potprodukty, potem czekoladki. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i
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