BIULETYN PORANNY

czwartek, 2 listopada 2017

bdD

041993

KOMENTARZ PORANNY Notowania: wtorek, 31 pazdziernika 2017
. Wartosé Zmiana
Czas na listopad - —
Rozpoczynamy nowy miesigc na GPW. Pazdziernik nalezat zdecydowanie do WIG20
(+2,9%). Srednie (MWIGA0: -2,3%) i szczegdlnie mate spolki (SWIGS0: -52%, o0 AR e AN
) . . ; ) ) Lo WIG30 29014 0,5% 29,3%
najstabszy miesigc od stycznia 2016) znajdowaty sie pod presjg podazy. Listopad w
: ) : f - mwIG40 48754 0,5% 15,7%
ostatnich latach nie nalezat do najlepszych na naszym rynku. Przez ostatnie trzy lata ) ,
wszystkie gtéwne indeksy solidarnie konczyly ten miesigc pod kreskg. Najgorszy U KIS 0'20/“ O'Gf’
listopad w przypadku WIG20 wypadt w 2007 roku (prawie -9% straty), najlepszy byt w e - CUE66:0 0:3% 251800
2005 roku (prawie +8%). Na rynkach zagranicznych nowy miesigc zaczat sie dobrze W!G Banki Y 12 @ 2
(na wigkszosci parkietow handel toczyt sie wczoraj normalnie). DAX wzrést o 1,8%, WIG Bud 21756.4 -0.9% -3.5%
ustanawiajgc nowy szczyt. Nowy rekord w czasie sesji ustanowit takze S&P500 WIG Chemia 15812,1 1,1% 14,9%
(+0,2%, przy czym handel w drugiej czesci dnia wygladat do$¢ mizernie). Dzi§ rano WIG Dew 21108 -0,4% 15,4%
nastroje sg bardziej spadkowe. Futures na DAX i S&P500 tracg rano po 0,2-0,3%.Z WIG Energia 3240,2 0,3% 27,0%
danych makro na pierwszy plan wysuwajg sie dzi$ poranne publikacje indekséw PMI  WIG IT 2105,1 -0,3% -2,3%
dla przemystu w Europie (prognoza dla Polski: 54,0 pkt). Na 13:00 przewidziana jest WIG Media 46759 0,3% 2,5%
decyzja Banku Anglii w sprawie stop procentowych (spodziewana jest podwyzka 0 0,25 wiG Paliwa 8 364,7 -1,2% 47,6%
pb). Popotudniu pojawig sie takze informacje z rynku pracy w USA (raport Challengera  wiG spoz 3617,8 -2,0% -12,9%
oraz cotygodniowe wnioski o zasitek dla bezrobotnych). W centrum uwagi moze G surowce 47629 0,5% 35,4%
okazac¢ sie jednak, ze bedzie Rezerwa Federalna. Wczorajszy WSJ podat, ze Donald g Teico 7507 1,5% 2.8%
Trump najprawdopodobniej zapro_ponuje w t_:zwartelf kandydature Jerome'g Powellg na pax 134655 1.8% 17.3%
stanowisko szefa Fedu (obecrjlg jest on juz czlonklenj Raqy Gu‘bel_'nz_atorlow Fed, jego  caca0 55143 0.2% 13.4%
%oglaciy sg postrgeg?ns ratqzej jako ugt;odowr:a w k\_/vessl pollty:qlp.lemezqgj, aco Ea ty_m —_— 306116 0.7% 23.8%
;sznzkuggpo podwyzek stop procentowych moze by¢ wolniejsze niz si¢ obecnie - T oo T
1€). Krzysztof Pado DJIA 234350 0,2% 18,6%
. p Nasdaq C 6716,5 0,2% 24,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK B 75097 oo oo o
. . . . . - . Nikkei225 22539,1 0,5% 17,9%
. PGMG.. spotka zlo’zy&g wgzqca oferte na rezervzla.qe przepustowosci projektu oo o 200 59317 0% 47%
Baltic Pipe od 1 pazdziernika 2022 r. do 30 wrzesnia 2037, Zioto 12760 0.4% 10.7%
= PGNIG: spétka ztozyta wniosek do PAO Gazprom i OOO Gazprom Export o Miedz BERED O 28 o
- v - 0,
renegocjacje ceny kontraktowej gazu [komentarz BDM]; Ropa =4 0.1% S
EUR/PLN 424 0,1% -3,8%
= Grupa Azoty: spotka podjeta decyzje o niekontynuowaniu procesu objecia usb/PLN 3,64 0,1% -13,0%
akcji chorwackiej spotki Petrokemija; CHF/PLN 3,64 -0,4% -11,3%
- . . o EUR/USD 1,16 0,2% 10,6%
= Grupa Azoty: wiceprezes Pawet tapinski poinformowat, ze w najblizszych  op 0y 113.9 0.2% 2.6%
tygodniach zapadng decyzje korporacyjne ws. rozpoczgcia budowy fabryki
polipropylenu za 5,5 mid PLN; IFVAD
X . . i L. . Wartosé Zmiana
= Budimex: spétka podpisata umowe o wartosci ok. 278 min PLN netto; oy —_ R e 1,04%
= GPW: spotka pracuje nad aktualizacjg swojej strategii, zamierza tez dokona¢ Kurs zamknigcia 2530 10 0,40%
strategicznego przegladu cennikéw; iuislmis ioto 15 06030
Kurs max. 2533 1 0,04%
* ING Bank Slqski: zysk netto godny z konsensusem; Wolumen obrotu 9342 -4 168 -30,85%
= Gekoplast: wioska spétka K-Holding S.p.A. zamierza ogtosi¢ do 30 listopada ©Ctwarte pozycie 63%188 2 01200
wezwanie do sprzedazy 100% akcji Gekoplast; Indeksy GPW
= Idea Bank: Leszek Czarnecki moze wystawi¢ na sprzedaz czes¢ lub wszystkie 'Mdeks — Open tow G0 GEEp a9 CLHD

WIG20 2514,24 2504,11 2524,90 252490 0,3% 592
WIG30 2 886,61 287752 2901,39 2901,39 0,5% 695
MWIG40 4 850,92 14 256,24 14 346,97 487544 0,5% 229
WYKRES DNIA SWIGB0 1433317 4837,84 487544 1434388 02% 42

WIG-PL  65917,68 65917,68 66318,07 6631807 04% 873
Pod koniec pazdziernika DAX wyznaczyt nowe maksima hossy. Z kolei 6463022 6442999 6486657 6486657 04% 892
pierwsza sesja listopada przyniosta 1,8% wzrost.

swoje udziaty w Idea Banku - prasa.

. WIG20
DAX - daily ) Close MC 1D YTD
07 Tciox - Last Price 1346551 1600 Alior 72,33 9350 13% 335%
Free o) D Asseco PL 47,70 3959 0,3% -11,6%
BZ WBK 365,30 36 287 1,3% 15,6%
P B0 cce 272,95 11236 -0,9% 34,1%
T Cyfrowy P. 25,36 16 219 0,4% 3,1%
) LA ST o Energa 12,65 5238 -0,6% 39,0%
Pl i u.Lﬁu‘a!, Wﬁ | 12500 Eurocash 36,81 5123 1,2% -6,4%
Dﬂ ,,,,,, TQJHI I : A . Lt e ISW 97,90 11 495 -0,7% 46,3%
® . **IJ H* lD** KGHM 122,95 24 590 0,8% 32,9%
i 12400 Lotos 66,03 12 207 -0,3% 72,6%
Tﬁﬁl‘? t'#“ A r]* o] @'-‘w" o 12200 LPP 8573,85 15 882 3,5% 51,1%
1 [ + byl mBank 460,45 19483 1.8% 37,3%
12000 Orange 5,61 7362 2,2% 1,8%
11800 Pekao 118,90 31208 -0,5% -5,5%
T — = o = = PGE 13,05 24 400 0,2% 24,9%
PGNIG 6,69 38 657 0,5% 18,8%
DAX Index (Deutsche Boerse AG German Stock Index DAX) Graph 1620 Daily 02MAY201 Copyright? 2017 Bloomberg Finance L.P. 02-Nov-2017 08:29:33 PKN Orlen 128,70 55 046 -1,9% 50,9%
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. P SH OB QL STk
PZU 46,98 40 568 1,0% 41,5%
Tauron 3,52 6 169 1,7% 23,5%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD
Alumetal 51,85 803  04% -156% Intercars 288,00 4080 -03%  38% | Normalized As Of 1273072016 M
Amica 141,00 1096 -16% -24,4% Kemel 4890 4007 -34% -23,4% | EWIG0 29.62 m ”/ V
Amrest 35310 7491 -19% 193% Kety 39450 3744 01% 17% |- MHWIGH0 1565 25
Apator 3050 1010 03%  20% Kruk 279,00 5230 3,9% 17,7% -
Azoty 7300 7241  17% 165% Medicalg 201,60 727  3,9% -34,5%
Bogdanka 73,73 2508 25%  6,1% Milennium 798 9681 13%  53,8%
Boryszew 10,00 2400 13%  24,8% Netia 410 1429 1,0% -10,9%
Budimex 18650 4761 -15% -58% Neuca 24500 1146 -04% -37,2%
CDProjekt 120,60 11592 2,2%  131,0% Orbis 87,50 4032 -06% 19,9%
Ciech 61,89 3262 15% 61% Pfleiderer 40,00 2588 13%  84%
Comarch 160,60 1306 -55% -7,7% PKPCargo 51,98 2328 1,9%  10,6%
Echo 455 1878 00% -12,5% Polimex 457 1081 -52% 222%
Emperia 91,80 1133 -0,1% 412% Polnord 830 271 -18% 23%
Enea 1393 6149 -05%  46,6% Robyg 328 949  25%  104%
Forte 6652 1592 -0,4% -12,5% Sanok 5411 1455 -13% -11,7% |
GetinNoble 1,61 1452 -1,8% 22,0% Stalprodukt 530,00 2958 -0,1%  1,0% Var Jun Sep
GPW 46,00 1931 -0,3% 152% Synthos 4,93 6524  0,4% 8,1% 2017
GTC 9,00 4233 -2,6% 9,8% Trakcja 7,72 397 -3,4% -45,5¢ WIGZO Index (WIGZ0) glill Daily 30DEC2016-0ZNOV2017 Copyright8 2017 Eloomberg Finance L.P. 02-Nov-2017 08:18:56
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PGNIG zlozylo wigzacg oferte na rezerwacje przepustowosci w ramach procedury Open Season
projektu Baltic Pipe od 1 pazdziernika 2022 r. do 30 wrzes$nia 2037 r. Warto$¢ zobowigzania to 8,1 mid
PLN

PGNIG ztozyt wniosek do PAO Gazprom i OOO Gazprom Export o renegocjacje ceny kontraktowej
gazu dostarczanego przez Gazprom na podstawie kontraktu kupna-sprzedazy gazu ziemnego do
Polski z 25 wrzesnia 1996.

BDM: Zgodnie z postanowieniami kontraktu nowa cena moze wejS¢ w zycie trzy lata po wejsciu w
zycie poprzedniej zmiany ceny. Poprzednia zmiana (od 1 listopada 2014) nie weszia jeszcze w Zycie,
poniewaz obecnie nadal trwajg negocjacje i postepowanie arbitrazowe jej dotyczace (w przypadku
renegocjowania cen dojdzie do wyréwnania ich wstecz — ptatno$c¢ retroaktywna). Ztozenie wniosku
przez PGNIG inicjuje proces kolejnej renegocjacji ceny kontraktowej od dnia 1 listopada 2017. Dla
przypomnienia zawarty w 1996 roku kontrakt jamalski obowigzuje do korica 2022 roku i po aneksie z
2010 roku obejmuje obecnie 10,2 mld m3 gazu rocznie, przy czym formuta take-or-pay dotyczy 85% tej
wielkosci (8,7 mid m3).

Piotr Wozniak, prezes PGNIG, zapytany o opdznienie w rozstrzygnieciu sporu gazowego miedzy
PGNIG a Gazpromem dotyczgcym ceny gazu w kontrakcie jamalskim, odpowiedziat: "Niespodziewanie
nastgpita komplikacja w postaci choroby jednego z arbitréw, ktéra wstrzymata postep prac catego
sktadu sadu arbitrazowego. To akurat arbiter wskazany przez strone rosyjskg. Rozstrzygniecie
przesunie sie wiec w czasie, ale o wynik jestesmy spokojni, bo argumenty mamy nie do zbicia". Prezes
zapewnit, ze spotka z grupy, PGNiG Termika, ma zapewnione dostawy wegla na zime i odpowiedni
poziom zapasow - i w Warszawie, i w Jastrzebiu. Poinformowat, ze spodtka jest zainteresowana
akwizycjami i inwestycjami w sektorze cieptowniczym. "Mamy na to pare miliardéw ziotych" -
powiedziat. (Puls Biznesu

Do portu w Gdansku doptynat tankowiec z amerykanska ropag naftowa, ktéra zostanie skierowana do
przerobu w ptockiej rafinerii PKN Orlen.

Grupa Azoty po zakonczeniu due dilligence, podjeta decyzje o niekontynuowaniu udziatu w procesie
objecia akcji chorwackiej spotki Petrokemija.

Wiceprezes Grupy Azoty Pawet tapinski poinformowat, ze w najblizszych tygodniach zapadna decyzje
korporacyjne ws. rozpoczecia budowy fabryki polipropylenu w Policach za 5,5 mid PLN "Jesli bedg one
pozytywne, niezwiocznie po przygotowaniu warunkéw postgpowania ruszymy z przetargiem na
budowe catego kompleksu chemicznego. Aktualnie trwajg rozmowy z instytucjami finansowymi
polskimi i zagranicznymi na temat finansowania inwestycji" - powiedziat. (Rzeczpospolita)

Grupa Azoty wcigz ma nadzieje, ze uda sie jej zablokowaé wprowadzenie niekorzystnych dla branzy
chemicznej unijnych przepiséw. Zaznacza, ze ma rozrysowane scenariusze na kazda okolicznosé.
(Parkiet)

Budimex podpisat umowe o warto$ci ok. 278 min PLN netto na projekt i budowe drogi ekspresowej S-
61 na odcinku Ostréw Mazowiecka — Szczuczyn. Termin zakonczenia rob6t to 31 miesiecy.

GPW pracuje nad aktualizacjg swojej strategii, zamierza tez w 2018 roku dokona¢ strategicznego
przegladu cennikéw - poinformowat prezes GPW Marek Dietl.

Wyniki GPW w czwartym kwartale 2017 roku bedg pod presjg kosztéw operacyjnych i wydatkéw
inwestycyjnych, zwigzanych ze wdrozeniem regulacji MIFID Il - poinformowat wiceprezes GPW Jacek
Fotek.

GPW podtrzymuje swojg polityke dywidendowg zakfadajacag przeznaczanie na dywidende co najmniej
60 proc skonsolidowanego zysku netto skorygowanego o wyniki jednostek stowarzyszonych.

Zysk netto grupy ING Banku Slaskiego w trzecim kwartale 2017 roku wzrést do 375,7 min PLN z 332
min PLN rok wczesniej. Zysk banku okazat sie zgodny z oczekiwaniami rynkowymi, zaktadajgcymi
zysk na poziomie 371,5 min PLN

KGHM we wrzesniu zaptacit 151,125 min PLN podatku od wydobycia niektorych kopalin.

Polnord podpisat warunkowg umowe nabycia prawa uzytkowania wieczystego dziatki o powierzchni
8.402 m kw. w Gdansku. Na terenie dziatki spétka chce wybudowaé¢ 60 apartamentéw wakacyjnych o
tacznej powierzchni uzytkowej ponad 3.000 m kw

KNF zatwierdzita prospekt emisyjny spoétki Rafako zwigzany z emisja akcji serii K.
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Wioska spotka K-Holding S.p.A. zamierza ogtosi¢ do 30 listopada wezwanie do sprzedazy 100% akciji
Gekoplast. Jednoczesnie K-Holding zagwarantowat, ze wezwanie nastgpi nie pézniej niz do 31 grudnia
2017 roku.

Sygnity ustalito z obligatariuszami i bankami finansujacymi dziatalno$¢ operacyjng spotki przedtuzenie
do 15 grudnia 2017 roku okresu przewidzianego na uzgodnienie i zawarcie porozumienia dotyczacego
dtugoterminowego planu restrukturyzacji zadtuzenia.

CEZ uzgodnit z butgarskg spotka Sigda warunki sprzedazy elektrowni weglowej Warna.

i2 Development zawart przedwstepng umowe zakupu nieruchomosci we Wroctawiu za 30,75 min PLN
brutto. Na dzialce planowana jest budowa dwdch budynkéw mieszkalno-ustugowych zawierajgcych
tacznie okoto 400 jednostek przeznaczonych do sprzedazy.

Zarzad Archicomu zamierza skierowa¢ do rady nadzorczej wniosek o zgode na wyptate zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy za rok 2017 w wysokosci 0,21 PLN na akcje - podata spotka w
komunikacie. tacznie na ten cel zarzgd chce przeznaczy¢ 5,4 min PLN

Jastrzebska Spétka Weglowa podtrzymuje plany przekazania szybdéw Jas I, Jas IV i Jas VI do Spoiki
Restrukturyzacji Kopalni zaktada utrzymanie zywotnosci ruchu "Jastrzebie" do roku 2025.

Spetnione zostaty wszystkie warunki zawieszajace transakcje sprzedazy aktywow EDF w Polsce na
rzecz Polskiej Grupy Energetyczne;.

Fundusze zarzgdzane przez Quercus TFI zmniejszyty zaangazowanie w akcjonariacie LC Corp i majg
obecnie akcje stanowigce 4,96% kapitatu zaktadowego i tyle samo gloséw na walnym zgromadzeniu.

Gobarto podpisat z Cedrobem umowe kupna Zaktadéw Miesnych Silesia za 78 min PLN oraz
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Cedrob za tacznie okoto 28 min PLN

PL Group (dawniej Rajdy4x4) w strategii do 2020 roku zaktada m.in. restrukturyzacje, wejscie na rynki
europejskie, akwizycje oraz rozwdj marek wiasnych. Srodki majg pochodzi¢ z emisji akcji w ofercie
prywatnej lub publicznej oraz od inwestoréw zagranicznych.

Zamet Industry odnotowat 0,72 min PLN skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom
jednostki dominujgcej w3Q'17 wobec 16,09 min PLN straty rok wczesniej.

Biomed Lublin sprzedat Zaktadom Farmaceutycznym Polpharma 100% praw do produktu i marki
parasolowej produktu leczniczego Lakcid, Lakcid Forte oraz Lakcid L za 17 min PLN netto.

Synektik wigczyt pierwszego pacjenta do Il fazy badan klinicznych kardioznacznika - radioznacznika do
diagnostyki perfuzji miesnia sercowego.

Leszek Czarnecki moze wystawi¢ na sprzedaz czesé lub wszystkie swoje udziaty w Idea Banku -
wynika z informacji "Rz" potwierdzonych w dwoch réznych zrédtach. Doradcg w poszukiwaniu
nabywcy akcji [dea Banku jest Rotschild, ale Zzadna konkretna oferta podobno nie zostata do tej pory
przedstawiona. (Rzeczpospolita)

Gremi Media wchodzi na NewConnect. Zarzad GPW wydat zgode na wprowadzenie do obrotu 1,39
min akcji s. B stanowigcych 66,6% kapitatu. (Rzeczpospolita)

Mercator Medical odda pierwsz3 linie do produkcji rekawic nitrylowych w listopadzie. Od lipca 2018 r.
powinno byé gotowych wszystkich osiem linii produkcyjnych. Spétka wréci do wyptat dywidend od 2019
r. (Parkiet)
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