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Osuwamy sie coraz nizej ertoet Zhans
Pigtkowa sesja z catg pewnoscig nie zostanie zaliczona do udanych. Blue i 1o
chipy zanotowaty spadek o 0,8%, a spadkom przewodzit Eurocash, ktéry WiG20 25133 -0.9% 29,0%
opublikowat znacznie stabsze wyniki niz sie spodziewano. Pod kreskg W!G30 aelmy U AR
znalazly sie réwniez mWIG40 (-0,9%) oraz sWIG80 (-0,3%). Stabe nastroje ™S40 GRS By e
panowaty takze na wigkszych europejskich gietdach — DAX i CAC40 stracity :\‘:\I’(';GBO ;i Z‘E‘j ;z:z Zizz//‘;
po 0,4-0,5%. W Azji Nikkei zamknat si¢ ze stratg 1,3%, z kolei bez WiolEeh o T T
wigkszych ruchow obyto sie za oceanem. Dzisiejszy kalendarz makro jest o4 DG g Y
wzglednie pusty — ciekawsze mogg by¢ dla inwestorow wystgpienie szefa g chemia 15967.2 0,4% 161%
BoJ oraz krajowe dane dla inflacji (odczyt za pazdziernik i raport o inflacji i pew 20799 -0,8% 13,7%
publikowany przez NBP). Rozpedu nabiera sezon wynikdw — raportami za wic Energia 30711 -4,1% 20,4%
3Q’17 pochwality sie m.in. PGNiG (wyniki ponizej konsensusu), GTC, LC wicIT 20305 -1,8% -5,8%
Corp i PKO BP. Wiecej publikacji czeka nas w kolejnych dniach i to moze WwiG Media 46419 -1,0% 1,8%
zadecydowa¢ jak bedzie zachowywac sie warszawski parkiet. POki co WIG Paliwa 81414 -0,6% 43,6%
mamy za sobg 3 stabe sesje i dosy¢ mocno oddalilismy sie od szczytéw w  WIG Spoz 35895 0.5% -13,6%
okolicy 2550 pkt. Najblizszym wsparciem jest putap 2450 pkt. i wydaje sig, W!C Surowce LEE L% S
ze przetamanie tego poziomu wsparcia moze przetozy¢ sie na dalszy zjazd \g:\i [LEICO 1;22234 ;’;‘;/“ ;'Zj
w dot. ’ = .
. s . CAC40 54714 -0,2% 12,5%
Adrian Gérniak BUX 40122,1 0,8% 25,4%
S&P500 25944 0,1% 15,9%
DJIA 235634 0,0% 19,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK B st ot S
= PGNIG: raportowana EBITDA nieco ponizej naszych oczekiwan, oczyszczona ggsi\zszj 500 262;?: 'g ;:’ l; ;:;f
bardzo blisko, konsensus PAP zdecydowanie powyzej konsensusu zebranego 7o 12846 0.8% 11.4%
przez spoéte [komentarz BDM]; Miedz 6 826,0 2,1% 23,3%
= Arctic Paper: EBITDA 3Q17 13% powyzej konsensusu i 25% powyzej Ropa 56,8 0.7% -0.4%
naszych zatozen [komentarz BDM]; EUR/BLN 420 L0800 31820
= GTC: wyniki 3Q'17 powyzej konsensusu [komentarz BDM]; g:;’;tx 3‘22 'g'i:j’ ﬁi:f’
= PKO BP: zysk netto w 3Q'17 3,6% powyzej konsensusu; i i _0"1%:’ -10,’202

= Konsorcjum Stali: wyniki za 3Q'17; USDIIPY 1138 -0,1% 2.7%
= Otmuchéw: wyniki za 3Q'17;

= LC Corp: wyniki za 3Q'17; Fw20
= Impexmetal: wyniki za 3Q'17; Wartosé Zmiana
» Tarczynski: wyniki za 3Q'17; MIBEIEER 2484 38 181
Kurs zamknigcia 2 466 -18 -0,72%
= Eurocash: w 4Q’17 dynamika EBITDA moze by¢ ptaska- J. Owczarek Kurs min. 2462 8 0.32%
= Agora: perspektywy 4Q'17 dobre, w przysztym roku zatozenia strategii- kurs max. 2489 35 -1,39%
prezes; erozja w Internecie trwata; Wolumen obrotu 15 063 -6 147 -28,98%
= Torpol: marza brutto w 2018 roku moze by¢ lekko ponizej 4-5%- prezes; Otwarte pozycje 65451 190 0,29%
= Handel: ustawa ograniczajaca handel w niedziele prawdopodobnie nie wejdzie |ngesy cpw
w 2ycie od 01.01.18- H. Kowalczk Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
= Getin Holding: spodtka optymistycznie ocenia przysztosc¢; WIG20  2477,.93 245604 248226 245762 -08% 728

WIG30 285967 283651 286856 283651 -1,0% 790
MWIG40 486050 13771,41 13884,16 483337 -09% 121
WYKRES DNIA SWIGBO 1386836 483337 4877,95 1382900 -0,3% 42

X X WIG-PL 65023,92 64830,30 6516845 64830,30 -0,8% 899
Po 7 spadkowych sesjach z rzedu roczna stopa zwrotu z sWIG80 wynosi 6378423 6341560 6397328 6341560 -0,8% 908

juz -3% przy 26% wzrostu WIG20 (2017 YTD). Ponad 30% réznicy migedzy

rocznymi stopami zwrotu z matych i duzych spétek zdarzyto sie tylko raz, w V6% “ e " o
ose

1994 roku. Alior 70,03 9052 1,6% 29,2%
Asseco PL 45,76 3798 0,0% -15,2%

BZ WBK 369,40 36694  -3,3% 16,9%

Roczna stopa zwrotu sWIG80-WIG20 cce 250,30 10 303 0,9% 23,0%
Cyfrowy P. 24,93 15944 -1,9% 1,3%

120,0% Energa 11,72 4853 4.8% 28,8%
100,0% Eurocash 29,75 4140 -13,7% 24,4%
JSwW 96,30 11307 3,3% 43,9%

80,0% KGHM 120,40 24080  -02% 30,2%
Lotos 66,57 12307 1,0% 74,0%

60,02 LPP 8136,75 15073 -1,4% 43,4%
mBank 456,25 19 305 0,2% 36,1%

40,0% Orange 5,40 7087 -4,6% -2,0%
So.00e Pekao 122,05 32034 -12% -3,0%

’ PGE 11,99 22418 -1,9% 14,7%

0,0% PGNIG 6,57 37964 -2,4% 16,7%

= =/ = = = = £ =2 ==z =V PKN Orlen 123,80 52 950 1,0% 45,1%

200% N =\ & S SN a8 £ & = £ & 5 & & PKOBP 38,77 48463  -02% 37,8%
A T - = R - G- == A =] PZU 45,39 39195 -0,9% 36,7%

40,02 4 4 4D R 8 K | [/ T [/ a8 =23 =3 Tauron 3,14 5503 -3,1% 10,2%

Zrédito: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close  MC D YD Close  MC 1D YD
Alumetal 48,00 743 -1,6% -21,8% Intercars 276,05 3911 -12% -0,5% ™
Amica 131,00 1019 08% -29,7% Kernel 4551 3729 -32% -287%
Amrest 35500 7531 1,4% 19,9% Kety 38670 3670 -16% -03% —=
Apator 2920 967  -15% -2,3% Kruk 289,35 5424  -02% 22,1%
Azoty 7272 7213 -36% 160% Medicaly 18600 671  45%  -39,6% I
Bogdanka 69,98 2380 2,2% 0,7%  Millennium 8,18 9923 -1,7% 57,6%
Boryszew 9,80 2352 -08% 22,3% Netia 419 1460 00% -89%
Budimex 188,50 4812 -07% -4,8% Neuca 246,65 1153 50%  -36,8% OIE
CD Projekt 124,90 12005 -0,2% 139,3% Orbis 89,10 4105 15%  22,1%
Ciech 5800 3057 -1,0% -0,5% Pfleiderer 36,0 2336 -1,4% -2.2% "
Comarch 16390 1333 -0,1% -58% PKPCargo 5355 2398 14%  139%
Echo 445 1836 02% -14,4% Polimex 513 1214 -04% 37,2% Ls
Emperia 9329 1151 00% 435% Polnord 818 267  00%  09%
Enea 1250 5518 -46% 316% Robyg 311 900  -13%  4,7% L,
Forte 61,50 1472 18% -19,1% Sanok 50,70 1363 -0,5% -17,3%
GetinNoble ~ 1,53 1380 -1,3% 159% Stalprodukt 504,80 2817 1,0%  -38% =
GPW 4347 1825 -05% 89% Synthos 480 6352 -18% 53% _ ' _ _ - _ T
‘ = = = ;
GTC 904 4252 -10% 10,2% Trakcja 762 392 03% -462% ’ _ w
Handlowy 7895 10316 0,3%  3,4% Uniwheels 290,00 3596 -6,1% 3220 5 ol o ) !
INGBSK 199,00 25890 -1,9%  233% Wawel 97000 1455 05% 118y 2/odto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
; 2600
M KRS1 Index - Last Price 2466.0 -0.72%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka opublikowata wyniki za 3Q’17.

PGNiG- wyniki 3Q’17
3Q'16 3Q'l7 zmianar/r 3Q'17PBDM odchyl 3Q'17P kons.PGNiG odchyl 3Q'17P kons. PAP odchyl. 3Q'17P kons. zakres

Przychody ze sprzedazy 5701 6075 6,6% 6357 -4,4% 6210 -2,2% 6305 -3,7% 5977 - 6 500
EBITDA 1138 1079 -5,2% 1128 -4,3% 1120 -3,7% 1302 -17,1% 1073-1670
Poszukiwanie i Wydobycie 653 798 22,2% 835 -4,4% 800 -0,2% - -
Obrét/Magazynowanie 141 279 97,9% -258 8,1% -250 11,6%

Dystrybucja 542 581 7,2% 562 3,4% 570 1,9% -

Wytwarzanie 110 22 -80,0% 35 - 40

Pozostate/Eliminacje -26 -43 - -46 - -50 - -

EBIT 519 418 -19,5% 467 - - - 660 -36,7% 435 - 1030
Zysk (strata) brutto 507 453 - 462 -1,9% - - -

Zysk (strata) netto 358 367 2,5% 323 13,6% - - 471 -22,1% 308 - 800
Marza EBITDA 20,0% 17,8% 17,7% 18,0% 20,6%

Marza EBIT 9,1% 6,9% 7,3% - 10,5%

Marza zysku netto 6,3% 6,0% 5,1% - 7,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Raportowane wyniki nieco stabsze na poziomie EBITDA od naszych oczekiwan (-4%). Gtéwnie przez
wynik Wydobycia (798 min PLN vs 835 min PLN). Spétka odpisata odwierty i sejsmike na -54 min PLN, czego
rok temu nie byfto (historycznie odpisy w tym obszarze w 3Q sg minimalne lub ich w ogdle nie ma). Z drugiej
strony odwrocenie rezerw na +34 min PLN. W wynikach Obrotu odwrécenie odpisu na zapasie gazu (+64 min
PLN), przy czy takze odpisy i rezerwy w drugg strone na w sumie -63 min PLN (opfata zastepcza + $wiadectwa
energetyczne). W Wytwarzania odpisy na -21 min PLN. Po oczyszczeniu skonsolidowany wynik jest wiec
niewiele nizszy niz nasze zatozenia (w sumie saldo wszystkich opisanych wyzej zdarzen to -40 min PLN). W
Dystrybucji wynik na niezbilansowaniu systemu +147 min PLN (vs +139 min PLN rok temu) — jednak nie
traktujemy tego jako one-off.

Wyniki sa wyraznie stabsze od konsensusu PAP, pytanie jednak czy nie byt on zawyzony przez skrajne
prognozy (gorne widetki EBITDA zamykaty sie na az 1,67 mid PLN). Tymczasem konsensus zebrany przez
spotke wynosit 1,12 mld PLN, nasze oczekiwania tez byty bliskie takiemu rezultatowi.

Spotka opublikowata raport za 3Q’17

BDM: Wyniki sg bardzo dobre. Na poziomie EBITDA 25% lepsze od naszych oczekiwari i 13% od konsensusu.
Dobra struktura wyniku, bo EBITDA w papierze jest tylko 20% r/r stabsza mimo 30% r/r wzrostu cen celulozy
BHKP, co jest wynikiem lepszym od naszych zatozen az o 15 min PLN (+57% r/r).

CFO na poziomie 58 min PLN vs 82 min PLN przed rokiem. Diug netto utrzymuje si¢ na poziomie 251 min
PLN.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
3Q'16 3Q'17 zmianar/r 3Q'17PBDM réinica 3Q'17P konsens. réinica

Przychody 760,0 7359 -3,2% 758,7 -3,0% 749,2 -1,8%
Wynik brutto na sprzedazy 121,7 1388 14,0% 129,5 7,2%
EBITDA 76,9 70,8 -7,9% 56,5 25,2% 62,8 12,7%
EBITDA adj. 76,9 70,8 -7,9% 56,5 25,2%

Rottneros 27,6 31,6 14,6% 31,6 0,0%

Arctic Paper 493 39,1 -20,5% 24,9 57,2%
EBIT 48,0 38,5 -19,8% 25,2 53,0% 31,6 21,9%
Zysk brutto 388 31,3 -19,4% 18,7 67,2%
Zysk netto 245 17,6 -28,2% 72 145,0% 8,4 109,5%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 16,0% 18,9% 17,1%
Marza EBITDA adj. 10,1%  9,6% 7,5%
Marza EBIT 6,3% 5,2% 3,3%
Marza zysku netto 3,2% 2,4% 0,9%
P/E 12m 49
EV/EBITDA 12m adj. 2,1

Zrédto: BDM S.A., spétka
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Spotka opublikowata wyniki za 3Q’17.

GTC — wyniki 3Q’17

3Q'16 3Q'17 zmianar/r 3Q'17PBDM odchylenie 3Q'16 kons. PAP  odchylenie

Przychody 31,6 29,6 -6,3% 32,5 -8,8% 35,6 -16,7%
Wynik brutto ze sprzedazy 22,9 22,1 -3,7% 24,6 -10,3%

EBITDA 33,3 72,3 117,3% 74,1 -2,5%

EBITDA adj. 18,0 18,1 0,7% 20,4 -11,2% - -
EBIT 33,2 72,2 117,7% 74,0 -2,5% 67,0 7,8%
EBIT adj. 17,8 18,0 0,8% 20,2 -11,2%

Wynik brutto 24,5 65,9 168,7% 66,3 -0,6% - -
Wynik netto 71,4 52,1 -27,0% 53,7 -3,0% 49,1 6,1%
Rewaluacja 15,3 54,2 53,8

marza brutto ze sprzedazy  72,5% 74,6% 75,8%

marza EBITDA adj. 56,7% 61,0% 62,6%

marza EBIT adj. 56,4% 60,7% 62,3% -

marza netto 225,7%  175,7% 165,2% 137,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki dewelopera byty zgodne z naszymi oczekiwaniami uwzgledniajgc rewaluacje i okazaty sie lepsze
od konsensusu. Grupa zaraportowata 29,6 min EUR przychodéw (utrzymanie poziomu wptywéw w segmencie
najmu i brak przychodéw z obszaru mieszkaniowego), realizujgc marze brutto w wys. 74,6%. EBITDA
zwigkszyta sie do 72,3 min EUR, co w duzej mierze jest efektem rozpoznanych zyskéw z wyceny
nieruchomos$ci w wys. 54,2 min EUR (dot. Galerii Pétnocnej, ktéra zostata oddana do uzytku we wrze$niu;
mocniejszego wplywu na realizowane wyniki nalezy oczekiwac juz w 4Q’17; biezgcy wskaznik wynajecia
wynosi 89%). Zysk netto byt bliski 52,1 min EUR (rok wcze$niej grupa wykazata korzy$ci podatkowej). Na
koniec 3Q’17 deweloper posiadat 102,5 min EUR gotéwki. W sprawozdaniu GTC podafo, ze prowadzi dalsze
akwizycje — w lipcu nabyta biurowiec Cascade Office Building (ok. 4,2 tys. mkw. PUU), a we wrze$niu Belgrade
Ofice Center (17,7 tys. mkw. PUU). Biezgcy wskaznik wynajecia wynosi 93%. W budowie znajduje sie obecnie
6 projektow o powierzchni bliskiej 145 tys. mkw.

Po 1-3Q’17 spdétka miata 29,3 min PLN zysku netto vs 32,6 min PLN przed rokiem, 45,9 min PLN EBIT vs 50,8
min PLN przed rokiem przy 543,3 min PLN przychodéw (529,0 min PLN przed rokiem).

Po 1-3Q’17 spétka miata 5,6 min PLN zysku netto vs 5,8 min PLN przed rokiem, 8,5 min PLN EBIT vs 9,1 min
PLN przed rokiem przy 94,1 min PLN przychodéw (123,8 min PLN przed rokiem).

W 3Q'17 zysk netto banku wzrést do 902 min PLN z 769 min PLN rok wczesniej i byt lekko powyzej oczekiwan
rynku, (870,3 min PLN).. ynik odsetkowy banku w trzecim kwartale wyniést 2.197 min zt i okazat sie zgodny z
oczekiwaniami analitykdw, ktérzy liczyli, ze wyniesie on 2.169,5 min z (w przedziale oczekiwan 2.153-2.189,1
min zf).

Wynik z prowizji w Ill kwartale 2017 roku wyniost 766 min zt i byt nieznacznie, 2 proc., powyzej szacunkow
rynku, ktory spodziewat sie 750,9 min zt (oczekiwania wahaty sie od 740,3 min zt do 762,2 min zt).

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw wyniosty w trzecim kwartale 2017 roku 389 min zt. Rynek oczekiwat
nieznacznie wyzszych odpiséw na poziomie 394,8 min z.(PAP Biznes)

Korekta raportu za 3Q’17 opublikowanego 9.11.2017 obejmujaca rachunek przeptywdw pienieznych.

Po 1-3Q’17 spétka miata 3,9 min PLN zysku netto vs 8,3 min PLN przed rokiem, 2 min PLN EBIT vs 15,2 min
PLN przed rokiem przy 406,0 min PLN przychodoéw (321,5 min PLN przed rokiem).

Po 1-3Q’17 spodtka miata 25,3 min PLN zysku netto vs 31,5 min PLN przed rokiem, 34,1 min PLN EBIT vs 39,3
min PLN przed rokiem przy 1,14 mid PLN przychodéw (0,92 mid PLN przed rokiem).

Po 1-3Q’'17 spoétka miata -2,3 min PLN straty netto vs 27,2 min PLN straty rok temu, -0,3 min PLN EBIT vs -
26,0 min PLN rok temu przy 165,3 min PLN sprzedazy (162,8 min PLN w 1-3Q’16).

Po 1-3Q'17 spdtka miata 36,1 min PLN zysku netto vs 36,4 min PLN rok wczesniej.

W 3Q’'17 Impexmetal odnotowat 43,47 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 49,03 min PLN zysku
rok wczesniej. EBIT wynidst 63,02 min PLN wobec 67,3 min PLN rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze
sprzedazy ogétem siegnety 839,59 min PLN wobec 724,36 min PLN rok wczes$niej.

W 3Q'17 Tarczynski odnotowat 9,38 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 3,33 min PLN zysku rok
wczesniej. EBIT wyniést 13,62 min PLN wobec 6,19 min PLN zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody
ze sprzedazy siegnety 186,31 min PLN wobec 166,47 min PLN rok wczes$niej.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Perspektywy wynikéw finansowych Agory w 4Q’17 sg dobre - prezes. Agora nie spodziewa si¢ zadnych
fundamentalnych zmian na rynku reklamowym w 2018 r., w poréwnaniu do 2017 roku. W nadchodzgcych
latach grupa chce zwigkszy¢ aktywno$c¢ akwizycyjng.

Prezes poinformowat, ze w przysztym roku Agora pokaze zatozenia nowej strategii rozwoju grupy.

Agnieszka Sadowska, czionek zarzadu Agory uwaza, ze "erozja wptywéw reklamowych w internecie moze by¢
trwatym zjawiskiem". "To niekorzystne zjawisko bedzie kontynuowane w kolejnych kwartatach. Wzrost na tym
rynku jest konsumowany przez swiatowych gigantow Google i Facebooka" - powiedziata.

Marza brutto w 2018 roku moze spas¢ lekko ponizej 4-5%, a w 2019 roku moze by¢ powyzej tego poziomu-
prezes

Spétka z grupy Tauron, Nowe Jaworzno Grupa Tauron, wybrata oferte Torpolu na budowe i przekazanie do
eksploatacji uktadu torowego. Warto$¢ zamdéwienia wynosi 367,28 min PLN netto.

Getin Holding optymistycznie ocenia najblizszg przyszios¢, liczy na dalszg poprawe wynikdéw biznesu w Rosji i
chce w perspektywie roku wraz z Getin Noble Bankiem otworzy¢ tgcznie 30-50 tys. rachunkéw dla Ukraincow-
prezes.

W 3Q’17 zysk netto grupy Getin Holding wyniést 106,2 min PLN, podczas gdy rok wczesniej zysk wyniost 36,6
min PLN. "Wyniki sg dobre, a wielu miejscach bardzo dobre, to byt bardzo udany kwartat dla holdingu w
catosci. Wrocilismy do duzej gry na rynku rosyjskim, nasza sprzedaz jest dwa razy wigksza niz rok wczeéniej,
dziatalno$¢ ta zaczyna przynosi¢ dobre wyniki finansowe. Widze, ze jest tutaj mozliwo$¢ poprawy wyniku, na to
liczymy" - prezes

Prezes poinformowat o uruchomieniu wspdinej oferty Idea Banku Ukraina z Getin Noble Bankiem dla obywateli
Ukrainy. W ramach tej wspétpracy posiadacze konta w GNB mogg obecnie skorzysta¢ z darmowych, szybkich
przelewoéw do Idea Bank Ukraina. "Mamy nadzieje, ze oferta ta spotka sie z duzym odzewem. W tej chwili w
Polsce jest 1-1,2 min Ukraincéw, mysle, ze ze swojg oferta mozemy celowa¢ do 500-600 tys. z nich. Sadze, ze
horyzoncie roku mozemy ugryz¢ 5-10 % tego tortu, czyli otworzy¢ 30-50 tys. rachunkéw" — prezes.

Jest mato prawdopodobne, zeby ustawa dot. ograniczenia handlu w niedziele weszta w zycie od poczgtku 2018
r. - Henryk Kowalczyk, szef Komitetu Statego Rady Ministréw. Dodat, ze wolatby, zeby zakaz handlu
obowigzywat we wszystkie niedziele.

Kowalczyk powiedziat, ze réwniez ustawa o Pracowniczych Planach Kapitatowych nie wejdzie od poczatku
2018r.

W 3Q’17 Alchemia odnotowata 5,17 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 1,63 min PLN straty rok
wczesniej. EBIT wyniést 9,72 min PLN wobec 2,09 min PLN straty rok wcze$niej. Skonsolidowane przychody
ze sprzedazy siegnety 243,65 min PLN wobec 195,4 min PLN rok wczesniej.

Celon Pharma podpisat umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) o dofinansowanie projektu
pn. "Rozwdj przedkliniczny i kliniczny inhibitora $ciezki ubikwityna-proteasom jako innowacyjnego leku
stosowanego w terapii nowotworéw" ztozonego w ramach Programu sektorowego InnoNeuroPharm."Catkowity
koszt realizacji projektu wynosi 37,5 min PLN, a przyznana wysokos$¢ dofinansowania to 25,6 min PLN. Projekt
zostanie zrealizowany do 2020 r.".

W pazdzierniku spétka miata 12,6 min PLN sprzedazy w tym 10,4 min PLN w salonach wiasnych. Rok temu
byto to 14 min PLN.

Daniel Obaijtek, prezes Energi, moze zosta¢ ministrem energii zastepujgc Krzysztofa Tchorzewskiego- prasa

W 4Q’17 dynamika EBITDA moze by¢ ptaska, co oznaczatoby spadek znormalizowanej EBITDA w catym
roku- J. Owczarek

Spotka skorygowata w dét szacunkowe dane za 3Q’17 o 0,2 min PLN na poziomie EBITDA (4 min PLN w
3Q'17 vs 4,2 min PLN przed zmiang). Zysk netto zostat skorygowany w dét do 2,2 min PLN vs 3,1 min PLN
przed zmianag.

W 3Q’17 spdtka sprzedata 85 urzadzen z czego liczba sprzedanych samych urzadzen to 65 szt. w tym 58 do
aptek z odroczonym terminem pfatnosci, prawem zwrotu. Ponadto w 3Q’17 sprzedano 66 abonamentéw bez
urzadzen. Wg zarzadu spowodowane to bylo ograniczeniem nakladéw na marketing konsumencki i
przeniesienie zasobéw na marketing medyczny. Od poczatku wprowadzenia na rynek spoétka sprzedatg 2662
urzadzenia i 1185 abonamentow.
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Rynek kolejowy = PKP PLK otrzyma w latach 2018-2023 27 mid PLN na remonty toréw. tgcznie na inwestycje kolejowe w tym
czasie trafi ok 90 mld PLN- Rzeczpospolita

XTB XTB ma $ledczych na karku - KNF nie ma watpliwosci, ze gietdowy broker foreksowy, dopuscit sie
wielomilionowego oszustwa na szkode klientéw. Sprawe bada prokuratura- Puls Biznesu

Idea Bank S3 zainteresowani na akcje Idea Banku, ale wiasciciel, Leszek Czarnecki, oczekuje bardzo wysokie ceny -
nawet 39 PLN/akcje.
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