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KOMENTARZ PORANNY Notowania: pigtek, 24 listopada 2017
Cofniecie popytu Wartosé Zmiana
Piatek przynidst marne zakoriczenie catkiem dobrego tygodnia. W zasadzie > i
od poprzedniego pigtku mieliSmy do czynienia z odreagowaniem po WIG20 24793 -1,0% 27,3%
spadkach z pierwszej potowy listopada. We czwartek wydawato sie, ze W30 BT 0l AR
WIG20 trwale wyjdzie ponad 2500 pkt., a poczatek pigtkowej sesji zdawat MVIG40 SEA) B £
sie potwierdza¢ dobre nastroje. Jednak optymizmu starczylo tylko na SW'G&° B e i
- . o . L WIG 63 858,0 -0,5% 23,4%
pierwsze minuty handlu, a potem byto juz tylko gorzej. W efekcie indeks :

. . L A TS WIG Banki 8 206,6 -0,7% 31,0%
grupujacy naJW|eks;e spotki na GPW ,zakonczy’f dzien 1% pod kreska. W —— 28031 01% 1.9%
spadkach przewodniczyt PKN Orlen ktory stracit 2,7%. O poranku nastroje g chemia 15 286,0 0.8% 111%
sg raczej stabe tracg zaréwno kontrakty na europejskie jak i amerykanskie g pew 21066 0.3% 15,2%
indeksy. Wiec nalezy sie liczy¢ z atakiem podazy takze u nas. W poblizu nie  wic Energia 30575 -0,9% 19,8%
ma wspar¢, ktore mogtyby zatrzymaé ewentualng wyprzedaz Wiec jesli wicit 1971,0 0,8% -8,6%
zagranicg utrzymajg sie negatywne nastroje, to jeszcze w tym tygodniu WIG Media 4579,1 -0,2% 0,4%
mozemy powréci¢ w okolice miniméw sprzed tygodnia. W kalendarzu makro WIG Paliwa 77753 -1,9% 37,2%
pustka, dlatego rynki nie dostana dzisiaj impulséw z tego zrodta. Znacznie WIG Spoz 36173 0.2% -12,9%
ciekawiej bedzie w trakcie tygodnia, poniewaz we czwartek czekajg na nas W!C Surowce B WS AaH
dane na temat PKB w 3Q'17, miedzy innymi z Polski. Na ten dzien \L,)V:\i Telco 1;‘2)05'968 ‘32‘;“ 113"::3

. . r - ra R ' 0 1 0
zaplanowany jest takze szczyt OPEC, ktory moze wptyngé na kurs ropy. en e e e
Marek Jurzec Bux 39709,0 -0,6% 24,1%

S&P500 26024 0,2% 16,2%

DJIA 23558,0 0,1% 19,2%

. z Nasdagq Comp 6 889,2 0,3% 28,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK e risa oan 1
= Kernel: Spotka wypracowata w 3Q'17 ok. 536,1 min USD przychodéw i 22,8 min USD zysku netto; ~ Nikkei225 22496,0 -0,2% 17,7%
= Banki: KNF poinformowata, ze banki chcace wyptaci¢ do 50% zysku na dywidende muszg mie¢ SERIASNZ00 21988 010 220

wskaznik Tier1 nie nizszy niz nowe wymagane minimum, podwyzszone o 1,5 p.p.; pLelis D2e83 020 Ll
Miedz 6963,0 0,1% 25,8%
= Newag: Zarzad grupy podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych; spétka bedzie Ropa 59,0 1,6% 3,4%
prowadzi¢ rozmowy z PFR; EUR/PLN 221 0.1% 25%
= Mercator Medical: Prezes Kruszewski spodziewa sig¢ poprawy marzy EBITDA grupy i zyskéw w  USD/PLN 3,53 -0,6% -15,7%
kolejnych okresach; pod koniec '18 zostanie ogtoszona strategia grupy; CHF/PLN 3,60 -0,4% -12,3%
= Orange: Piotr Muszynski zrezygnowat z funkcji wiceprezesa spotki; EUR/USD 119 0,7% 13,4%
= PKO BP: Bank ocenia, ze po uwzglednieniu korekty stopy dywidendy o kryteria KNF dot. kredytow e ZILB 0330 k.50
walutowych spetnia wymogi do wyptaty dywidendy do 25% tegorocznego zysku netto; FW20
- Eleme.nta.\l Holding: Spétka liczy na dalszy wzrost przychodéw wraz z ekspansjg na rynku Wartosé Zmiana
europejskim; -
Kurs otwarcia 2514 34 1,37%
= Selena: Spotka wypracowata w 3Q'17 ok. 324,9 min PLN przychodéw i 17,0 min PLN zysku netto; ¢ zamkniecia 2483 26 -1,04%
= Marvipol: Spétka wypracowata w 3Q’'17 ok. 183,9 min PLN przychodéw i 15,4 min PLN zysku Kurs min. 2482 4 0,16%
netto; Kurs max. 2522 4 0,16%
= Emperia: Maxima Grupe wezwata do sprzedazy 100% akcji spotki po cenie 100 PLN/walor; Wolumen obrotu 12 644 160 1,28%
Otwarte pozycje 65 467 -1481 -2,21%

Atende: Wyrok KIO w przetargu na system ERTMS/GSM-R niekorzystny [komentarz BDM];

= JWC: Nie wida¢, by dobra koniunktura na rynku mieszkaniowym miata spowalniaé, napedzana Indeksy GPW
gtéwnie niskimi stopami procentowymi (M. Szwarc-Sroka) — Parkiet. Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 250259 247862 251804 247925 -10% 433
WIG30 287406 284679 288476 2847,06 -0,8% 487
MWIG40 4822,10 14 062,06 14160,96 4827,00 04% 221
WYKRES DNIA SWIGB0 1414319 481452 483921 1411957 00% 31

. . . . . . WIG-PL  65414,90 6525507 65414,90 6525507 -0,6% 684
Ropa WTI znajduje sie obecnie na najwyzszych poziomach od ponad 2 lat. g 6432680 6380721 6451376 6385797 -05% 695

Za barytke trzeba zaptaci¢ ok. 58,7 USD/bbl.

WIG20

Close MC 1D YTD

Ropa WTI - Daily Alior 73,55 9507 -1,8% 35,7%
Asseco PL 43,00 3569 0,0% -20,3%

LLOC 2 0 Tk T BZ WBK 381,65 37911 -1,8% 20,8%
w"l\f‘ﬂ““uﬁl‘ e CCC 246,75 10 157 -0,9% 21,2%

P N Cyfrowy P. 24,91 15931 0,4% 1,3%

! I ts Energa 12,48 5168 -0,3% 37,1%
| V"" : "‘.‘ "\ Eurocash 27,80 3869 0,7% -29,3%
i 1y R i 9 JSW 93,32 10 957 1,0% 39,5%
W o ! Hh, 1 KGHM 113,75 22750  0,9% 23,0%
A LA W % Lotos 62,50 11555 08% 63,4%
'-«|| \f'\ I f LPP 8 270,00 15 320 -0,1% 45,8%

¥ | \‘J\. " ! «  mBank 467,20 19 768 -1,0% 39,4%

Y ‘-L‘ ‘l". ‘.H Orange 5,45 7152 -1,4% -1,1%

L % Pekao 130,00 34121 -1,0% 3,3%

| :“, / PGE 12,34 23073 -1,5% 18,1%

‘|h i # PGNIG 6,18 35710 -1,0% 9,8%

I PKN Orlen 119,15 50 962 2,7% 39,7%

% PKOBP 42,00 52 500 -0,5% 49,3%

Tor - eT 3 - w T Wor " eT PZU 45,80 39 549 -1,3% 37,9%

L Gty (5o 1t i) Grah 1653 Dy DLINZRLS-Z7WDR037 Comriohts 2037 Boambe v L waovzonr o7 Tauron 3,23 5661 -1,2% 13,3%

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD
Alumetal 52,57 814 0,3%  -14,4% Intercars 266,20 3772 3,0% -4,1%
Amica 13980 1087 11% -250% Kernel 4844 3969 -05% -24,1%
Amrest 369,50 7839 01% 24,8% Kety 379,55 3602 0,1%  -2,2%
Apator 2820 934  01% -57% Kruk 286,55 5371 -03%  20,9%
Azoty 72,93 7234 -14% 16,4% Medicalg 221,40 798  49% -281%
Bogdanka 68,90 2344 0,0% -0,9% Millennium 8,45 10251 -05% 62,8%
Boryszew 9,85 2 364 -0,5%  23,0% Netia 4,20 1464 1,2% -8,7%
Budimex 200,75 5125 04%  14% Neuca 266,00 1244 23% -31,8%
CD Projekt 105,00 10093 02%  101,1% Orbis 8800 4055 2,6% 20,5%
Ciech 5515 2906 -0,7% -54% Pfleiderer 3650 2362 -0,8% -1,1%
Comarch 178,30 1450 53% 25% PKPCargo 57,27 2565 -0,6% 21,9%
Echo 469 1936 02% -9,8% Polimex 463 1096 -1,1% 23,8%
Emperia 9862 1217 51% 51,7% Polnord 8,00 262 05%  -1,4%
Enea 12,38 5465 02%  30,3% Robyg 3,14 909  -09% 57%
Forte 60,50 1448 0,1% -20,4% Sanok 4829 1298 -12% -212%
GetinNoble 1,51 1362 27% 14,4% Stalprodukt 504,40 2815 09%  -3,9% 1
GPW 4364 1832 -0,6% 9,3% Synthos 476 6299 0,0%  4,4% - = - - = = ‘ - = - .
GTC 943 4435 03% 150% Trakcja 7,69 395 -17% -45,7% . -~ u I
Handiowy ~ 7521 9827 -03% -15% Uniwheels 309,00 3832 00% 409% sk B/oomberg Dom Maklerski BDM S.A. B
ING BSK 20400 26540 0,7%  26,4% Wawel 971,95 1458 -0,1% -11,6% ' ! o
FW20
| { : 2600
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 27MAY2017-27N0V2017
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Kernel Spoétka wypracowata w 3Q'17 ok. 536,1 min USD przychodéw, 24,8 min USD EBIT i 22,8 min USD zysku
netto.

Banki KNF poinformowata, ze banki chcace wyptaci¢ do 50% zysku na dywidende muszg mie¢ wskaznik Tier1 nie
nizszy niz nowe wymagane minimum, podwyzszone o 1,5 p.p. Jednoczes$nie KNF dopuscita mozliwo$¢
przeznaczenia catego zysku na dywidende. W osobnym komunikacie KNF w sprawie minimalnych
pozioméw wspotczynnikow kapitalowych poinformowata, ze banki sg zobowigzane utrzymywac
wspotczynnik kapitatu Tier1 na poziomie 6 % + 75%*add-on i dodatkowo wymaog potagczonego bufora.

Od 1 stycznia 2018 roku wymag potgczonego bufora stanowi sume obowigzujgcych buforéw, czyli:

- bufora zabezpieczajgcego w wysokosci 1,875% (od 2019 r. w wysokosci 2,5%);

- bufora antycyklicznego;

- bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym (okreslanego w drodze indywidualnej decyzji KNF);
- bufora ryzyka systemowego w wysokosci 3%.

Newag Zarzad grupy podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych zwigzanych z procesami
konsolidacyjnymi sektora produkcji taboru kolejowego w Europie. W ramach przeglagdu Newag bedzie
prowadzit rozmowy z PFR.

PFR rozpoczat rozmowy dotyczace inwestycji w Newag. Chce, by powstata silna polska grupa dostawcow
taboru. Czy wejdzie do niej Pesa? — Puls Biznesu

Mercator Prezes Kruszewski spodziewa sie poprawy marzy EBITDA grupy i zyskéw w kolejnych okresach. Spoétka
Medical planuje zblizy¢ sie do rentownosci z '16. Zdaniem prezesa, dotozenie nowych linii produkcyjnych w Tajlandii
pozwoli na wzrost EBITDA. Spétce sprzyjajg takze biezace poziomy USD/PLN.

Zarzad Mercatora nie przewiduje wyptaty dywidendy z tegorocznych zyskéw. Jednym z celéw jest kontrola
relacji dtug netto/EBITDA. Dywidenda za 18 prawdopodobnie bedzie wyptacona.

Spotka zamierza pod koniec '18 oglosi¢ strategie na lata 2019-21, w ktérej majg by¢é m.in. zatozenia dla
polityki dywidendowe;.

Orange Piotr Muszynski, wiceprezes Orange Polska ds. strategii i transformacji, zrezygnowat ze stanowiska ze
skutkiem natychmiastowym z przyczyn osobistych. Jego obowigzki przejmie prezes Fallacher.

PKO BP Bank ocenia, ze po uwzglednieniu korekty stopy dywidendy o kryteria KNF dot. kredytéw walutowych
spetnia wymogi do wyptaty dywidendy do 25% tegorocznego zysku netto.

Elemental Grupa zamierza zainwestowa¢ ok. 10 min EUR w linie produkcyjne i linie samplingowg w Bydgoszczy. W
Holding rozwazanym drugim etapie chce wyda¢ ok. 20 min EUR na budowe dwdch piecéw do obrébki termicznej
katalizatorow i ptytek.

Spétka liczy na dalszy wzrost przychodéw wraz z ekspansja na rynku europejskim.

EC Bedzin Jedna ze spotek zaleznych zmodernizuje aktywa wytwoércze za ok. 12 min PLN. Modernizacja ma
przebiegac w latach 2018-19 i ma byc¢ zrealizowana ze Srodkéw wasnych.

Orbis Spétka zalezna zawarta z grupg Starwood umowe dot. sprzedazy hotelu Sofitel w Budapeszcie za 75 min
EUR. Orbis ma dalej zarzgdza¢ hotelem.

Feerum Spétka otrzymata informacje o zakonczeniu procesu ratyfikacji przez rzady Tanzanii i Polski umowy na
wybudowanie kompleksow siloséw zbozowych i obiektéw magazynowych. Kontrakt ma wartos¢ 139,9 min
PLN i ma wej$¢ w zycie 9 grudnia br.

JSW Strona spoteczna poinformowata, ze rokowania dotyczace tresci jednolitego zaktadowego ukiadu
zbiorowego pracy sga w koncowej fazie. Do uregulowania pozostaty jeszcze kwestie Swiadczen
jednorazowych. Niezaleznie od prac nad nowym ukiadem, zwigzkowcy zabiegajg o wczesniejsze
przywrocenie $wiadczen, zawieszonych na mocy porozumienia oszczednosciowego z 2015 r. - chodzi o tzw.
14. pensje i deputat weglowy.

Selena FM Spoétka wypracowata w 3Q’'17 ok. 324,9 min PLN przychodéw, 25,8 min PLN EBIT i 17,0 min PLN zysku
netto.

Aplisens Spétka wypracowata w 3Q’17 ok. 25,6 min PLN przychodéw, 8,8 min PLN EBIT i 4,3 min PLN zysku netto.

Playway Spétka wypracowata w 3Q’17 ok. 16,2 min PLN przychodéw, 9,2 min PLN EBIT i 7,6 min PLN zysku netto.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Spétka wypracowata w 3Q’17 ok. 183,9 min PLN przychodéw, 18,4 min PLN EBIT i 15,4 min PLN zysku
netto.

Maxima Grupe wezwata do sprzedazy 100% akcji spotki po cenie 100 PLN/walor. Zarzad spotki ocenit, ze
zaproponowana cena odpowiada wartosci godziwe;.

Sad zasgdzit na rzecz spotki odszkodowanie w wys. 3,2 min PLN brutto wraz z odsetkami ustawowymi.
Spétka poinformowata, ze wypracowata w pazdzierniku ok. 184,6 min PLN przychodoéw.

Deweloper gier zawarta ze SCALAC Sp. z o0.0. umowe licencyjno-wydawniczg na wprowadzenie gry
»~Jumping Joe!” na platforme Nintendo Switch.

Spotka zadebiutuje na NewConnect 4 grudnia.

Komisja Nadzoru Finansowego obnizyta bufor kapitalowy na zabezpieczenie ryzyka wynikajgcego z
walutowych kredytéw hipotecznych dla gospodarstw domowych Getin Noble Banku do 1,72 p. p. z 1,89 p. p.
wczesniej na poziomie tgcznego wspotczynnika kapitatowego.

Spétka wypracowata w 3Q’17 16,1 min PLN przychoddw, ok. 0,4 min PLN EBIT i 0,3 min PLN zysku netto.

Agencja Starcom podata, ze warto$¢ netto rynku reklamy w Polsce wyniosta w okresie 1-3Q’17 ok. 6,1 mid
PLN, co oznacza wzrost 0 1,2% r/r.

Sejm uchwalit obywatelski projekt ustawy o ograniczeniu handlu w niedziele zaktadajgcy stopniowe
wprowadzanie ograniczaniu handlu poczgwszy od 1 marca 2018 roku.

Deweloper chce zwigkszy¢ portfel projektéw w budowie do 253 tys. mkw . PUM na koniec '17. Pipeline
grupy na kolejne lata zaktada utrzymanie realizacji budowlanych na poziomie ok. 300 tys. mkw. PUM
rocznie.

Deweloper otrzymat pozwolenie na uzytkowanie 215 lokali w ramach dwoch etapow projektu Lokum
Victoria.

Spétka podata w komunikacie, ze rozwaza emisje 3-letnich obligacji o warto$ci do 200 min PLN w ciggu 2
miesiecy. Grupa zawarta z ING i mBankiem umowe emisyjng dot. programu emisji o wartosci do 0,5 mid
PLN.

Zarzad spotki podjat decyzje o emisji obligacji o wartosci do 30 min PLN w formie oferty publicznej. Ma to
by¢ pierwsza transza w ramach programu o tgcznej wartosci 300 min PLN.

KNF zwrécita sie do Komitetu Stabilnosci Finansowej o opinie w sprawie ponownego natozenia na Bank
Handlowy bufora instytucji o znaczeniu systemowym w wysokosci 0,25% kwoty ekspozycji na ryzyko.

KNF zatwierdzita memorandum informacyjne zwigzane z ofertg publiczng akcji spotki.
KNF chce utrzyma¢ bankowi bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym w wysokosci réwnowaznej
0,25% tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko.

Spotka wypracowata w 3Q’17 ok. 64,2 min PLN przychodéw oraz poniosta 0,8 min PLN straty EBIT i 1,0 min
PLN straty netto.

Deweloper wypracowat 12,9 min PLN przychodéw oraz 10,6 min PLN EBIT (ok. 8,1 min PLN wyniku na
nieruchomosciach). Strata netto byta bliska 0,6 min PLN.

Pedro Martinho nabyt 10 tys. akcji spétki po $redniej cenie 27,727 PLN/walor.

Spétka zawarta w pigtek umowe z dwoma osobami fizycznymi dot. sprzedazy zabudowanej nieruchomosci
sktadajgcej sie z 2 dziatek zlokalizowanych w Krasniku. Cena netto wynosi 0,9 min PLN.

Spotka wypracowata w 3Q’17 ok. 1,0 min PLN przychodéw. Strata netto byta bliska 7,4 min PLN.

Spétka poinformowata, ze powzieta ustng informacje o wyroku KIO dot. odwotania od wyboru dokonanego
przez PKP PLK w postepowaniu ,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP
PLK w ramach NPW ERTMS”. KIO w cato$ci oddalita odwotanie konsorcjum.

BDM: Informacja negatywna. W ramach konsorcjum na Atende miato przypasc¢ 25,6 min PLN brutto za
realizacje tego kontraktu. Wczedniej spétka informowata o ztoZzeniu najnizszej ceny w tym postepowaniu,

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Jednak ostatecznie jako najkorzystniejsza zostata wybrana oferta konkurencyjna.

Spédtka poinformowata, ze sad zarejestrowat potgczenie spotek w grupie kapitatowej Action, co oznacza, ze
spotka moze wkroczy¢ na ostatnig prosta w procesie restrukturyzacji biznesu. Decyzja sgdu dotyczy
konsolidacji spotek Actina, Sferis, Retailword. oraz Gram.pl. Oznacza to, ze wymienione wyzej spoéfki stajg
sie czescig Action S.A., a ich nazwy markami wtasnymi spoétki.

Zamkniecie tradycyjnych sklepéw w niedziele na Wegrzech spowodowato eksplozje popularnosci sklepéw w
sieci, zwlaszcza z zywnoscig. W Polsce ten scenariusz moze sie powtérzyé. - Rzeczpospolita

Stacje paliw wiecej zarobig. Wigksze wptywy ma przynie$¢ nie tylko sprzedaz oleju napedowego czy
benzyn, ale przede wszystkim dziatalno$¢ punktdéw gastronomicznych oraz sklepéw. - Rzeczpospolita

KGHM wcigz wierzy w chinskiego smoka. - Nie podzielamy obaw o spadek popytu na miedz w zwigzku z
tranformacjg gospodarki Panstwa Srodka - Rzeczpospolita

Nie widac¢, by dobra koniunktura na rynku mieszkaniowym miata spowalnia¢, napedzana gtéwnie niskimi
stopami procentowymi. Spodziewatabym sie raczej spowolnienia, wynikajacego bardziej z naturalnego cyklu
niz kryzysu - moéwi Matgorzata Szwarc-Sroka, cztonek rady nadzorczej J.W. Construction. - Parkiet

Banki krzywig sie na finansowanie zakupdéw ziemi, ale deweloperzy mogg liczy¢ na inwestoréw - obligacje,
nawet niezabezpieczone, schodzg jak ciepte buteczki. - Parkiet

Na gietdzie w Kanadzie akcjami Serinusa nie handluje prawie nikt. Moze Londyn jest lepszy? Analizy trwaja.
— Puls Biznesu

Za trzy miesigce uruchomiony zostanie Centralny Rejestr Faktur - zapowiada Wojciech Sliz, dyrektor
departamentu podatku od towaréw i ustug w Ministerstwie Finanséw. — Dziennik Gazeta Prawna
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nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w fie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




