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) Wartos¢ Zmiana
Pogrom w Warszawie
i 1D YTD
Srodowe_q sesje (_:lezko bedme_ zaliczy¢ do udany(_:h, patrzac_ na gtéwne |ndeks_y. W0 2436,2 2.0% 25.1%
Bl_ue chipy stra}c_lly wczoraj niemal 2%, bedac najstabszym _|ndeksem W Europie 30 27943 1.8% 24.6%
(me mogto by¢ inaczej skoro tylko ,3 podmioty zamknety sig na Iplu5|e)._ Moc;ny MWIG40 4760,5 11% 12.9%
z;azd,zanotowal takzg mWIGA40, ktory spadt ° 1,’1 %. Na nlew[elklm_ plusie dzien gweso 142453 0.2% 0,1%
zakonczyt sWIG80. Mieszane nastroje byto wida¢é w USA — z jednej strony DJIA 629623 -1,6% 21.7%
o a0 : ; B} }
zyskat‘l,z%, ale z drug@ ?,3 % stracit Nasdagq. B.gz wiekszych ruclhow obyto si¢ Wi Banki 81573 1,6% 30.2%
na wigkszych europejskich rynkach. W Az, poza Japonia, panowaly wicgud 27987 0,6% 21%
niedzwiedzie. Odczyty z kalendarza makro rozpoczeliSmy od PMI dla gospodarki  wiG chemia 14 985,0 0,4% 8,9%
Chin (dla przemystu nieco powyzej oczekiwan), natomiast w trakcie dnia wic pew 20728 1,0% 13.3%
poznamy tez m.in. dane z rynku pracy w strefie Euro czy wstepne szacunki wiG Energia 2987,6 -0,8% 17,1%
inflacji w Polsce. Warto zwréci¢ uwage na trwajacy szczyt panstw OPEC, ktéry wic it 2002,2 0,6% 7,1%
moze mocno zachwia¢ ceng ropy (Przecieki z rozmoéw przed szczytem wskazuja, wic Media 47244 0,8% 3,6%
Ze umowa o ograniczeniu podazy surowca zostanie wydtuzona o 9 miesiecy, do  wiG Paliwa 75453 3,7% 33,1%
konca 2018 r.; by¢ moze natozone beda tez ograniczenia na Nigerig i Libie. W  wiG spoz 3616,3 0,8% -13,0%
USA prawdopodobnie czeka nas prawdopodobnie dzi$ gtosowanie w senacie wiG Surowce 4226,0 -1,6% 20,2%
nad projektem ustawy podatkowej. Interesujgce moze by¢ takze koncowa faza wiG Telco 7315 -0,9% 0,2%
publikacji raportéw kwartalnych. Technicznie patrzac wczorajsza sesja bardzo pax 13 061,9 0,0% 13,8%
mocno przyblizyta nas do poziomu wsparcia w okolicy 2430 pkt., a jego przebicie cacao 5398,1 0,1% 11,0%
moze skutkowac¢ dalszym ruchem w dét w strone 2300-2350 pkt. BUX 388193 -1,1% 21,3%
Adrian Gérniak S&P500 2626,1 0,0% 17,3%
DJIA 23940,7 0,5% 21,1%
. z Nasdagq Comp 6 824,4 -1,3% 26,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 727005 1.9% 20.7%
. ) ) . ) ) Nikkei225 227250 0,6% 18,9%
* Instal Krakéw: Umowy na dwie nowe inwestycje deweloperskie w Krakowie [komentarz  genn oy 200 5969,9 0.7% 5.4%
BDM[; Zioto 1282,7 -0,9% 11,2%
= PGNIG: Spdtka skorygowata prognozy wydobycia [komentarz BDM]; Miedz 6 805,0 -2,0% 22,9%
= Esotiq: spotka opublikowata wyniki za 3Q’17 [komentarz BDM]; R 20 A% 0.5
EUR/PLN 4,20 0,0% -4,6%
= Work Service: spotka chce mie¢ ponad 3 mid PLN przychodow w 2020 r. — prezes; USD/PLN 3,54 0,2% -15,3%
= Skarbiec Holding: spotka planuje podwoi¢ aktywa w zarzadzanych funduszach CHF/PLN 3,60 0,0% -12,4%
detalicznych do 2020 roku; EUR/USD 1,19 -0,2% 12,7%
. DIIPY 111, ,6% -4,3%
= PKP Cargo: +1% r/r na pracy przewozowej w X'17 [komentarz BDM]; 20 2 0620 220
= Archicom: wyniki lepsze r/r [komentarz BDM]; Fw20
= Marvipol: Marvipol Development planuje wyptaca¢ dywidende — prezes; arose Zhiang
- Lo . . . X Kurs otwarcia 2504 5 0,20%
= Famur: wyniki za 3Q'17 bliskie naszym oczekiwaniom i jest to drugi z rzedu staby odczyt |, zamknigcia 2401 52 2.09%
wynikowy [komentarz BDM]; Kurs min. 2441 -38 -1,53%
= Amica: wyniki w 3Q'17 ponizej oczekiwan; Kurs max. 2514 9 0,36%
)0,
= Comarch: akcjonariusze Comarchu mogg liczy¢ na dywidende — prezes; e Obrofu 20575 8529 [RE
Otwarte pozycje 64 501 -1297 -1,97%
= Libet: staba marza brutto w 3Q'17, EBITDA nizej o 10% r/r [komentarz BDM];
. - R Indeksy GPW
= LiveChat Software: wyniki w 3Q’'17 zgodne z oczekiwaniami; EELS)
- Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
= Eko Export: spétka podata wyniki za 3Q’17 [tabela BDM]; WIG20 249196 243624 250620 243624 -20% 588
= Groclin: wyniki w 3Q’17 ponizej naszych oczekiwan [komentarz BDM]. WIG30 286160 279426 286663 279426 -1,9% 827
MWIG40 4 805,62 14 167,78 14269,71 476045 -1,1% 383
WYKRES DNIA SWIGB0 1422019 474873 481682 1424531 02% 41
» . L . . . WIG-PL 6517853 6433504 65178,53 6433504 -1,6% 963
Dzi$ szczyt OPEC, a notowania ropy znajdujg sie w poblizu dwuletnich g 6420330 6296226 6432274 6296226 -16% 1036
maksimow.
. . WIG20
Brent oil future- daily cloes e ) D
[. 01 Comty - Last Price 63.46 | Alior 71,65 9262 -3,2% 32,2%
Asseco PL 43,87 3641 0,4% -18,7%
BZ WBK 379,65 37712 -0,4% 20,1%
ccc 246,00 10 126 -1,4% 20,9%
T T Ty }W 24,58 15720 0,1% 0,1%

-,

iy J Cyfrowy P.
ﬁ M W 11% )m M Energa 12,49 5172 -1,4% 37,3%

i My lf' ¥ Eurocash 28,16 3919 2,0% -28,4%

W MH . w:m w Jsw 90,40 10 614 0,3% 35,1%

qﬂ M W‘J = KGHM 107,40 21 480 -2,2% 16,1%
™ Lotos 59,20 10 945 -4,0% 54,8%

IM A BT ) 8300,00 15375 -1,8% 46,3%

A " 5 mBank 471,75 19961  -33% 40,7%

M Orange 5,39 7074 -1,5% -2,2%

i 30 Pekao 128,20 33 649 -1,1% 1,9%

PGE 12,02 22 475 -0,4% 15,0%

= PGNIG 6,02 34785 0,0% 6,9%

Dec | Har e sep bec | Har . sep bec PKN Orlen 116,00 49614 -4,6% 36,0%

01 Comdty (Generic 1st 'CO" Future) Graph 1638 Daily 01DEC2015-30NOV2017  Copyright€ 2017 Bloomberg Finance LP.  30-Nov-2017 07:58:14  PKOBP 42,00 52 500 -2,1% 49,3%
PZU 44,80 38 686 -1,7% 34,9%

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. Tauron 308 5308 2.2% 8.1%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
Alumetal 51,80 802  -01% -15,6% Intercars 271,60 3848 -05% -21% i‘»‘&é‘io"“z"s 07-‘ e & M 30
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CD Projekt 98,00 9420 -6,2% 87,7% Orbis 88,00 4 055 2,1% 20,5% A
Ciech 53,70 2830 -15% -7,9% Pfleiderer 36,00 2329 1,4% -2,4% joJ/ \"\/V\\AJ
Comarch 179,00 1456 0,8% 2,9% PKP Cargo 57,70 2584 -0,3% 22,8% 5
Echo 4,72 1948 -13% -9,2% Polimex 4,43 1048 -11% 18,4% \
Emperia 98,40 1214 -01% 51,4% Polnord 7,93 259 -15%  -2,2%
Enea 12,14 5359 -02% 27,8% Robyg 3,17 917 -0,3% 6,7% \/J
Forte 60,19 1440 -2,0% -20,8% Sanok 45,31 1218 -29% -26,1% 5
GetinNoble 1,52 1371 1,3% 15,2% Stalprodukt 504,95 2818 0,0% -3,8% 0 3 3
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Spdétka podpisata umowe z Chemobudowg na wykonanie zespotu budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych bedacych IV i V etapem inwestycji deweloperskiej przy ul. Przewéz w Krakowie.
Termin realizacji umowy: 31.05.2019 roku, wartos¢ umowy 43,4 min PLN netto.

Spétka podpisata umowe z Przedsiebiorstwem Budowlano-Produkcyjnym tegprzem na wykonanie
zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych bedacych | etapem inwestycji deweloperskiej przy ul.
Domagaty w Krakowie. Termin realizacji umowy: 28.02.2019 roku, natomiast warto§¢ umowy wyniosta
32,5 min PLN netto.

BDM: Inwestycja przy ul. Przewéz to kontynuacja dotychczasowego projektu (w najblizszym czasie
spotka bedzie przekazywac mieszkania z etapu Nowy Przewdz 5.0, a na 4Q’18 planowane jest
ukoniczenie innego z realizowanych etapéw). Inwestycja przy ul Domagaty, to natomiast nowy projekt
spotki (w okolicy wezta drogowego A4/S7 w Krakowie; w poblizu dziatki Instalu inwestycje realizuje
obencie np. Murapol — projekt Nowy Ztocien).

PGNiG PGNIG prognozuje wydobycie po 4,5 mld metréw szesciennych gazu ziemnego w 2017 i 2018 roku
oraz 4,6 mld m szesc. w 2019 roku. Grupa oczekuje ponadto wydobycia ropy naftowej na poziomie
1.267 tys. ton w 2017, 1.335 tys. ton w 2018 i 1.234 tys. ton w 2019 roku.
BDM: Spétka skorygowata prognozy, ktére poprzednio przedstawiata w X'2016. Ponizej
przedstawiamy aktualne i poprzednie prognozy.
29/11/2017 2016 2017P 2018P 2019pP
Gaz [mld m3] 4,5 45 45 4,6
Polska 39 38 38 39
Norwegia 0,5 0,5 0,5 0,4
Pakistan 01 0,2 0,2 0,3
Ropa [tys ton] 1318 1267 1335 1234
Polska 764 778 820 784
Norwegia 555 489 515 450
25/10/2016 2016P 2017P 2018P
Gaz [mld m3] 45 45 4,6
Polska 39 38 38
Norwegia 0,5 0,5 0,5
Pakistan 0,1 0,2 0,3
Ropa [tys ton] 1306 1316 1419
Polska 757 745 840
Norwegia 549 571 579
JSW Jastrzebska Spdétka Weglowa podpisata porozumienie o wspoétpracy z Jindal Steel and Power Limited
(JSPL) dotyczace dziatan w zakresie projektéw inwestycyjnych w sektorze wydobywczym.
Rada nadzorcza JSW powotata Daniela Ozona na stanowisko prezesa JSW z dniem 30 listopada.
Ozon zrezygnowat jednoczes$nie z cztonkostwa w radzie nadzorczej.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Esotiq Spétka opublikowata wyniki za 3Q’17.
Esotiq — wyniki skonsolidowane 3Q’17
3Q'16 3Q'17 zmiana r/r 3Q'17P BDM odchylenie

Przychody 37,5 40,4 7,8% 41,0 -1,6%

Wynik brutto na sprzedazy 21,4 23,3 9,2% 24,7 -5,4%

EBITDA 0,0 1,7 - 4,1 -59,8%

EBIT 0,9 1,0 - 33 -69,5%

Zysk brutto -0,7 6,1 - 3,0 100,3%

Zysk netto -1,0 5,6 - 2,5 128,4%

Marza zysku brutto ze sprzedazy 57,0% 57,8% 60,1%

Marza EBITDA 0,0% 4,1% 10,1%

Marza EBIT - 2,5% 8,0%

Marza zysku netto - 14,0% 6,0%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM: Wyniki spétki sg lepsze r/r (jednak stabsze niz zaktadaliémy). Przychody grupy zwiekszyty sie do
40,4 min PLN (+8% r/r), z kolei marza brutto wyniosta 57,8% (zaktadalismy ok. 60%). EBITDA
zwiekszyta sie do 1,7 min PLN, z kolei zysk netto wyniést 6,1 min PLN (na poziomie salda finansowego
Esotiq wykazat 5 min PLN przychoddéw z tyt. wydzielenia spotek zaleznych w wyniku podziatu grupy i
wydzielenia segmentu modowego). Znacznie lepsze r/r byly takze rezultaty jednostkowe.

W komentarzu do wynikéw zarzgd wskazuje na bardzo dobrg sprzedaz na rynku krajowym oraz wzrost
sprzedazy Ifl, ktory wyniést w 3Q’17 az 8,56%. Siec sklepéw wyniosta 281 punktéw (efekt dekonsolidaciji
sieci modowej).

Archicom Spétka opublikowata wyniki 3Q’17.
Archicom — wyniki 3Q’17
3Q'16 3Q'17 zmiana r/r

Przychody 66,1 57,2 -13,5%

Wynik brutto ze 17,6 226 27,9%

sprzedazy

‘Wynik netto ze sprzedazy 11,2 12,7 13,5%

EBITDA 8,9 30,0 237,0%

EBIT 8,6 295 243,8%

Wynik brutto 8,4 33,1 296,6%

Wynik netto 85 33,0 287,9%

marza brutto ze sprzedazy 26,7% 39,4%

marza EBITDA 13,4% 52,4%

marza EBIT 13,0% 51,7%

marza netto 12,9% 57,8%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Wyniki dewelopera oceniamy pozytywnie. Spétka wypracowata 57,2 min PLN przychodéw,
realizujgc jednocze$nie 39,4% marze brutto ze sprzedazy. Wynik netto ze sprzedazy wyniést 12,7 min
PLN (+14% r/r), a EBITDA grupy zwigekszyta sie do 30 min PLN (nalezy jednak pamietac, ze rezultat
uwzglednia 18,9 min PLN zysku z okazyjnego nabycia pakietu 80% akcji mLocum; podmiot nabyty pod
koniec lipca; po oczyszczeniu EBITDA takze lepsza r/r). W sprawozdaniu spétka wskazuje, ze w 17
zamierzata zakontraktowac ok. 1450 mieszkan, natomiast na 24. listopada Archicom przedsprzedat
nieco ponad 1500 lokali, realizujgc juz cel kontraktacyjny. Do 24. listopada przekazanych zostato 791
mieszkan. Wg danych Emmerson spétka pod wzgledem oferty ma 16% udziat we Wroctawiu, a pod
wzgledem sprzedazy 10,5% w lokalnym rynku.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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PKP Cargo Grupa PKP Cargo w pazdzierniku 2017 roku uzyskata 50,28% udziatu w rynku pod wzgledem pracy
przewozowej i 43,93% pod wzgledem masy towarowej — wynika z danych Giéwnego Urzedu
Statystycznego. W tym samym okresie grupa przewiozta o 2,6% wigcej fadunkéw i wykonata prace
przewozowg o 1,4% wiekszg niz w pazdzierniku 2016 roku.

BDM: Dodatnie, ale dos¢ stabe dynamiki przewozow za pazdziernik, tym bardziej, Ze baza z ubiegtego
roku nie byta wysoka. W$réd grup produktowych, ktore spotka wymienia jako wzrostowe r/r brakuje
nadal wegla. Zwracamy uwage, ze to wtasnie w drugiej potowie pazdziernika doszto do dos$c¢ nagtych
zZmian w zarzgdzie spétki. Na konferencji wynikowej po 3Q'17 przekaz obecnego (tymczasowego)
prezesa spotki odnosnie catosci 4Q’17 byt dos¢ optymistyczny.

Praca przewozowa PKP Cargo na rynku polskim [mIn tkm]
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Przewieziona masa PKP Cargo na rynku polskim [min tkm]
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Work Service chce mie¢ ponad 3 mld PLN przychodéw w 2020 r. - poinformowat prezes Maciej
Witucki. Spotka oczekuje, ze w nadchodzacych pigciu latach, Sredni wazony wzrost wartosci rynku, na
ktérym dziata wyniesie ok. 10-15% rocznie.

Komisja Nadzoru Finansowego chce obnizy¢é PKO BP bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym
(O-Sll) z 0,75% do 0,5% tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko.

Skarbiec Holding planuje podwoi¢ aktywa w zarzadzanych funduszach detalicznych do 2020 roku -
podata spétka w komunikacie. Grupa zamierza ponadto wejs¢ w nowe segmenty produktowe oraz
zwiekszy¢ liczbe kanatéw dotarcia do klienta. Skarbiec nie wyklucza akwizycji i podtrzymuje polityke
dywidendows.

Marvipol Development - spoétka, ktéra powstanie po podziale obecnej grupy Marvipol, planuje wyptaca¢
dywidende - poinformowat prezes Mariusz Ksigzek. Prezes poinformowat, ze spotka bedzie mogta
rozpocza¢ dyskusje o wyptacie dywidendy w 2019 roku.

Marvipol chce réownolegle rozwija¢ segment mieszkaniowy i deweloperski. Spétka w ciggu najblizszych
czterech miesiecy planuje podwojenie segmentu logistycznego. Liczba realizowanych projektéw ma
wzrosng¢ do o$miu - poinformowat prezes Mariusz Ksigzek. W segmencie mieszkaniowym grupa chce
doj$¢ do rocznej kontraktacji na poziomie okoto tysigca mieszkan i utrzymac¢ ten wolumen.

Spétka podata wyniki za 3Q’17.

BDM: Dane okazaly sie zbiezne z naszymi wcze$niejszymi szacunkami. Jest to drugi z rzedu do$¢
staby odczyt kwartalny. Wydaje nam sie, ze koricowka roku powinna byc¢ lepsza dla grupy, niemniej
catoroczna EBITDA moze jednak by¢ ponizej 300 min PLN. Z biezacej perspektywy (uwzgledniajgc
duzg liczbe przetargbw PGG czy z rynkéw eksportowych) zaktadamy, ze w 2018 roku EBITDA grupy
wzrosnie do ponad 490 min PLN.

Niemniej jednoczes$nie dostrzegamy strukturalne zmiany na rynku surowcéw i nie wykluczamy
scenariusza, ze zoptymalizowana grupa (przygotowana do wykazywania odczytu EBITDA znacznie
powyzej 500 min PLN) w przeciggu 2-3 lat napotka na znaczne pogorszenie cyklu inwestycyjnego w
Swiatowym goérnictwie.

3Q'16 3Q'17P zmiana 3QP BDM realizacja 2017P BDM  2018P BDM
Przychody 2258 415,5 84% 415,5 100,0% 14529 1957,9
Wynik brutto na sprzedazy 46,9 715 65% 715 100,0% 300,1 498,6
EBITDA 47,8 73,7 54% 76,8 96,0% 290,4 490,1
EBIT 176 16,6 -6% 17 97,5% 111,0 2441
Wynik netto 17,7 10,8 -39% 9,7 111,3% 82,5 170,6

Famur od sierpnia prowadzi negocjacje z Polskim Funduszem Rozwoju w sprawie inwestycji w spétke
celowa, ktéra ma zajmowac sie m.in. leasingiem maszyn gérniczych.

Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej odmoéwit uchylenia rezerwacji czestotliwosci z zakresu
1.800 MHz grupie Cyfrowego Polsatu - podat UKE w komunikacie. Postgepowanie w sprawie
rezerwacji, przyznanej w 2007 roku, zostato wznowione na wniosek T-Mobile Polska.

Vantage Development przydzielit 70 tys. obligacji w ofercie prywatnej.
Elemental Holding, ktéry planuje kolejne przejecia podmiotow w Europie, rozpoczat rozmowy z

Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, ktérych celem jest ocena mozliwosci potencjalnego
zaangazowania EBOIR w spétke.
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Spétka podata wyniki za 3Q’'17

Wyniki 3Q’17 [min PLN]

3Q'16 3Q'17 zmianar/r

Przychody 5,0 7,5 51,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 1,9 2,0 8,4%
Zysk na sprzedazy 0,8 0,5 -36,2%
EBIT 0,7 0,1 -
2Zysk (strata) brutto 0,6 0,1 -86,3%
Zysk (strata) netto 0,4 -0,2 -

Marza zysku brutto ze sprzedazy  37,2%  26,6%

Marza EBIT 13,3% -0,7%

Marza zysku netto 8,8% -2,1%
Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Portfel zaméwien spétki Eko Export, producenta mikrosfery, wynosi 40,8 min PLN na 2018 rok - podata
spotka w komunikacie prasowym. W ostatnich trzech latach spétka notowata ok. 20 min PLN
przychodéw rocznie.

Lokum Deweloper okreslit wyzszg warto$¢ programu emisji obligacji. Pierwotnie spdtka planowata
pozyskac¢ z emisji obligacji do 100 min PLN teraz zwiekszyta te kwote do 175 min PLN

Zakontraktowany portfel zamoéwien Feerum na lata 2017-2019 to 156,1 min PLN - poinformowat
prezes Daniel Janusz. Jego zdaniem spotka ma potencjat dywidendowy. Prezes powiedziat, ze marza
na kontrakcie realizowanym w Tanzanii jest zblizona do tej, ktérg spotka zabudzetowata w przesztosci.

Adam Jabtonski i Marek Dojnow wezwali do sprzedazy 1.184.262 akcji Comperii oferujgc po 6,56 PLN
za jeden papier.

Zysk netto w 3Q'17 wyniost 22,2 min PLN, a przychody 705,2 min PLN. Rynek oczekiwat odpowiednio
28,3 min PLN i 714,3 min PLN.

Quercus TFI zszedt ponizej 5% udziatéw w kapitale zaktadowym.

Rozpoczynajacy oferte publiczng deweloper Tower Investments pod koniec przysztego roku bedzie
decydowa¢ o mozliwej wyptacie pierwszej w spotce dywidendy, z zysku za 2018 rok.

NWZ Prochemu zdecyduje w sprawie upowaznienia zarzgdu spotki do skupu do 1,25 min akcji,
stanowigcych do 32,09% kapitatu zaktadowego, za nie wiecej niz 35 min PLN w celu ich umorzenia.

Warto$¢ portfela zamoéwien Grupy PBG wynosita 3,2 mld PLN wedtug stanu na 1 pazdziernika br., z
czego do realizacji w 2017 roku przypada okoto 0,52 mid PLN

Vindexus pracuje wcigz nad planem ekspansji zagranicznej i w | kwartale 2018 roku zarzad okresli, do
ktérego kraju Vindexus wejdzie w pierwszej kolejnosci.

Vindexus spodziewa sig, ze w przysztym roku na rynku bedzie pojawia¢ sie coraz wigcej portfeli
wierzytelnosci nieprzeterminowanych, a podaz tego typu wierzytelnosci moze siggnac¢ 5-10% catego
rynku. Spétka chce rozwijaé wspoétprace z firmg SuperGrosz i szacuje, ze wielko$¢ sptat z portfela
regularnego w ramach tej wspoipracy bedzie siegaé ok. 1 min PLN miesiecznie w 2018 r.,
poinformowat prezes Vindexusa Jan Kuchno.

Konsorcjum Ursus Bus i Ursus S.A. zawarto umowe na dostawe 10 sztuk fabrycznie nowych miejskich
niskopodtogowych autobusow elektrycznych oraz 10 sztuk stacjonarnych tadowarek akumulatoréw
trakcyjnych i jednej mobilnej tadowarki za 23,3 min PLN

Alumetal otrzymat zgode Ministerstwa Spraw Zagranicznych i Handlu Wegier na przesuniecie terminu
zakonczenia inwestycji w budowe zaktadu na 31 grudnia 2018 r. i obnizenie zobowigzania co do
poziomu zatrudnienia

UOKIK wydat .zgode na przejecie przez Zaktady Miesne Henryk Kania czesci mienia Staropolskich
Specjatow

Spétka podpisata umowe na dostawe i wdrozenie macierzy dyskowych klasy Enterprise o wartosci 11
min PLN brutto.
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Spotki wydobywcze zapowiadajg boom inwestycyjny, ale coraz wiecej prac chca robi¢ same. To
oznacza mniej zlecen dla firm zewnetrznych. (Rzeczpospolita)

Akcjonariusze Comarchu mogg liczy¢ na dywidende, najprawdopodobniej na poziomie tegorocznej,
czyli wyniesie 1,5 PLN na akcje - méwi prezes i gtéwny akcjonariusz Janusz Filipiak. (Parkiet)

Spétka podata wyniki za 3Q’'17

Wyniki 3Q’17 [min PLN]

3Q'16 3Q'17 =zmianar/r 3Q'17PBDM odchyl 1-3Q'16 1-3Q'17 zmianar/r

Przychody 92,8 93,7 1,1% 94,6 -0,9% 222,8 222,9 0,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 18,4 15,1 -18,2% 18,4 -18,4% 36,3 37,9 4,2%
Zysk na sprzedazy 4,1 23 -42,8% 4,6 -49,9% -3,0 1,7 -156,3%
EBITDA 11,6 10,4 -10,4% 12,7 -18,5% 20,1 24,0 19,7%
EBIT 41 3,1 -24,9% 46 33,5%  -1,6 3,2 -305,5%
Zysk (strata) brutto 2,6 1,6 -39,3% 3,3 -52,8% -6,2 -1,3 -79,7%
2ysk (strata) netto 2,3 2,3 0,3% 2,7 -16,1%  -4,6 0,1 -101,5%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 19,8% 16,1% 19,5% 16,3% 17,0%

Marza EBITDA 12,5% 11,1% 13,5% 9,0% 10,8%

Marza EBIT 4,4% 3,3% 4,9% -0,7% 1,4%

Marza zysku netto 2,4% 2,4% 2,9% -2,1% 0,0%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka
BDM: Wyniki ponizej naszych oczekiwan. Po dobrej marzy brutto w 2Q'17 (>21%), kolejny kwartat
przyniost bardzo stabg rentowno$c¢ (tylko 16%). Na plus mozna odnotowac jedynie spadek r/r kosztow

SG&A (12,7 min PLN vs 14,3 min PLN rok temu). ,Ujemn” podatek dochodowy podbija nieco zysk
netto.

Wynik netto w 3Q’17 wynioést 12 min PLN przy 22 min PLN sprzedazy. Zgodnie z konsensusem.

Spoétka podata wyniki za 3Q'17

Wyniki Groclinu w 3Q'17

3Q'16 3Q'17 zmiana r/r 3Q'17p BDM odchylenie
Przychody 60,1 68,8 14,5% 82,2 -16,3%
Wynik brutto na sprzedazy 8,0 0,9 -88,2% 12,1 -92,3%
EBITDA 4,4 33 -25,3% 7,7 -57,0%
EBIT 13 -1,1 -191,1% 4,1 -128,1%
Zysk netto 1,8 -1,3 -173,4% 2,5 -152,3%
Marza brutto 13,3% 1,4% 14,8%
Marza EBITDA 7,3% 4,8% 9,3%
Marza EBIT 2,1% -1,7% 4,9%
Marza netto 3,0% -1,9% 3,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

BDM: Wyniki ponizej naszych oczekiwan. Pomimo uruchomienia kilku nowych kontraktow w 2017 roku
EBITDA ulegta wyraznemu obnizeniu. Ponizej oczekiwan radzi sobie takze segment inzynieryjno-
projektowy. Pozytywnie do wyniku kontrybuuje jedynie CADM Automotive.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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