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KOMENTARZ PORANNY 

Grudzień z szansami 
Za nami 2 sesje grudnia, jak na razie średnio udane, biorąc pod uwagę 
statystyczne prawidłowości. Grudzień to bowiem drugi najlepszy miesiąc w roku 
jeśli chodzi o średnią stopę zwrotu (+2,5%, 65% pozytywnych miesięcy na 
WIG20). Z technicznego punktu widzenia znajdujemy się od 3 miesięcy w kanale 
bocznym z amplitudą wahań 2400-2550 pkt przy dolnej krawędzi. Indeks sWIG80 
ma za sobą 2 tygodnie korekty trendu spadkowego od kwietnia, które dały 
zarobić ponad 4%. Jest to obecnie największa korekta od tego czasu, a 
popularne SMS’y stać na kolejne 4% wzrostu. Na rynkach zagranicznych mamy 
nowe rekordy w Stanach, które żyły w ostatnich dniach reformą podatkową. DAX 
wciąż walczy w okolicy wsparcia 13 tys. pkt. Nieco bardziej skomplikowana 
sytuacja jest na rynkach wschodzących, bo tu w 2 tygodnie MSCI EM stracił 
ponad 4% i jest w okolicach pierwszych wsparć. Co ciekawe korekta ta miała 
miejsce przy osłabiającym się w listopadzie dolarze (blisko 3% do koszyka 
walut). Teraz pojawia się szansa na odwrócenie tego trendu i dolar może obniżać 
atrakcyjność rynków wschodzących. Dziś nastroje o poranku są całkiem dobre. 
Kontrakty na DAX zyskują blisko 0,3%. Kalendarium makro jest względnie puste 
(finalne odczyty PMI dla usług). Wydarzeniem na GPW jest oferta zakupu ok. 
32% akcji Netii przez Cyfrowy Polsat za ok. 640 mln PLN.  

Krystian Brymora 

 

 
 

Notowania: poniedziałek, 4 grudnia 2017 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 404,2 0,6% 23,4% 

WIG30 2 764,9 0,5% 23,3% 

mWIG40 4 740,7 0,4% 12,5% 

sWIG80 14 277,3 1,0% 0,1% 

WIG  62 350,2 0,5% 20,5% 

WIG Banki 8 126,9 0,4% 29,8% 

WIG Bud 2 797,9 0,6% -2,1% 

WIG Chemia 15 099,5 -0,8% 9,8% 

WIG Dew 2 122,0 1,3% 16,0% 

WIG Energia 2 955,1 0,2% 15,8% 

WIG IT 1 978,5 0,0% -8,2% 

WIG Media 4 723,2 1,0% 3,5% 

WIG Paliwa 7 087,7 1,0% 25,0% 

WIG Spoż 3 620,2 0,5% -12,9% 

WIG Surowce 4 289,8 0,8% 22,0% 

WIG Telco 733,5 1,2% 0,5% 

DAX 13 058,6 1,5% 13,7% 

CAC40 5 389,3 1,4% 10,8% 

BUX 37 805,4 -1,0% 18,1% 

S&P500 2 639,4 -0,1% 17,9% 

DJIA 24 290,1 0,2% 22,9% 

Nasdaq Comp 6 775,4 -1,1% 25,9% 

Bovespa 73 090,2 1,1% 21,4% 

Nikkei225 22 622,4 -0,4% 18,4% 

S&P/ASX 200 5 971,8 -0,2% 5,4% 

Złoto 1 273,7 -0,8% 10,5% 

Miedź 6 833,0 1,0% 23,4% 

Ropa 57,5 -1,5% 0,8% 

EUR/PLN 4,20 -0,2% -4,5% 

USD/PLN 3,55 0,2% -15,2% 

CHF/PLN 3,60 -0,8% -12,4% 

EUR/USD 1,18 -0,4% 12,6% 

USD/JPY 112,8 0,6% -3,5% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 412   -17 -0,70% 

Kurs zamknięcia 2 412   9 0,37% 

Kurs min. 2 372   -5 -0,21% 

Kurs max. 2 430   -9 -0,37% 

Wolumen obrotu 21 453   -2 245 -9,47% 

Otwarte pozycje 64 258   -467 -0,72% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 392,69 2 370,52 2 424,97 2 404,15 0,6% 558 

WIG30 2 759,49 2 728,18 2 784,66 2 764,94 0,5% 664 

MWIG40 4 722,98 14 144,15 14 290,91 4 740,69 0,4% 180 

SWIG80 14 206,50 4 684,59 4 749,17 14 277,25 1,0% 40 

WIG-PL 63 127,93 63 127,93 63 776,23 63 712,33 0,6% 780 

WIG 62 186,66 61 631,16 62 719,03 62 350,23 0,5% 788 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 75,29 9 732 4,0% 38,9% 

Asseco PL 43,00 3 569 -0,8% -20,3% 

BZ WBK 367,00 36 455 0,6% 16,1% 

CCC 254,00 10 456 -2,3% 24,8% 

Cyfrowy P. 24,45 15 637 0,5% -0,6% 

Energa 12,36 5 118 1,8% 35,8% 

Eurocash 27,49 3 826 -0,4% -30,1% 

JSW 95,92 11 262 6,1% 43,4% 

KGHM 107,55 21 510 -0,9% 16,3% 

Lotos 55,04 10 175 1,5% 43,9% 

LPP 8 215,50 15 219 -1,4% 44,8% 

mBank 479,90 20 306 3,3% 43,1% 

Orange 5,52 7 244 4,0% 0,2% 

Pekao 127,45 33 452 0,4% 1,3% 

PGE 11,87 22 194 -0,1% 13,6% 

PGNIG 5,86 33 861 0,9% 4,1% 

PKN Orlen 107,90 46 150 1,1% 26,5% 

PKOBP 41,61 52 013 -0,9% 47,9% 

PZU 45,15 38 988 2,2% 36,0% 

Tauron 3,10 5 433 -1,3% 8,8% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 
 
 PKN Orlen: słabsze r/r odczyty marży rafineryjnej oraz petrochemicznej w 

XI’17 [komentarz BDM]; 

 Cyfrowy Polsat, Netia: CPS kupi 32% akcji Netii za 5,77, planuje zwiększyć 

udział do 66% 

 Lotos: Marża rafineryjna w listopadzie słabsza r/r i m/m [komentarz BDM]; 

 Ciech: Ciech będzie płacił za solankę cenę rynkową - Naimski [komentarz 

BDM]; 

 Vistula: przychody w listopadzie wzrosły o ponad 18% r/r [komentarz BDM]; 

 Emperia: przychody w listopadzie wzrosły o ok. 11% r/r; lfl +5,5% [komentarz 

BDM]; 

 Gino Rossi: przychody w listopadzie wzrosły o 9% r/r; marża brutto -3,8 p.p. 

r/r [komentarz BDM]; 

 Monnari: przychody w listopadzie wzrosły o 1,9% r/r [wykres BDM]; 

 Qumak: Qumak oraz Euvic podpisały list intencyjny ws. rozwoju współpracy 

strategicznej w zakresie działalności w branży IT; 

 Gospodarka: Ustawa o zniesieniu limitu podstawy składek na ZUS powinna 
wejść w życie od 2019 roku. 

 
WYKRES DNIA 

Cyfrowy Polsat kupi od Mennicy Polskiej i FIP 11 FIZ AN ich udziały w Netti 
za 5,77 PLN za akcję, czyli 36% powyżej obecnej wyceny rynkowej. 

 

Netia - daily 

 
Źródło: Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

Alumetal 52,73 816 1,7% -14,1% Intercars 284,80 4 035 4,7% 2,6% 

Amica 133,65 1 039 2,8% -28,3% Kernel 48,27 3 955 0,7% -24,4% 

Amrest 363,50 7 711 1,0% 22,8% Kęty 389,75 3 699 2,0% 0,5% 

Apator 27,99 927 0,0% -6,4% Kruk  269,60 5 053 -3,0% 13,8% 

Azoty 70,99 7 042 -1,4% 13,3% Medicalg 199,50 720 -1,7% -35,2% 

Bogdanka 68,00 2 313 1,6% -2,2% Millennium 8,39 10 178 0,5% 61,7% 

Boryszew 9,49 2 278 -0,1% 18,5% Netia 4,24 1 478 1,7% -7,8% 

Budimex 200,60 5 121 0,7% 1,3% Neuca 272,00 1 272 2,3% -30,3% 

CD Projekt 96,35 9 261 -0,5% 84,6% Orbis 87,00 4 009 1,9% 19,2% 

Ciech 54,31 2 862 -1,6% -6,9% Pfleiderer 35,50 2 297 -1,4% -3,8% 

Comarch 180,00 1 464 1,1% 3,4% PKP Cargo 56,00 2 508 -1,6% 19,1% 

Echo 4,70 1 940 0,4% -9,6% Polimex 4,40 1 041 -1,6% 17,6% 

Emperia 98,50 1 216 0,5% 51,5% Polnord 7,55 247 -0,7% -6,9% 

Enea 11,74 5 183 1,6% 23,6% Robyg 3,50 1 013 -0,3% 17,8% 

Forte 59,55 1 425 2,2% -21,6% Sanok 43,30 1 164 -3,8% -29,4% 

GetinNoble 1,50 1 353 0,7% 13,6% Stalprodukt 507,95 2 834 0,8% -3,2% 

GPW 43,26 1 816 0,1% 8,3% Synthos 4,76 6 299 0,0% 4,4% 

GTC 9,41 4 426 2,5% 14,8% Trakcja 7,41 381 6,6% -47,7% 

Handlowy 74,99 9 798 1,1% -1,8% Uniwheels 315,00 3 906 -4,4% 43,6% 

ING BSK 205,00 26 671 1,0% 27,0% Wawel 965,00 1 447 0,3% -12,3% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

 
FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

 
WIG20 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
PKN Orlen Spółka podała odczyty marży rafineryjnej oraz petrochemicznej za listopad.  

 
BDM: Marża rafineryjna (z uwzględnieniem dyferencjału) była w listopadzie słabsza r/r, wyniosła 6,7 
USD/bbl vs 8,2 USD/bbl rok wcześniej. Jest to najniższy poziom od lipca’16, a jako listopad to najniższy 
odczyt od 2013 roku. Po przeliczeniu na PLN marża słabsza r/r o 6,6 PLN/bbl (dodatkowy efekt 
wysokiej bazy w 4Q’16/1Q’17 na USD/PLN, który będzie widoczny także w kolejnych miesiącach), co 
oznacza spadek do 24,1 USD/bbl – najniższy poziom od grudnia’14. Bez uwzględniania dyferencjału 
marża rafineryjna w listopadzie słabsza o 0,4 USD/bbl r/r. Sam dyferencjał Ural/Brent niższy o 1,1 
USD/bbl r/r. Marża petrochemiczna w listopadzie wyraźnie słabsza r/r (874 EUR/t vs 943 EUR/t) oraz 
m/m (w październiku było 925 EUR/t). Poprzedni raz <900 EUR/t marża była na przełomie 2016/17. 
 
PKN Orlen – marża modelowa rafineryjna z dyferencjałem [USD/bbl] 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  Orlen 
PKN Orlen – marża modelowa rafineryjna z dyferencjałem [PLN/bbl] 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  Orlen 
PKN Orlen – marża modelowa petrochemiczna [EUR/t] 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  Orlen 

  

Cyfrowy Polsat Cyfrowy Polsat złożył zlecenia nabycia łącznie pakietu ok. 32% akcji spółki Netia od spółek Mennica 
Polska oraz FIP 11 FIZAN za łącznie 638,8 mln, PLN czyli 5,77 zł za papier W drugim etapie spółka 
zamierza ogłosić wezwanie w celu osiągnięcia udziału wynoszącego nie więcej niż 66% ogólnej liczby 
głosów na WZA Netii. Cyfrowy Polsat liczy na uzyskanie pakietu większościowego w Netii na początku 
2018 roku. 
 
Polityka dywidendowa Cyfrowego Polsatu nie zmienia się w związku z przejęciem Netii - poinformował 
prezes Cyfrowego Polsatu Tobias Solorz. 
 
W związku z transakcją przejęcia udziałów w Netii grupa Cyfrowy Polsat spodziewa się synergii w 
latach 2019-2023 o łącznej wartości ok. 800 mln PLN 
 
Grupa Polsat kupiła od ZPR Media 100% udziałów w spółkach posiadających kanały Eska TV, Eska TV 
Extra, Eska Rock TV, Polo TV i Vox Music TV oraz 34% udziałów w spółce będącej właścicielem Fokus 
TV i Nowa TV i zawarła umowę przedwstępną zakupu kolejnych 15% udziałów w tej spółce w 
przyszłości. 
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Lotos Spółka podała odczyty marży rafineryjnej za listopad.  
 
BDM: W listopadzie (7,1 USD/bbl) marża rafineryjna (uwzględniająca dyferencjał) była słabsza zarówno 
w ujęciu r/r (przed rokiem 8,6 USD/bbl), jak i m/m (8,6 USD/bbl w październiku’17). Po przeliczeniu na 
PLN marża słabsza r/r aż o 9,5 PLN/bbl (największy spadek od 3Q’16), czyli -27% r/r. Już trzynasty 
miesiąc z rzędu słabszy r/r okazał się dyferencjał (w październiku 0,9 USD/bbl vs 1,9 USD/bbl rok 
wcześniej), który był także niższy w ujęciu m/m (1,4 USD/bbl w październiku’17). Na produktach słabsze 
r/r na wszystkich podstawowych grupach Najmocniej odczuwalny spadek marży na ciężkim oleju 
opałowym, która systematycznie słabnie od szczytu z końca 2Q’17 (wzrost podaży z Rosji, słabnący 
popyt w Europie). 
 
Lotos – marża modelowa z dyferencjałem [USD/bbl] 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  Lotos 

 
Lotos – marża modelowa z dyferencjałem [PLN/bbl] 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  Lotos 
 
Grupa Lotos podpisała z Mars Shipyards & Offshore list intencyjny dotyczący współpracy przy 
recyklingu platform w górnictwie morskim - poinformował Lotos. Otwiera to gdańskiej spółce możliwość 
wejścia na rynek usług związanych z likwidacją infrastruktury zlokalizowanej na wyeksploatowanych 
złożach węglowodorów. 

  

Ciech Ciech jako spółka prywatna będzie płacił za solankę kupowaną od spółek Skarbu Państwa zgodnie z 
zasadami rynkowymi - poinformował pełnomocnik rządu ds. strategicznej infrastruktury energetycznej 
Piotr Naimski. Według niego, sprzedaż Ciechu przez Skarb Państwa kilka lat temu była błędem. 
 
BDM: relacje biznesowe Ciech i IKS Solino (obecnie PKN Orlen, następnie Gaz System) reguluje 
wieloletnia umowa dostaw solanki z kopalni IKS do zakładów w Janikowie i Inowrocławiu do 2025 roku. 
Szacujemy, że roczny kontrakt opiewa na ok. 50 mln PLN. Ciech jest właścicielem rurociągów 
łączących kopalnie ze spółką, które umożliwiają odbiór solanki i drenowanie przez IKS kawern 
służących do magazynowania paliw płynnych. Stały odbiór solanki jest więc niezbędny do utrzymania 
infrastruktury strategicznej. 
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Vistula Spółka opublikowała dane sprzedażowe za listopad. 
 

Vistula – sprzedaż miesięczna [mln PLN] 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

Sprzedaż miesięczna w podziale na segmenty [mln PLN] 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  spółka  

Dynamika sprzedaży r/r 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

Dynamika przychodów na tle przyrostu powierzchni handlowej 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  spółka  

 
BDM: Grupa wypracowała w ubiegłym miesiącu 57 mln PLN przychodów, co oznacza wzrost o ponad 
18%. Przy zwiększeniu powierzchni handlowej o ok. 8% r/r (do 32,7 tys. mkw.) oznacza to dodatnią 
dynamikę sprzedaży z mkw. Skonsolidowana marża brutto zwiększyła się o 0,2 p.p. r/r do 52,4%. Część 
odzieżowa wygenerowała 34,3 mln PLN obrotów (+20% r/r), a segment jubilerski 18,7 mln PLN 
wpływów (+20% r/r). 

  
LC  Corp LC Corp kupił działki we Wrocławiu przy ul. Kamiennej o łącznej powierzchni 1,24 ha za 22 mln PLN 

netto. 
  

Millenium Zarząd Bank Millennium zatwierdził trzeci program emisji bankowych papierów wartościowych (BPW) o 
wartości nominalnej nie wyższej niż 1,5 mld PLN 

  

Ailleron Esaliens TFI zwiększyło zaangażowanie w Ailleron i ma obecnie 6,20% ogólnej liczby głosów na 
walnym zgromadzeniu tej spółki oraz 8,2% udział w kapitale zakładowym. 
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Emperia Holding Spółka opublikowała dane sprzedażowe za listopad. 

 
Emperia – sprzedaż miesięczna [mln PLN] 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

Dynamika sprzedaży lfl 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

 
BDM: Emperia wypracowała w listopadzie 205 mln PLN przychodów, co oznacza wzrost o niemal 11% 
r/r. Sprzedaż lfl wyniosła +5,5%, co jest kolejnym pozytywnym  odczytem (efekt pozytywnego otoczenia 
makro oraz niższej bazy). W minionym miesiącu grupa uruchomiła 4 sklepy, w tym 1 supermarket oraz 
2 markety. Powierzchnia handlowa zwiększyła się o 6% r/r (należy jednak zauważyć, że zgodnie ze 
wskazaniami zarządu na ostatniej konferencji wynikowej, w grudniu można oczekiwać kumulacji otwarć) 
do 183,5 tys. mkw. 

  

GPW Łączna wartość obrotu akcjami na głównym rynku GPW w listopadzie 2017 r. wyniosła 22 mld PLN czyli 
o 17,8% więcej niż w analogicznym okresie rok wcześniej  
 

  
Rafako Rafako chce, aby eksport stanowił 30% przychodów grupy - poinformowała na poniedziałkowej 

konferencji prezes Agnieszka Wasilewska-Semail. Grupa pracuje nad zleceniami w Indonezji, Mongolii i 
Indiach. 
 
Rafako kończy prace projektowe dotyczące krótkiego autobusu elektrycznego i chce stworzyć trzy 
prototypy do końca 2018 r., poinformował wiceprezes Jarosław Dusiło. Spółka nie wyklucza sprzedaży 
całego projektu. 
 
Rafako złoży ofertę na budowę bloku o mocy elektrycznej ok. 1000 MW w Elektrowni Ostrołęka razem z 
Polimeksem-Mostostal. 
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Gino Rossi Spółka opublikowała dane sprzedażowe za listopad. 
 
Wyniki sprzedaży miesięcznej 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

Sprzedaż w podziale na formaty 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

 
Marża grupy w ujęciu procentowym 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

 
Marża grupy w ujęciu wartościowym [mln PLN] 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

 
BDM: Listopad przyniósł wzrost sprzedaży o ok. 9% r/r, jednak „tradycyjnie” należy go przypisać części 
obuwniczej, która zwiększyła obroty do 17 mln PLN (+15% r/r). Nieco niższe niż rok temu były 
przychody w segmencie modowym (8,4 mln PLN). Cały czas pod presją jest pierwsza marża, co 
naszym zdaniem świadczy o mocnych promocjach dokonywanych przez grupę (dywizja obuwnicza 
miała rentowność niższą o 4,4 p.p. r/r, a marka Simple o 1,6 p.p. r/r). Udział kanału B2B w Gino Rossi 
zmniejszył się do 15,4% sprzedaży (-2,3 p.p. r/r). E-commerce zwiększył obroty w Simple o 22% r/r, z 
kolei w części obuwniczej zmniejszył o 7% r/r. 

  

Rank Progres, 

Vantage 

Development 

Rank Progress i Vantage Development zawarły porozumienie dotyczące utworzenia spółki joint – 
venture w celu realizacji inwestycji deweloperskiej we Wrocławiu. Nieruchomości o łącznej powierzchni 
14 ha położone są przy ulicach Wejherowskiej i Białowieskiej. 

  

Monnari Spółka wypracowała w listopadzie 22 mln PLN przychodów, co oznacza wzrost o 1,9% r/r. 
 
Monnari – sprzedaż miesięczna [mln PLN] 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

  
Prochem Prochem chce, żeby środki otrzymane na podstawie wyroku sądowego w wysokości około 22 mln PLN 

(po spłacie zobowiązań i zapłaceniu podatków) przeznaczyć na wypłatę dla akcjonariuszy. 
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Griffin Chariot Top Group BV, holenderska spółka współzarządzana przez Griffin Real Estate, podpisała 
przedwstępną umowę nabycia portfela 28 nieruchomości handlowych za ok. 1 mld euro. Bezpośrednio 
po zamknięciu transakcji, na podstawie oddzielnej umowy, konsorcjum odsprzeda Echo Polska 
Properties (EPP) część nabywanego portfela. 

  
Qumak Qumak oraz Euvic podpisały list intencyjny ws. rozwoju współpracy strategicznej w zakresie działalności 

w branży IT. Porozumienie zakłada również zwiększenie zaangażowania kapitałowego Euvic w Qumak i 
w przyszłości połącznie obu spółek. Zgodnie z podpisaną umową Euvic, do dnia 31 marca 2018 r., 
dokona sprzedaży na rzecz Qumak 50.000 akcji spółki IT Works, stanowiących 100% kapitału 
zakładowego tej spółki.  

Ponadto Qumak, do 30 czerwca 2018 r. przeprowadzi emisję akcji serii N w drodze subskrypcji 
prywatnej, przy jednoczesnym pozbawieniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zaś Euvic 
deklaruje objęcie tej emisji. Jednocześnie wierzytelność Euvic z tytułu zapłaty ceny za akcje spółki IT 
Works zostanie potrącona z wierzytelnością Qumak z tytułu objęcia akcji serii N. 

Jak podano w komunikacie warunkiem połączenia jest: uzyskanie przez Qumak z tytułu emisji akcji serii 
M nie mniej niż 30 mln PLN oraz niepojawienie się istotnych zobowiązań Qumak z tytułu kar umownych 
w prowadzonych przez Qumak projektach, istotnych zobowiązań z tytułu nieprawidłowych rozliczeń 
publicznoprawnych itp. 

  
Marvipol Sąd zarejestrował dziś podwyższenie kapitału Marvipol Development, który przejął działalność 

deweloperską Grupy Marvipol, natomiast Marvipol zmienił nazwę na British Automotive Holding (BAH), 
co zakończyło proces podziału, podała spółka. Do końca grudnia obie powstałe z podziału holdingu 
spółki będą notowane na rynku głównym GPW. 

  
Erbud Erbud podpisał aneks do umowy na generalne wykonawstwo II etapu osiedla Stara Cegielnia, który 

podwyższył wartość kontraktu z 21,5 mln PLN do 37,8 mln PLN Inwestorem jest firma Poznań Kartuska. 
  

PGNiG Podczas procedury Open Season PGNiG zarezerwował przepustowość Baltic Pipe za 8,1 mld PLN. 

  

Quercus TFI Wartość aktywów netto pod zarządzaniem Quercus TFI wyniosła 4 671,4 mln PLN na 30 listopada, 
podała spółka. Na koniec października było to 4 792,4 mln PLN 

  

Inpro Inpro otrzymało pozwolenie na użytkowanie I etapu osiedla Harmonia Oliwska w Gdańsku. W ramach I 
etapu inwestycji o nazwie "Cytra" wybudowano 151 mieszkań, a w II etapie "Rotta" powstaną w sumie 
84 mieszkania. 

  
Synthos Funduszom, akcjonariuszom Synthosu nie udało się ustalić wspólnego stanowiska w sprawie wezwania 

na akcje tej spółki. (Rzeczpospolita) 
  
Enea Enea, jako kolejna spółka Skarbu Państwa może wpisać bezpieczeństwo energetyczne do statutu. 

Zapis taki mogą próbować zablokować akcjonariusze mniejszościowi. (Rzeczpospolita) 

  
Gospodarka Ustawa o zniesieniu limitu podstawy składek na ZUS powinna wejść w życie od 2019 roku. Takie jest 

stanowisko PiS. (Puls Biznesu) 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
  


