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KOMENTARZ PORANNY 1D YTD
Korekta na swiecie

] ’ o L ’ . . WIG20 2407,7 0,1% 23,6%
Sama w sobie wczorajsza sesja, jesli spojrze¢ tylko to na zmiane notowan WIG20, nie o .
byta zbyt pasjonujaca (+0,2%, 2407,7 pkt). W obrebie spdtek wchodzacych w sktad sy AU R o
indeksu byto natomiast duzo ciekawiej — z jednej strony wyraznie cigzyt kurs KGHM (- [IUED LS WAy A
4%), tracgcy w $lad za miedzig (wczoraj -4%, dzi$ minimalnie w gére o poranku). Z U aae i 0
drugiej mielismy zyskujgcy Cyfrowy Polsat czy Lotos, ktére rosty po ok. 5%. Na e C2000 0320 201620
najwiekszych globalnych rynkach nastroje byly wczoraj lekko spadkowe. DAX WIG Banki 81133 -0.2% 29,5%
znizkowat na zamknigciu o 0,1%. S&P500 stracit z kolei 0,4%, co byto trzecig WIGBud 28085 0.4% 1,7%
spadkowg sesjg z rzedu (pierwsza taka seria od sierpnia). Dzi$ rano nastroje sg dog§¢ WIG Chemia 14994,1 0,7% 9,0%
stabe. Kontrakty na DAX tracg ok. 1%, na mniejszych minusach sg ich odpowiedniki na WIG Dew 21247 0,1% 16,2%
S&P500. Na czerwono notowana jest wigkszo$¢ indekséow w Azji. Do najstabszych WIG Energia 29788 0,8% 16,8%
nalezy Nikkei225, tracgc blisko 2,0%. To trzecia spadkowa sesja z rzedu japonskiego WIG IT 1999,0 1,0% -7,3%
indeksu, po tym jak zblizono sie do szczytu z poczatku listopada (technicznie na wiG Media 4644,6 -1,7% 1,8%
wykresie rysuje sie bardzo wyraznie formacja podwdjnego szczytu). Na WIG20 po wiG Paliwa 7 267,6 2,5% 28,2%
przetamaniu wsparcia w okolicy 2410-20 pkt i dalszym spadku ponizej bariery 2400 wiG Spoz 36238 0,1% -12,8%
pkt, ten pierwszy poziom stat sie krétkoterminowych oporem. Dzisiejszy stabszy wiG surowce 4132,4 3.7% 17,5%
sentyment na $wiecie stawia pod znakiem zapytania mozliwos¢ kolejnej proby jego g Teico 7577 3,3% 3.8%
przebicia (byk_u podfajmowa}iy talflfa préby przez dwie ost_atme ses_Je). Kalendarium 5 130485 0.1% 13.7%
makroekonomlczng Jest‘ dzi$ dos¢ ubogie. O 14.15 publikowany jest raport ADP, .-, 53755 0.2% 10.6%
bedacy przedsmakiem pigtkowego raportu z rynku pracy w USA. - 375588 0.7% 17.4%
Krzysztof Pado S&P500 2629,6 -0,4% 17,5%
DJIA 24180,6 -0,5% 22,4%
z ra -~ 0, 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK B oy o ot
X i . o ) Nikkei225 22177,0 -2,0% 16,0%
= PZU: Spoétka czeka na efekty rozméw miedzy Pekao i Alior Bankiem; S&PIASX 200 5945,7 0.4% 4.9%
= Cyfrowy Polsat, Netia: CPS nie zamierza wyptaca¢ dywidendy z Netii po ewentualnym  Zioto 1264,1 -0,8% 9,6%
przejeciu; CPS nie planuje sprzedazy czgsci telewizyjnej oraz biznesowej Netii; Miedz 6826,0 -0,1% 23,3%
= Energetyka: Decyzja o strukturze finansowania bloku w Elektrowni Ostroteka ma zapas$¢ Rops 26 0320 Ll
do konca 1Q'18; EUR/PLN 4,21 0,0% -4,5%
USD/PLN 3,56 0,3% -14,9%
= PKN Orlen, Lotos: Porzadkowanie aktywow logistycznych w segmencie naftowym moze cprpLn 3,60 0,2% 112,3%
by¢ wstgpem do potgczenia Orlenu z Lotosem — Puls Biznesu; EUR/USD 1,18 0,3% 12,3%
= PGNiG: PGNiG Obrot Detaliczny ztozyt wniosek do prezesa URE o utrzymanie od 1 USD/IPY 12,7 -0,1% -3,6%
stycznia 2018 roku dotychczasowych cen za paliwo gazowe oraz stawek optat p—
abonamemowyCh; Wartosé Zmiana
= Orange: W ramfe\ch zawartej umowy spotecznej z pracy dobrowolnie bedzie mogto odej$¢ Kurs otwarcia 2411 1 -0,04%
max. 2,7 tys. 0sob; Kurs zamknigcia 2410 -2 -0,08%
= Emperia: Przejecie spotki przez Grupe Maxima pozwoli na fuzje i przejegcia — Parkiet; Kurs min. 2398 26 1,10%
= Marvipol: BAH zaktada utrzymanie dwucyfrowej dynamiki sprzedawanych aut i za 2-3 lata  <U"s M- BLHD 4 QR
chce przekroczyé 1 mid PLN przychodow; Macireniebrety Lol §2000 gL500
Otwarte pozycje 62 762 -1 496 -2,33%
= Orzet Bialy: Po przegladzie opcji strategicznych grupa ustalita 2 scenariusze rozwoju i
liczy na pozyskanie inwestora; Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét

= Wittchen: Wzrost sprzedazy w listopadzie o 35% r/r [wykres BDM];
WIG20 240325 239660 242352 2407,72 02% 543

WIG30 275981 275636 278307 276913 02% 627
MWIG40 473204 14199,85 1429693 477256 0,7% 234
WYKRES DNIA SWIGBO 1428416 473204 477645 1426936 -0,1% 23

Akcje Rank Progress kosztowaty momentami na wczorajszej sesji nawet WIGPL 6388122 6386617 6389867 6386617 02% 806
ponad 2 PLN, a finalnie zakonczyty dzien wzrostem o ponad 22%! Byta to W'¢ 6225729 6224491 6275300 62507.04 03% 810
reakcja na komunikat ws. negocjacji z Vantage Development dot. wiczo

= Redan: Przychody w listopadzie ptaskie r/r [wykres BDM].

utworzenia JV, ktére ma zrealizowa¢ projekt we Wroctawiu. Close MC 1D YTD
Alior 75,02 9697 -0,4% 38,4%
) Asseco PL 43,70 3627 1,6% -19,0%
Rank Progress - daily BZ WBK 368,90 36 644 0,5% 16,7%
[ cee 255,00 10497 0,4% 25,3%
Cyfrowy P. 25,62 16385  48% 41%
20 Energa 12,75 5279 3,2% 40,1%
| Eurocash 27,56 3835 0.3% -29,9%
| 2o Jsw 93,28 10952 -28% 39,4%
') KGHM 103,10 20620  -41% 11,5%
" o Lotos 58,00 10723 54% 51,6%
"| ) LPP 8310,00 15394 1,2% 46,5%
‘ ‘“‘ ' mBank 469,40 19861 -2.2% 40,0%
i [ 0 Orange 5,63 7389 2,0% 2,2%
a Al ‘ ' i ! X 3
I lllllu "‘I || B e l"'u I ]'“" M = Pekao 127,00 33334 -04% 1,0%
i i I‘-m‘ly" LT l"l '"\I i | 1|-h1---||‘ \I | 10 PGE 11,90 22 250 0,3% 13,9%
I’ b P i, Iy L0 | il PGNIG 5,90 34002 07% 4,8%
i "“ I " iy Pyl -ta PKN Orlen 110,90 47433 28% 30,0%
' PKOBP 41,61 52013 0,0% 47,9%
_ _ PZU 44,15 38125 -2,2% 32,9%
= = 5 - = = = = = = 5
i w Tauron 3,09 5415 -0,3% 8,4%

Fank Progress $4) Graph 1641 Daily 06DEC2018-08DEC201 Copyrights 2017 Bloomberg France L2, 05-Dee-2017 17:16:38

Zrédto: Bloomberg
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mWIGA40 WIGZO vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
Alumetal 52,60 814 -0,2%  -14,3% Intercars 281,35 3986 -1,2% 1,4%
Amica 130,10 1012 -2,7% -30,2% Kernel 48,50 3974 0,5%  -24,0%
Amrest 365,05 7744 0,4% 23,3% Kety 390,95 3710 0,3% 0,8%
Apator 27,55 912 -1,6%  -7,9% Kruk 268,85 5039 -0,3% 13,4%
Azoty 70,00 6944  -14% 11,7% Medicalg 202,05 729 13% -34,4%
Bogdanka 66,80 2272 -18% -3,9% Millennium 8,29 10057 -12%  59,7%
Boryszew 9,44 2 266 -0,5% 17,9% Netia 5,30 1847 25,0% 15,2%
Budimex 203,80 5203 1,6% 3,0% Neuca 272,00 1272 0,0%  -30,3%
CD Projekt 99,56 9570 3,3%  90,7% Orbis 86,50 3986 -0,6% 18,5%
Ciech 53,70 2830 -11% -7,9% Pfleiderer 36,00 2329 1,4% -2,4%
Comarch 181,90 1479 1,1% 4,5% PKP Cargo 55,90 2504 -02% 18,9%
Echo 4,71 1944 0,2% -9,4% Polimex 4,32 1022 -18% 155%
Emperia 98,01 1210 -05% 50,8% Polnord 7,77 254 2,9% -4,2%
Enea 12,01 5302 2,3% 26,4% Robyg 850! 1016 0,3% 18,2%
Forte 58,60 1402 -16% -22,9% Sanok 42,00 1129 -3,0% -31,5%
GetinNoble 1,50 1353 0,0% 13,6% Stalprodukt 503,95 2812 -0,8% -4,0% .
GPW 4347 1825 05% 89% Synthos 478 6325 04%  4,8% b
GTC 951 4473 1,1% 16,0% Trakcja 7,41 381 0,0% -47,7% n = e L by - e e
Handlowy 75,27 9835 0,4% -1,5% Uniwheels 30520 3784 -31%  39,2% ‘grmeimmjall g 16
INGBSK 20550 26736 02%  27,3% Wawel 96200 1443 -03% -125% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
i i t 2600
M KRS1 Index - Last Price 2410.0 -0.08%
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 05JUN2017-05SDEC2017 Copyrighte 2017 Bloomberg Finance L.P. 05-Dec-2017 17:09:41
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
M WIG20 Index - Last Price 2407.72 0.15%
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WIG20 Index (WIG20) G1599 Daily 0SIUN2017-0SDEC2017 Copyrightg 2017 Bloomberg Finance L.P. 05-Dec-2017 17:10:22
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O, ie i zawarte w nim komentar

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w ie catosci ub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bdD

041993

PzU

Cyfrowy Polsat

Energetyka

Energetyka,
PGNIG, PKN Orlen

Echo
PKN Orlen, Lotos
PGNiG

Orange

Qumak

Herkules

Emperia

MS Warszawa

Orzet Biaty

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i

BIULETYN PORANNY

$roda, 6 grudnia 2017

INFORMACJE ZE SPOLEK

Prezes Suréwka powiedziat, ze PZU czeka na efekty rozméw miedzy Pekao i Alior Bankiem. Zaznaczyt,
ze fuzja bankéw nie jest jedynym branym pod uwage wariantem i mozliwe sg inne formy wspotpracy.
Jego zdaniem prowadzone analizy zakonczg sie po Nowym Roku.

Spétka nie zamierza wyptaca¢ dywidendy z Netii po ewentualnym przejeciu.

Katarzyna Ostap-Tomann poinformowata réwniez, ze spétka po przejeciu Netii nie planuje sprzedazy
czesci telewizyjnej oraz biznesowej grupy. Prezes grupy Tobias Solorz dodat, ze informacje dotyczace
planéw tgczenia ustug moga zostac¢ zaprezentowane po uzyskaniu zgody na koncentracje od UOKIK.

Po transakcji wskaznik diug netto/EBITDA grupy ma nie przekroczy¢ poziomu 3,2x.

Minister Jacek Koscielak powiedzial, ze nowy blok w Elektrowni Ostroteka bedzie prawdopodobnie
czesciowo finansowany na bilansie, a czesciowo z innych zrédet. Minister dodat, ze prowadzone sg
rozmowy z Eneg. Decyzja o strukturze finansowania ma zapas¢ do konca nastepnego kwartatu.

Wiceprezes Energii, Jacek Koscielniak, powiedziat, Zze grupa spodziewa sie ustalenia struktury
finansowania Elektrowni Ostroteka C do konca 1Q’18. Razem z Eneg obie spotki ,patrzg na krajowe
zrédia finansowania”.

Fitch spodziewa sie, ze krajowe spdtki energetyczne, PGNIG i PKN Orlen bedg musiaty wyemitowac¢ do
’20 ok. 33 mid PLN nowego dtugu (w tym 17 mid PLN na refinansowanie zadtuzenia).

Deweloper zakontraktowat w listopadzie 203 mieszkania (narastajgco od poczatku roku ponad 1,2 tys.
lokali). Réwnoczesnie przekazano 110 lokali (ytd ponad 800 mieszkan).

Dojrzewa pomyst gigantycznej fuzji na rynku paliw. Porzadkowanie aktywdw logistycznych w segmencie
naftowym moze by¢ wstepem do potaczenia Orlenu z Lotosem. — Puls Biznesu

PGNIG Obroét Detaliczny ztozyt wniosek do prezesa URE o utrzymanie od 1 stycznia 2018 roku
dotychczasowych cen za paliwo gazowe oraz stawek optat abonamentowych. Zgodnie ze ztozonym
wnioskiem, w przypadku jego pozytywnego rozpatrzenia oraz akceptacji przez prezesa URE, taryfa
PGNiG OD utrzymujgca dotychczasowe stawki bedzie obowigzywaé w okresie od 1 stycznia 2018 roku
do 31 marca 2018 roku. Nowa taryfa bedzie stosowana jedynie wobec odbiorcéw w gospodarstwach
domowych.

Spétka podata, ze podpisata ze zwigzkami zawodowymi umowe spoteczng na lata 2018-19, w ramach
ktorej z dobrowolnych odejs¢ bedzie mogto skorzysta¢ maksymalnie 2 680 pracownikow. Umowa
przewiduje tez m.in. mozliwo$¢ podwyzki wynagrodzen. Efekt tej umowy zostanie uwzgledniony w
ksiggach 4Q'17.

NWZ spotki podjeto uchwate o dalszym istnieniu spdtki w zwigzku z przedstawieniem planu
naprawczego. Jednoczes$nie zawieszono wykonywanie strategii na lata 2017-20.

Qumak i Euvic myslg o potgczeniu. Euvic chce sprzeda¢ Qumakowi zalezng IT Works w zamian za
nowe akcje. Warunkiem jest sukces emisji, ale walne zostato przerwane. — Puls Biznesu

Spotka podpisata umowe z Enercon GmbH o wartosci ok. 5 min PLN. Herkules bedzie $wiadczyt ustugi
dzwigowe montazu turbin wiatrowych na terenie Niemiec w okresie 1H’18.

Ipopema 72 FIZAN, podmiot zwigzany z Arturem Kawa, sprzedat 199,6 tys. akcji spotki za 19,6 min
PLN.

Przejecie spotki przez Grupe Maxima pozwoli nie tylko na rozwdj organiczny witasciciela Stokrotek, ale
takze na fuzje i przejecia. Holding jest zainteresowany jest przytaczaniem podmiotéw detalicznych o
obrotach rocznych rzedu 100-500 min PLN. - Parkiet

Spétka podata w komunikacie, ze Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin ztozyt pozew przeciwko
grupie i domaga sie zaptaty kary umownej w wys. 81,6 min PLN z tyt. op6znien w usuwaniu wad i
usterek na terminalu pasazerskim. Spétka uznaje roszczenia za bezzasadne.

Spétka poinformowata we wnioskach po zakonczeniu przegladu opcji strategicznych, ze powinna by¢ w
stanie pozyska¢ inwestora, ktéry zapewni wsparcie kapitatowe w realizacji jednego z dwdch
scenariuszoéw rozwoju. W pierwszym scenariuszu zaproponowano nabycie podmiotu zajmujgcego sie
hurtowym odzyskiem baterii akumulatorowych w celu integracji i zapewnienia wiekszego dostepu do
surowca, a w drugim zakup podmiotu konkurencyjnego w celu zwigkszenia skali dziatalnosci. W
komunikacie podano takze, ze realizacja procesu pozyskania inwestora moze wigzac sie z nabyciem
100% akcji spotki w drodze wezwania.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Deweloper podpisat umowe z Panattoni na realizacje projektu magazynowego w rejonie Warszawy o
pow. uzytkowej ok. 40 tys. mkw PUU. Prace majg zakonczy¢ sie w czerwcu’18. Réwnoczes$nie zawarto
list intencyjny na dwa kolejne przedsiewziecia.

Spdtka zlecita Aldesa Construcciones realizacje jako generalnemu wykonawcy 4 etapu inwestycji
Central Park Ursynow. Warto$¢ umowy wynosi 82,8 min PLN.

British Automotive Holidng ocenia, ze utrzyma dwucyfrowg dynamike sprzedazy aut i w ciggu 2-3 lat
przekroczy ok. 1 mld PLN przychodéw. W 18 do oferty majg trafi¢ 2 nowe Jaguary (I-Pace oraz E-Pace)
oraz 2 modele Land Rovera.

Spotka otrzymata tymczasowe zezwolenie na dopuszczenie do eksploatacji elektrycznego pociggu
Impuls2, wyprodukowanego na zamowienie wloskiego przewoznika. Oznacza to rozpoczecie testow,
ktore postuzg do uzyskania zezwolenia bezterminowego.

Wiceprezes Koscielniak powiedziat, ze cze$¢ energetyczna projektu budowy stopnia na Wisle w
Siarzewie to koszt ok. 900 min PLN, a wsrdd zrodet finansowania znajdg sie zaréwno $rodki wlasne, jak
i z programu unijnego.

Energa szuka oszczednosci. Spétka zmienia umowy menedzerom. W firmach Skarbu Panstwa wcigz
nie ma jednolitych form ich zatrudniania. — Rzeczpospolita

Energa ma nowe umowy, ale nie z powodu ZUS. Wicemarszatek Senatu zarzucit Enerdze, ze zmienia
menedzerom kontrakty pod katem nowych przepiséw o ZUS. — Puls Biznesu

Spdtka podjeta decyzje o spisaniu aktywa na podatek odroczony dot. wyodrebnionego znaku
towarowego w kwocie 5,3 min PLN wedtug stanu na 31 grudnia 2017. Zdarzenie wptynie na obnizenie
wyniku finansowego oraz na warto$¢ aktywéw z tyt. podatku odroczonego.

KNF dopuscita przeznaczenie przez ubezpieczycieli catego zysku za 2017 r. na dywidendg, o ile
pokrycie wymogoéw kapitatowych, po odliczeniu od srodkéw wiasnych przewidywanych dywidend, pod
koniec grudnia 2017 r. oraz dla kwartatu, w ktérym wyptacono dywidende, bedzie na poziomie co
najmniej 175% dla zaktadéw ubezpieczen na zycie oraz co najmniej 150% dla pozostatych zaktadow.

Grupa spodziewa sie, ze przy obecnie posiadanym majatku i petnym wykorzystaniu mocy, za 2-3 lata
bedzie generowac ok. 140-150 min PLN przychodéw. W dtugim terminie spétka chce generowac 25%
marzy EBITDA. Hollywood nie planuje w najblizszym czasie emisji akcji lub obligacji. W ciggu 3 lat nie
bedzie takze wyptacana dywidenda. Zarzad nie wyklucza akwizycji w ’18.

Sprzedaz Gazety Wyborczej w pazdzierniku spadta o 25,4% r/r do 114,2 tys. sztuk. Caty rynek zmalat o
12% rlr.

RPP pozostawita stopy procentowe na niezmienionym poziomie (stopa referencyjna na poziomie
1,50%).

Prezes Glapinski podtrzymat, Zze jego zdaniem stopy procentowe powinny pozosta¢ bez zmian do korca
'18.

IERIGZ szacuje, ze ceny zywnosci i napojéw bezalkoholowych w tym roku wzrosng o 5% r/r, a w 1H'18
bedg wyzsze o 2,5-3,0% wobec grudnia 2017 roku.

Spotka wypracowata w listopadzie 26,3 min PLN przychodéw (+35% r/r).

Wittchen — przychody miesigczne [min PLN]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(®

241993

Redan

TXM

Skarbiec Holding

Esotiq

ERG

Netia

LC Corp

Bioton

Telekomy
Banki

Eurotel

BIULETYN PORANNY

$roda, 6 grudnia 2017

Spétka wypracowata w listopadzie 54 min PLN przychodéw (zblizony poziom r/r). Czes¢ dyskontowa
osiggneta 34 min PLN obrotéw (+4% r/r), a segment modowy ok. 20 min PLN (-5% r/r).

Redan - przychody miesieczne [min PLN]
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Spoétka wypracowata w listopadzie 34 min PLN przychodoéw (+4% r/r). Powierzchnia handlowa wyniosta
106,3 tys. mkw. (+10% r/r).

TXM — przychody miesigczne [min PLN]
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
tagczna warto$¢ aktywow netto pod zarzadzanie Skarbiec TFI wyniosta blisko 16,3 mid PLN.

Dictador Global Limited, podmiot zwigzany z Mariuszem Jawoszkiem, nabyt 10,4 tys. akcji spoétki po
cenie 30,87 PLN/walor.

Pan Pawet Knopik zwigkszyt zaangazowanie w akcjonariacie spotki do 5,2% akcji spotki.

FIP 11 FIZAN, podmiot zwigzany ze Zbigniewem Jakubasem, sprzedat 4 grudnia 47,3 min akcji spotki
po cenie 5,77 PLN/walor.

Deweloper wyemitowat 4,5-letnie obligacje o wartosci nominalnej 50 min PLN.

Podmiot zdecydowat sie na dokonanie odpisu aktualizujgcego wycene zaangazowania w singapurska
spotke SciGen. Wartos¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci inwestycji w SciGen wyniosta 52,4 min USD.

Telekomy i kabléwki beda sie taczy¢. Rozwigzat sie worek z transakcjami wsrdd operatorow oferujgcych
w pakietach telewizje, internet i telefon. - Rzeczpospolita

Banki przygarniaja fintechy. Alior bedzie wspdtpracowac z finansowymi startupami juz na poczatkowym
etapie ich rozwoju. - Rzeczpospolita

Spdtka zlozyta niewigzacg oferte zakupu wigkszosciowego pakietu udziatdw w podmiocie dziatajgcym
na rynku elektroniki uzytkowej. Oferta zawiera m.in. widetki cenowe transakcji, ustalone jako
prognozowana EBITDA’17 razy mnoznik 3-5x.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O iee i zawarte w nim komentar
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak i . Publi iie w prasie lub w iie calosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




