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KOMENTARZ PORANNY artose o mana o
Paliwa pod presja }
Poniedziatkowa sesja na warszawskiej gietdzie nie nalezata do zbyt udanych. Indeks mg;g zijg': 72’22;: ;;::2
najwiekszych spotek zblizyt sie do miniméw z poczatku miesigca, ktére pod wzgledem —— 4715'4 0'40/ 11'90/
technicznym stanowig dla indeksu krétkoterminowe wsparcie. Cigzarem dla indeksu na B ' - . ° I °
pierwszej sesji tego tygodnia byly spétki paliwowe czyli Orlen i Lotos. Na LI ois 0'1:“' 0'4f’
poniedziatkowym zamknigciu stracity one kolejno: -7,79% i -6,96%. O ile wptyw Lotosu e : 021000 R0 01829
na indeks nie jest ogromny to PKN Orlen jako druga najwieksza spétka zabrata WIG Banki 8100,0 -0.2% 29,3%
indeksowi ponad 100 punktow z wczorajszego wyniku. Na catej gietdzie pozytywnie WIGBud - 27840 0.1% -2,6%
wyrdznia sie sektor odziezowy, ktéry po dobrych danych o sprzedazy za sierpien jest WIG Chemia 150418 1,1% 9,3%
najjasniejszym punktem pierwszej potowy miesigca. Po zielonej stronie mocy w WIG Dew 2150,4 -0,1% 17,6%
najwigkszym indeksie znaleZli sig¢ wtasnie przedstawiciele tej branzy: CCC (+4,79%) i WIG Energia 31489 0.3% 23,4%
LPP (+1,24%). Od poczatku roku wtasciciel marek takich jak: Reserved, Cropp czy WIGIT 19858 0,5% -7,9%
Mohito zyskat +43%. Wspierata go w tym umacniajaca sie¢ ztotowka, ktéra sprzyjata wiG Media 46839 -0,5% 2,7%
dobrym wynikom spotki. Ewentualny zwrot na dolarze w kolejnych miesigcach wiG Paliwa 6873,6 -6,0% 21,3%
wspierany jastrzebig retorykg FED-u, moze zaszkodzi¢ jednak cenie akcji odziezowego  wiG Spoz 36874 -0,2% -11,2%
potentata. W kalendarzu mamy dzisiaj wazne odczyty inflacji w Polsce — wskaznik CPl G surowce 4108,0 0,8% 16,8%
i Stanach Zjednoczonych — PPI. Prognozowane odczyty dla obu figur wynosza: +0,1% G Telco 719,9 0,6% 1,4%
rr]/m i +_O,_8% r/r’ (_Polska) oraz +0,2% m/m (QSA). Ewentualn_y wplyw na pare usd/p!n DAX 131237 0.2% 14.3%
nie powinien pygjedpa'l; m’\c/)lcny, poniewaz giownym wydarzeniem tego tygodnia bedzie -, 53868 0.2% 10.8%
jutrzejsze posiedzenie FOMC. Piotr Jaromin —_— 375758 1.7% 17.4%
S&P500 2660,0 0,3% 18,8%
DJIA 24 386,0 0,2% 23,4%
. z Nasdagq Comp 6 875,1 0,5% 27,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK o 72 800,0 0.1% 20,9%
Nikkei225 22 866,2 -0,3% 19,6%
= Pekao; bank zamkngt transakcje zakupu 51% akcji Pioneer Pekao sgpjasx 200 60132 0.2% 6.1%
Investment Management; Zioto 12458 -0,1% 8,0%
, ) Miedz 6571,0 0,1% 18,7%
= Mostostal Zabrze: spotka ma kontrakt z Tauronem na 88,9 min PLN; Ropa 58,0 1.1% 18%
= Tauron: Tauron Dystrybucja pozyskat 4 min PLN dofinansowania UE na EUR/PLN 4.21 0,3% -4.4%
. T USD/PLN 3,57 0,1% -14,7%
budowe i modernizacje sieci; M a6l 0.4% 12.2%
= Kernel: spotka wyptaci 0,25 USD dywidendy na akcje; EUR/USD 1,18 0,2% 12,1%
, ) . L. USDIJPY 1134 0,0% -3,0%
= MFO: spéice przyznano dofinansowanie w wysokosci 9,8 min PLN;
. . L . - FW20
= Sygnity: 9 stycznia 2018 odbedzie sie NWZA w sprawie emisji 10 min e S
akcp; Kurs otwarcia 2418 -3 -0,12%
= Forte: ubezpieczyciel naleznosci obcigt limity dla klientéow z grupy Kurszamkniecia 288 2 gL00%
. il - - 0,
Steinhoff 0 75% [komentarz BDM]; BB, 2381 17 Gk
Kurs max. 2420 -8 -0,33%
= Nextbike: spdtka chce w 2018 r. dostarczy¢ w kraju ok. 6-7 tys. roweréw;  Wolumen obrotu 21578 4635 27,36%
. .. Otwarte pozycje 62 846 875 1,41%
= CherryPick Games: Zarzad podniost prognoze EBITDA na 2017 rok z porvel ’
4,4 min PLN do 6,1 min PLN. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2410,81 238180 241730 238693 -09% 497
WIG30 2777,30 274153 2778,03 274851 -08% 611
MWIG40 473883 1427367 1432314 471539 -04% 217

WYKRES DNIA SWIGB0 1430151 4701,16 475,38 1431229 01% 26
WIG-PL  63860,60 63318,94 63860,60 6331894 -0,7% 744
Po prawie 8% spadku kurs Orlenu przetamat wsparcia i znalazt si¢ najnizej od wic 6257824 61862,28 62590,21 62000,65 -0,7% 751
marca tego roku.
WIG20
. Close MC 1D YTD
PKN Orlen - daily . Alior 75,60 9772 2,2% 39,5%
PKN PW Equi Asseco PL 43,80 3635 1,5% -18,8%
Hier g i BZ WBK 365,00 36 257 -0,5% 15,5%
=Ef 2 . ‘M ' nﬂ A|| B cce 272,45 11215 4,8% 33,8%
e e ! A] M{ |mn {M ‘ Cyfrowy P. 23,91 15202 -04% 2,8%
Horizontal  103.20 hoa H : | MI‘MW“_ ,,,,,, |0  Energa 13,08 5416 1,0% 43,7%
H“ | W*‘ J‘N Lm it ™ Eurocash 28,25 3931 4,4% -28,2%
v 1' b Wt | Jsw 91,49 10742 1,6% 36,8%
g“ i “il .l‘i“? Wl "I ! mm ------ P10 KGHM 102,95 20 590 0,5% 11,3%
i HW J iy mﬂ i Lotos 56,15 10381 -7,0% 46,8%
ﬂ| N ! LPP 8 449,00 15 651 1,2% 48,9%
WW M mBank 460,90 19502 -05% 37,5%
MM Orange 5,39 7074 1,1% 2,2%
Pekao 124,80 32756 -1,4% -0,8%
um.“ “M‘" W PGE 12,84 24008 1,4% 22,9%
mlF I‘]«ﬂﬂhnnh PGNIG 5,93 34 265 0,0% 5,3%
PKN Orlen 102,40 43797 7,8% 20,0%
PKOBP 42,02 52 525 0,1% 49,3%
ZDDE]; ‘ Jan Feb Mar Apr May Jun 2017 Jul Aug Sep Oct Nov Dec PZU 43,75 37779 0,8% 31,7%
PKN PW Equity (Polski Koncern Naftowy ORLEN SA) Graph 1645 Daily 12DEC2016-12DE Copyright? 2017 Bloomberg Finance L.P. 12-Dec-2017 08:15:22  Tauron 3,22 5643 -1,8% 13,0%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD jormalized As Of 12/30, E]
Alumetal 51,96 804  09% -154% Intercars 281,00 3981 -04%  12% | inicd 1156 M 30
Amica 12995 1010 0,7% -30,3% Kemel 50,84 4166 05% -20,4% | MswiGs0 0.37 J J \1]“\1 m
Amrest 360,90 7656 03% 21,9% Kety 38385 3655 -1,1% -1,1% i 2
Apator 2650 877  -35% -11,4% Kruk 266,60 4997 -05% 12,5% W
Azoty 69,70 6914 01% 11,2% Medicaly 191,00 689  -4,0% -38,0%
Bogdanka 67,88 2309 16% -2,3% Millennium 839 10178 -0,1%  617%
Boryszew 937 2249 -11% 17,0% Netia 525 1830 00% 14,1%
Budimex 201,00 5132 04%  15% Neuca 272,80 1276  1,0%  -30,1%
CDProjekt 89,50 8603 -4,8% 715% Orbis 92,40 4258 25%  26,6%
Ciech 5450 2872 53% -65% Pfleiderer 3460 2239 -2,0% -62%
Comarch 180,10 1465 -0,5% 35% PKPCargo 5582 2500 00%  188%
Echo 460 1898 -09% -11,5% Polimex 449 1062 -1,8% 201%
Emperia 99,41 1227 -02% 52,9% Polnord 754 247 05% -7,0% \
Enea 1265 5584 -16% 332% Robyg 352 1019 00% 185% V& 3IRSHIGHO
Forte 5525 1322 05% -27,3% Sanok 41,90 1126 -26% -31,6% \/ﬂ
GetinNoble 1,48 1335 -1,3% 12,1% Stalprodukt 502,00 2801  04%  -44% s
GPW 4387 1841 0,6%  99% Synthos 480 6352 02% 53% T o e
e i 4 Dz i Tra-kcja L0 = Dy LR WIG20 Index (WIG20) g1111 Daily 30DEC2016- 12DEC2017 Copyrights 2017 Bloomberg Finance L.P. 12-Dec-2017 08:10:07
o s s I manecls 29000 3950 00% 322 Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
X -0, ! awel 950,00 1425 -17% -13,6%
FW20
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KRS1 Index (WSE WIG20 Tndex Future) gragh 1550 Daily 0BJUN2017-1206C2017 Copyrightd 2017 Bloomberg Finance LP. 12-Dec-2017 08:10:34
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
B WIG20 Index - Last Price 238693 -0.91%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Bank Pekao SA zamknat transakcje zakupu 51% akcji Pioneer Pekao Investment Management za 138
min euro .

Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego (GPBP) i Siemag Tecberg
Polska podpisaty umowe z Tauron Wydobycie na drugi etap budowy poziomu 800 w Zaktadzie
Goérniczym Janina. Warto$¢ umowy wynosi 88,9 min PLN netto.

Rainbow Tours zawart z Travel Service Polska umowe charterowg o wartosci ok. 35,5 min USD.
Umowa dotyczy sezonu Lato 2018 oraz Zima 2018/2019. Realizacja $wiadczenia ustug charterowych
bedzie w okresie od 26 kwietnia 2018 r. do 22 kwietnia 2019 r.

BGZ BNP Paribas podpisat "szereg" uméw dotyczacych sekurytyzacji portfela kredytéw gotéwkowych i
samochodowych o tgcznej wartosci 2,3 mid PLN .

Infoscan podpisat list intencyjny z Delaware Sleep Disorder Centers w zakresie pilotazowego wdrozenia
urzadzenia MED Recorder w klinikach snu zarzgdzanych przez firme z USA oraz wspotpracy miedzy
firmami.

Rada nadzorcza Protektora powotata do zarzgdu Andrzeja Filipa Wojciechowskiego do petnienia funkcji
prezesa oraz Pawta Rolewskiego do petnienia funkcji cztonka zarzadu ds. handlowych na okres do
konca obecnej kadencji zarzadu.

Tauron Dystrybucja pozyskat kolejne 4 min PLN dofinansowania UE na budowe i modernizacje sieci
Sredniego i niskiego napigcia, w szczegolnosci budowe i modernizacje sieci elektroenergetycznej
pozwalajacej na jej dostosowanie do funkcjonalnosci sieci inteligentnej (SMART). W sumie spétka na
realizacje inwestycji pozyskata dotacje w wysokosci ponad 160 min PLN. Na modernizacje i rozwdj sieci
spotka wyda w tym roku 1,8 mid PLN

Bartosz Stebnicki ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spoétki. Zastapi go Maciej
Kowalski, dotychczasowy wiceprezes.

Walne zgromadzenie Kernela uchwalito wyptate 0,25 USD dywidendy na akcje z zysku osiggnietego w
roku obrotowym zakonczonym sie 30 czerwca 2017 r.

Whniosek MFO o dotacje z NCBiR dotyczacy projektu pt. "Opracowanie innowacyjnej technologii
wytwarzania ksztattownika cienkosciennego o podwyzszonych parametrach przeznaczonego dla
stolarki otworowej, w tym przeciwpozarowej" otrzymat pozytywng ocene merytoryczng i zostat
rekomendowany do dofinansowania. Rekomendowana kwota dofinansowania to 9,8 PLN, warto$¢
projektu to 18,8 PLN.

Rosyjskie nawozy zalewajg nasz rynek. Producenci ze Wschodu zapowiedzieli ekspansje do UE. W
Polsce efekty juz wida¢. (Rzeczpospolita)

Spétka zwotata na 9 stycznia 2018 NWZA w sprawie emisji 10 min akcji z wytaczeniem prawa poboru.
Walne ma takze uchyli¢ decyzje o emisji podjeta podczas NWZA w dniu 17 sierpnia 2017.

Spétka przesuneta termin publikacji raportu za rok 2016/17 z 15 grudnia 2017 na 15 stycznia 2018.

Ubezpieczyciel naleznosci Euler Hermes obciat limity dla klientow Forte z grupy Steinhoff o 75%.
Wskazani klienci stanowig 13% obrotu Forte.

BDM: w poniedziatkowym wywiadzie prezes informowal, ze wszystkie naleznosci sg ubezpieczone.
Decyzja o obcigciu limitow moze wptyngc¢ na bardziej konserwatywng polityke sprzedazowg Forte bgdz
wydtuzenie terminéw ptatnosci. W komunikacie podano, ze wskazani klienci grupy Steinhoff stanowig
13% obrotu Forte. Wczesniej szacowalismy, ze cato$¢ obrotéw z podmiotami Steinhoffa jest blizszy
20% przychodéw.

Nextbike Polska chce w 2018 r. dostarczy¢ w kraju ok. 6-7 tys. rowerédw - poinformowali cztionkowie
zarzadu spotki. Nextbike podtrzymat wczesniejsze deklaracje, ze w 2018 r. naklady inwestycyjne
wyniosg ok. 40 min PLN Wskaznik dtug netto/EBITDA w 2018 r. nie przekroczy 3.

CherryPick Games prognozuje, ze catym 2017 r. osiggnie 6,1 min PLN EBITDA. W momencie
wchodzenia na NewConnect spétka prognozowata wypracowanie 4,4 min PLN EBITDA w 2017 r

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

autoréw. O ie i zawarte w nim komentar
ia wymaga zgody raport.




