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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD s
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PKN Orlen, ktéry posiada obecnie 62,9% akcji Unipetrolu, ogtosit wezwanie do sprzedazy wszystkich
pozostatych akcji tej spotki, oferujgc 380 CZK za akcje. We wtorek akcje Unipetrolu kosztowaty 364,90
CZK.

Docelowo PKN Orlen zamierza wycofa¢ spotke z praskiej gietdy. Orlen podat, ze oferta jest ogtaszana
pod warunkiem, ktérym jest osiggnigcie w wezwaniu progu co najmniej 90% akcji w kapitale
zaktadowym Unipetrol. Spétka podata jednak, ze jest uprawniona do odstgpienia od tego warunku.
Okres przyjmowania zapiséw potrwa od 28 grudnia 2017 do 30 stycznia 2018, a rozliczenie transakcji
zaplanowane jest na 23 lutego 2018.

Dojscie PKN Orlen do poziomu 90% akcji Unipetrolu bedzie kosztowato 3,05 mid PLN, a do 100% 4,2
mld PLN. PKN Orlen poinformowat, ze transakcja ta jest zgodna z przyjetg rok temu strategig na lata
2017-2021 przewidujgcg m.in. integracje aktywéw rafineryjnych, wydiuzenie tancucha wartosci w
petrochemii i rozwdj sieci detaliczne;.

"Obecna struktura wiasnosciowa nie pozwala na osigganie przez PKN Orlen petnych korzysci z
inicjowanych przez nas w Czechach dziatan, takich jak doskonalenie efektywnosci produkcyjnej,
sprzedazowej czy inwestycje w obszarze petrochemicznym" - powiedziat cytowany w komunikacie
Wojciech Jasinski, prezes PKN Orlen i przewodniczacy rady nadzorczej Unipetrolu. "Dodatkowo, ze
strony akcjonariuszy mniejszo$ciowych pojawiajg sie odmienne oczekiwania w zakresie polityki
dywidendowej. Dzigki przejeciu petnej kontroli nad Unipetrolem bedziemy mogli w przysztosci w
znacznie wiekszym stopniu wykorzystywa¢ korzysci synergiczne realizowane poprzez projekty
optymalizacyjne i wzmocnione zarzgdzanie segmentowe".

Prezentacja: http://www.orlen.pl/EN/InvestorRelations/Documents/Unipetrol_buy out_ENG.pdf

W efekcie pozaru instalacji do utleniania czgsciowego POX w rafinerii Unipetrolu w Litvinowie
ograniczone zostaty czesciowo prace rafineryjne i wstrzymana produkcja wodoru i amoniaku. Unipetrol
analizuje wptyw pozaru na produkcje w rafinerii i szacuje wielko$¢ strat finansowych. Unipetrol
oczekuje, ze praca instalacji POX zostanie wznowiona w najblizszych tygodniach.

EJT Investment wzywa do sprzedazy 6 min akcji Tarczynskiego, ktére dajg 41,82% gtoséw, po 10,5
PLN za sztuke. Akcje objete wezwaniem reprezentujg 52,88% liczby akcji spotki. Podmiotem
bezposrednio dominujgcym wobec EJT Investment sg Elzbieta i Jacek Tarczynscy. Przyjmowanie
zapiséw rozpocznie sie 30 stycznia 2018 r. i potrwa do 28 lutego 2018 r.

EJT Investment wraz z podmiotami zaleznymi lub dominujgcymi ma aktualnie 58,18% ogdlinej liczby
gtoséw na walnym Tarczynskiego i 47,12% ogolnej liczby akcji tej spotki. W wyniku wezwania EJT
Investment zamierza osiggng¢ 100% ogdlnej liczby gtoséw na walnym Tarczynskiego.

Zarzad spotki stwierdzit, ze odpis z 2015 roku (tacznie w wysokos$ci brutto 624,8 min PLN) powinien
ulec zmniejszeniu lub zosta¢ catkowicie odwrécony. O ustaniu przestanek bedacych podstawg odpisu
w 2015 roku, w ocenie wiadz spotki, Swiadczy m.in.:

e obserwowany na rynku wzrost cen wegla kamiennego,

e zmniejszenie podazy wegla ze strony krajowych producentow,

e przyjety do realizacji przez spotke scenariusz elastycznego rozwoju zaktadajgcy produkcje

wegla na poziomie ok. 9,2 min ton.

Wstepne wyniki dokonanego szacowania nowej warto$ci odzyskiwalnej aktywoéw wskazujg na
konieczno$¢ odwrocenia catej kwoty dokonanego uprzednio odpisu po skorygowaniu o warto$é
amortyzacji jaka bytaby naliczona pomiedzy dniem na jaki utworzono odpis aktualizujgcy, a dniem w
ktorym dokonane zostanie jego odwrocenie. Z komunikatu spotki wynika, ze warto$¢ ta nie bedzie
miata wptywu na wynik EBITDA, natomiast wg wstepnych szacunkdéw przewiduje sig jej dodatni wpltyw
na wynik EBIT na poziomie ok. 500-530 mIn PLN oraz wplyw na wynik netto w wysokosci ok. 400-430
min PLN.

BDM: Przypominamy, ze w wynikach za 4Q’'17 poza odwréceniem odpisu bedzie wida¢ tez efekty
porozumienia ze strona spoteczng w sprawie wypfaty deputatéw (ok +110 min PLN). Zatem odczyt
ksiegowy w konicowce br. bedzie bardzo mocny.

Liczymy, ze LWB poprawi odczyt EBITDA (po skorygowaniu wyniku za 2017 rok o zdarzenia
jednorazowe) w 2018 roku do 676,2 min PLN. W kolejnych dwoéch latach przy zatozeniu dalszego
nieznacznego juz wzrostu produkcji oraz dzieki podwyzkom cennikéw oczkujemy wzrostu EBITDA do
odpowiednio 732 min PLN i 748 min PLN. Podtrzymujemy tez teze, ze w perspektywie kilku lat
powinno doj$¢ do trwatego wzrostu udziatu rynkowego Bogdanki w krajowym rynku dostaw miatéw
weglowych na potrzeby energetyczne. Dlatego oceniamy, ze w Srednim i dtugim terminie Bogdanka
prawdopodobnie zwiekszy wydobycie ponad cele z obecnej strategii (w modelu na obecnym etapie nie
uwzgledniamy wcigz mozliwosci produkcji powyzej 9,5 min ton/rok).
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Eksplozja i pozar ttoczni gazu w wielkim europejskim hubie gazowym Baumgarten w Austrii zachwiaty
rynkami, krajow, ktoére zaopatrujg sie poprzez infrastrukture hubu. Najbardziej ucierpiaty Wiochy -
dostawy z Austrii spadty do zera, wiec uruchomiono plany awaryjne. Pomoc Austrii zaoferowato
PGNIG. Rynek hurtowy gazu ziemnego odpowiedziat najwyzszymi od pieciu lat wzrostami cen paliwa.
"Na brytyjskiej gietdzie ceny na produkcie tzw. IntraDay osiggnety poziom ponad 38 euro/MWh.
Natomiast ceny na rynku dnia nastepnego we Wioszech wzrosty o ponad 200 proc. dzien do dnia ze
wzgledu na wstrzymanie dostaw z Austrii. Aktualnie trwajg proby ustabilizowania rynku" - powiedziat
PAP dyrektor ds. Handlu w HEG Adam Grupinski.

Baumgarten jest skrzyzowaniem wielu gazociggéw, a takze miejscem, gdzie strumien gazu ptynacy z
Rosji najwiekszg trasg eksportu przez Ukraing i Stowacje rozdziela si¢ na gtéwne odnogi, wiodgce do
Czech i dalej Niemiec, bezposrednio do potudniowych Niemiec, na potudnie do Wioch, a takze na
Wegry. Jednoczesnie operator poinformowat, ze o ile dostawy gazu do odbiorcow w Austrii w
przewidywalnej przyszioSci bedg zapewnione, to jednak tranzyt gazu przez Austrie w kierunku
potudniowym i potudniowo-wschodnim bedzie na razie utrudniony.

PGE Dystrybucja pozyskata w okresie styczen-pazdziernik 2017 roku 25 191 klientéw na zasadzie TPA
(zasada dostepu stron trzecich - PAP) - podato URE w komunikacie. PGE Dystrybucja miata 187 506
klientéw, ktérym dostarczyta prad po cudzej sieci. Energa Operator pozyskata 16 402 klientow i
obstuguje 162 232 klientéw TPA. Tauron Dystrybucja pozyskat 25 938 klientdw i obstuguje 195 044
klientéw TPA. Enea Operator pozyskata 6 166 klientow i obstuguje 112 938 klientow TPA.

Koncepcje fuzji PKO BP z Pekao warto rozwazy¢, ale transakcja taka zostataby wykluczona przez
ewentualng fuzje Pekao z Alior Bankiem - poinformowat Pawet Borys, prezes Polskiego Funduszu
Rozwoju. "Koncepcyjnie warto taki scenariusz rozwaza¢. Poza koncepcja nic sie nie wydarzyto" -
powiedziat w TOK FM Borys, pytany o ewentualng fuzje PKO BP i Pekao, o ktérej spekulowaty
wczesniej media.

Na linii potencjalnej fuzji Pekao- Alior pojawiajg sie trudnosci. Opor stawia mniejszy partner w tej
operacji. — Rzeczpospolita

Soho Development podpisata ze spotkg Yawa umowe sprzedazy warszawskiej nieruchomosci Soho
Factory. Cena sprzedazy zostata ustalona na kwote 150 min PLN netto plus nalezny VAT w wysokosci
34,5 min PLN. Warto$¢ nieruchomosci w ksiegach spétki na dzien transakcji wynosita 160,4 min PLN
(wraz z poczynionymi naktadami).

Spétka podata we wtorek w odrebnym raporcie, ze jej zarzad ogtosit pierwszg runde skupu akcji
witasnych, zmierzajgcego do rozdysponowania miedzy akcjonariuszy spdtki "mozliwie jak najwyzszej"
kwoty pochodzacej z wptywdw z transakcji zbycia nieruchomosci Soho Factory. Przedmiotem aktualnej
oferty jest 30 min akcji (prawie 33%) po cenie 3,27 PLN na jedng akcje. Kolejna runda skupu
planowana jest "niezwlocznie" po umorzeniu akcji wlasnych, ktére zostang nabyte w ramach pierwszej
rundy.

Dino zamierza wyposazy¢ centra dystrybucyjne i wybrane sklepy w panele fotowoltaiczne, a
produkowang przez nie energie elektryczng bedzie wykorzystywaé na potrzeby wtasne - podata spotka
w uzasadnieniu do projektu uchwaly o zmianie statutu. Zmiana statutu wynika¢ ma z koniecznosci
rozszerzenia przedmiotu dziatalnosci spétki o wytwarzanie i handel energig. NWZ spotki m.in. w tej
sprawie zwotano na 8 stycznia 2018 roku.

Grupa ING zdecydowata o przyspieszeniu ograniczania finansowania dla energetyki opartej na weglu.
Chce do 2025 roku zmniejszy¢ swojg ekspozycje kredytowg na wegiel do "bliskiej zera". Bank podat w
komunikacie prasowym, ze do konica 2025 roku nie bedzie juz udzielat finansowania spdétkom
energetycznym, w ktérych wegiel stanowi ponad 5% mixu energetycznego. Dodatkowo, od teraz ING
bedzie wspiera¢ nowych klientow w sektorze energetycznym, tylko gdy ich zalezno$¢ od wegla wynosi
10% lub mniej oraz gdy ich strategia zaktada redukcje udziatu wegla do blisko zera do 2025 roku. ING
do konca 2025 roku zaprzestanie tez finansowania samodzielnych elektrowni weglowych.

Play rozszerza dystrybucje produktow ubezpieczeniowych w partnerstwie z towarzystwami
ubezpieczeniowymi. W ramach Play Ubezpieczenia dystrybuowanych bedzie ok. 70 produktow
zwigzanych z ubezpieczeniem telefonu, domu, zdrowia etc. Partnerami Play sg: grupa BNP Paribas,
Allianz, Gothaer, InterRisk, Compensa, Nationale Nederlanden, Oney oraz Uniga. We wtorek
udostepniona ma zosta¢ aplikacja na system operacyjny Android, w ktorej oferowane bedg
ubezpieczenia. Play planuje ponadto do konca roku wprowadzi¢ aplikacje na system |0S.

Nadzorca sgdowy ztozyt w Sgdzie w Gdansku plan restrukturyzacyjny ZBM Zremb-Chojnice oraz spis
wierzytelnosci spotki, bedacych przedmiotem przyspieszonego postepowania uktadowego. W planie
restrukturyzacji znalazly sie projektowane wyniki finansowe spétki na lata 2017-2022. Plan
restrukturyzacji ZBM Zremb-Chojnice zawiera projektowane wyniki w dwoch wariantach - bazowym i
optymistycznym. Wyniki te rézniag sie od wynikéw przedstawionych w kwietniu tego roku.
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Spétka podata, ze - zarébwno w wariancie bazowym, jak i optymistycznym - przychody w 2017 roku
powinny wynies¢ 22,4 min PLN przy stracie netto na poziomie 6,6 min PLN. W kwietniowym
komunikacie informowano, ze strata netto wyniesie 0,11 min PLN.

PGNIG rozpoczeto kolejny, piaty odwiert eksploatacyjny na ztozu Rehman w Pakistanie, co ma
pozwoli¢ spétce zwiekszy¢ produkcje gazu ziemnego. Obecnie PGNIG wydobywa w Pakistanie blisko
0,5 min m szesc. surowca na dobe. Wydobyty gaz w catosci sprzedawany jest na rynku lokalnym.

Os$miu akcjonariuszy Artifex Mundi zawarto ustne porozumienie, dotyczgce zgodnego gtosowania na
walnych zgromadzeniach, prowadzenia trwatej polityki wobec spoétki oraz nabywania przez
akcjonariuszy jej akcji. Akcjonariusze, ktoérzy zawarli porozumienie to Tomasz Grudzinski, Jakub
Grudzinski, Kamil Urbanek, Mariusz Szynalik, Rafat Wronski, Adrian Péttorak, Bozena Grudzinska oraz
Bogdan Grudzinski. Po zawarciu porozumienia akcjonariusze majg tacznie 6,83% kapitatu
zaktadowego spotki i 5,12% gtoséw na jej walnym zgromadzeniu.

Rada nadzorcza Netii powotata Krzysztofa Adaszewskiego do petnienia funkcji cztonka zarzadu oraz
powierzyta mu funkcje dyrektora finansowego. Do zarzgdu powotano réwniez Andrzeja Abramczuka na
stanowisko dyrektora ds. strategii i operacji. Krzysztof Adaszewski zastgpi w roli dyrektora finansowego
Katarzyne Iwué, ktéra w dalszym ciggu bedzie petni¢ funkcje prezesa zarzadu Netii. Netia
poinformowata takze, ze Przemystaw Glebocki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji czionka rady
nadzorczej spofki, nie podajac przyczyn ztozenia rezygnaciji.

Fundusze zarzadzanie przez Ipopema TFI zwigkszyty zaangazowanie w Emperia Holding z 9,97% do
10,35% gtoséw na walnym zgromadzeniu i takiego samego udziatu w kapitale zaktadowym spotki

Ograniczenie do 80 metrow kwadratowych powierzchni obiektéw handlowych znajdujacych sig przy
dworcach, ktére beda otwarte w niedziele - to jedna ze zmian zarekomendowana we wtorek przez
senackie komisje do ustawy ograniczajgcej handel w niedziele. Jedna z poprawek zarekomendowana
przez komisje doprecyzowuje projektowane przepisy tak, aby spod zakazu nie zostaty wyjete placowki
funkcjonujgce na zasadzie franczyzy. Senatorowie dodali zapis méwigcy o tym, ze witasciciel bedzie
magt otworzy¢ sklep w niedziele tylko wtedy, gdy sprzedaz bedzie prowadzit "we wlasnym imieniu i na
wiasny rachunek”. Senator Stanistaw Kogut (PiS) zaproponowat, aby w przepisie dotyczgcym stacji
paliw dodac¢ ograniczenie powierzchniowe. W mys| tej poprawki zakaz nie bedzie obowigzywat na
stacjach paliw "o ile powierzchnia przeznaczana na sprzedaz i ekspozycje towardw innych niz paliwa
ptynne nie przekracza powierzchni 80 metrow kwadratowych". Komisja zarekomendowata przyjecie tej
poprawki.

Raiffeisen Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zmniejszyto zaangazowanie w Oponeo z 5,05% do
4,73% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki.

Zarzad spotki XTPL podjat uchwate ws. rozpoczecia prac zmierzajgcych do zmiany rynku notowan akcji
z NewConnect na rynek regulowany GPW -. Po zmianie rynku notowan spétka chce rozpoczaé prace
nad réwnolegltym notowaniem akcji na regulowanym rynku dziatajgcym przy Deutsche Borse we
Frankfurcie.

W miesigcu listopadzie 2017 r. ML LLC zlozyta 8341 wnioskéw o pfatno$é¢ od ubezpieczycieli,
przystugujacych z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu technologii PocketECG, na terenie USA.

Spétka podpisany zostat list intencyjny z Energomontaz Zachéd Wroctaw w przedmiocie
przeanalizowania mozliwosci konsolidacji potencjatu produkcyjnego celem osiggniecia korzysci
wynikajgcych z efektdéw synergii i skali dziatalnosci. Intencjg jest, aby projekt zostat ukoficzony do dnia
30 czerwca 2018 roku. Energomontaz Zachéd Wroctaw jest podmiotem powigzanym znajdujgcym sie z
w grupie kapitatowej Zarmen.

Betacom, liczy, ze zdobyte na Stowacji do$wiadczenie przy projekcie dla tamtejszego Ministerstwa
Edukacji bedzie atutem przy rozmowach handlowych, jakie rozpoczeta spétka w Chinach czy
Zjednoczonych Emiratach Arabskich. — Parkiet

W latach 2017-2020 MFO, producent zimnogigtych profili stalowych zamierza przeznaczy¢ na
inwestycje 38,5 min PLN — Parkiet

Wstepna oferta stawek degresywnych przedstawionych przez TGE nie jest zadowalajgca dla
energetykoéw z duzych grup. Dla mniejszych graczy progi mogg by¢ nieosiggalne. — Parkiet

Nowy zarzad Protektora ma opracowac w przysztym roku nowa strategie firmy. — Puls Biznesu

Zatoga putawskich Azotéw obawia sie utraty kontroli nad wypracowanymi zyskami, a co za tym idzie
utraty premii. — Dziennik Gazeta Prawna

Hurtownia elektryczna Grodno podpisata z podmiotem z branzy elektro list intencyjny, ktérego
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przedmiotem jest zakup 100% udzialdw w tym przedsiebiorstwie. Grodno nie podato nazwy
potencjalnego przejecia. Wstepne warunki zaktadaja, iz transakcja bedzie zrealizowana przy wycenie
100% udziatdw przedsigbiorstwa na poziomie ok. EV/EBITDA = 6. Prognozowany przez
przedsiebiorstwo na koniec 2017 roku wynik EBITDA wynosi ok. 4-4,5 min PLN, dtug netto ok. 3-4 min
PLN. Badanie due diligence ma by¢ przeprowadzone w lutym 2018 roku, zas zawarcie umowy
przedwstepnej zakupu w 2Q’18.

Pamapol podpisat z ministrem finanséw i rozwoju umowy o dofinansowanie w wysokosci 4,5 min PLN
projektu centrum badawczo-rozwojowego dan gotowych. Catkowity koszt netto realizacji projektu
wynosi 16 min PLN.

Amica Wronki ztozyta oferte przejecia od hiszpanskiej spdtki Edesa Industrial w upadtosci linii
biznesowej zajmujacej sie sprzedazg duzego sprzetu AGD pod markg Fagor. Catkowita cena transakciji
ma wynies¢ 5 min EUR. Linia biznesowa obejmuje piekarniki, kuchnie wolnostojgce, ptyty, okapy,
mikrofale, lodéwki, zamrazarki, pralki, suszarki i zmywarki do naczyn.

Sprzedaz tego sprzetu pod markg Fagor trafia na Ukraing, do Stowacji, Czech oraz Niemiec.
Dodatkowo spotka zalezna Amiki ma otrzymac prawo do sprzedazy pod markg Edesa w segmencie
sprzetu AGD na rynkach Hiszpanii i Portugali. W skfad linii biznesowej nie wchodzg zadne
zobowigzania (oprécz zobowigzan serwisowych dotyczgcych sprzetu AGD pod markg Fagor
sprzedanego przed zamknieciem transakcji), zadne aktywa produkcyjne ani zadne sktadniki kapitatu
obrotowego netto nalezgce do Edesa.

Zamkniecie transakcji uzaleznione jest od szeregu warunkéw zawieszajgcych. Oferta jest wazna do 28
lutego 2018 roku (z mozliwosciag przediuzenia tego terminu).

W ogtoszonym we wtorek na szczycie klimatycznym w Paryzu o$wiadczeniu Bank Swiatowy
poinformowat, ze w ramach wspierania walki z globalnym ociepleniem zaprzestanie po roku 2019
finansowania eksploatacji nowych zléz ropy naftowej i gazu ziemnego. Wyjatkiem mogg tutaj byc
jedynie niektére inwestycje w branzy gazowniczej w panstwach najubozszych.

Spétka zalezna Wirtualnej Polski podpisata z mBankiem, PKO BP i ING Bankiem Slgskim umowe
kredytowa o tacznej wartosci 500 min PLN. Kredyty majag by¢ przeznaczone na: finansowanie i
refinansowanie wydatkéw inwestycyjnych i akwizycji Wirtualnej Polski (transza CAPEX),
refinansowanie biezgcego zadtuzenia z umowy kredytéw zawartej w 2015 oraz finansowanie biezgcej
dziatalno$ci i kapitatu obrotowego grupy.

Rzad bedzie dazyt do zagwarantowania bezpieczenstwa energetycznego przy niskiej emisji CO2.
Wegiel pozostanie podstawg polskiej energetyki, ale rozwijaé powinny sie takze OZE, jesli jest to
uzasadnione ekonomicznie - poinformowat we wtorkowym expose premier Mateusz Morawiecki. Dodat,
ze pozytywnie patrzy rdwniez na energetyke jadrowa.

Premier Mateusz Morawiecki zapowiedziat w sejmowym expose tworzenie w Polsce
najnowoczesniejszego systemu transportu w Europie, ktérego elementem ma byé Centralny Port
Komunikacyjny, a takze kontynuacje budowy autostrad i drég ekspresowych.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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