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Powrét zieleni na warszawski parkiet = WU
Poczatek czwartkowej sesji nalezat do w miare spokojnych. Rynek w tym czasie wiG20 2534,6 0,9% 3,0%
konsolidowat sie w okolicach wsparcia w okolicach 2500 punktéw. Po godzinie 12:00 WwiIG30 2908,2 0,9% 2,9%
wraz ze wzmocnieniem na europejskich indeksach bykom udato si¢ wyprowadzi¢ mwiGc4o 49115 0,5% 1,3%
skuteczny atak, ktéry wyniést indeks najwiekszych spotek prawie 1% powyzej swicso 15 007,6 0,7% 2,8%
poprzedniego zamkniecia. Cieszy¢ moze szeroko$¢ rynku, poniewaz wséréd blue wig 65379,9 0,8% 2,6%
chipéw zyskato 19 waloréw. Jedynym komponentem, ktory zakonczyt dzien pod kreska G Banki 87198 1.2% 2.8%
byty akcje CCQ. Dobrze zachowywaty si¢ réwniez maluchy, ktore skonczyly dzien w g pud 28324 -0,5% 0.5%
rejopach mak.5|rrl‘|c')w”tnNaJa’1(.:e_gc_) od potowy listopada trgndu yvzrostowego. NE} tym  \wic chemia 157392 0.9% 2.9%
poziomie kapltalllzaql wyrézniajgcym tema}enj byty akcje Rainbow T_c)grs, kgory‘ W WiG Dew 2280,9 0.8% 3.8%
ostatnich tygodniach korzysta ze wzmocnienia ztotego. Godna uwagi jest rowniez WIG Energia B IR - Qe
relatywnie silna postawa naszego parkietu wzgledem europejskich gietd, ktére o 2110’5 0'1% 3’4%
zakonczyly sesje ponizej kreski. Czwartkowa sesja bez watpienia napawa optymizmem ) ' ’ '
przed kolejnymi dniami. W przypadku sprzyjajacych warunkéw na innych gietdach e Me%"’“‘ Gy i 58
bardzo prawdopodobny staje sie scenariusz z atakiem na zeszloroczne maksima na W!G Palwa 7L L Qs
indeksie WIG20. Wsparciem dla wzrostow bytaby kontynuacja wzrostéw na rynkach —V/IG Spoz S 0% At
wschodzacych oraz umocnienie naszej waluty. W kalendarzu mamy dzisiaj kolejng ~W!C Surowce 45861 0,4% 4.3%
porcje danych ze Stanéw Zjednoczonych. O 14:30 opublikowane zostang dane o W!IG Telco 7458 0,3% 0,0%
inflacji CPI oraz sprzedazy detalicznej. Para USD/PLN po korekcie z poczatku tygodnia DAX 13202,9 -0,6% 2,.2%
znowu handlowana jest w okolicach 3,45. Utrzymywanie tych pozioméw w najblizszym CAC40 5488,6 -0,3% 3,3%
czasie bedzie zwiastunem testu ostatnich minimoéw i ataku okolic 3,4 PLN za USD. BUX 39772,8 0,3% 1,0%
S&P500 2767,6 0,7% 3,5%
Piotr Jaromin  DJIA 25574,7 0,8% 3,5%
. 2 Nasdagq Comp 72118 0,8% 4,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK o 79 365.4 1.5% 3.9%
= KGHM: CEO oczekuje utrzymania popytu na miedz w 2018-2019, produkcja W  Nikkei225 23 653,8 0,2% 3,9%
2018 wyzsza r/r- wywiad w prasie; S&PIASX 200 60701 0,0% 0.1%
wy Wy . p. . . Zioto 13223 0,3% 1,2%
= Boryszew/IPX: spotki negocjujg z funduszem Advent sprzedaz kluczowych ;cqs 71530 0.7% 1.3%
aktywdw o wartosci 2,5 mld PLN- prasa; Ropa 63,8 0,4% 5,6%
= PKN Orlen: czeskie rafinerie Unipetrol wznowity prace po awarii; postoj trwat EUR/PLN Al L0 2022
dni: USD/PLN 3,46 -0,8% -0,6%
30 dni; CHF/PLN 3,55 -0,4% -0,5%
= Banki: wynik netto sektora finansowego za 2017 rok moze by¢ lepszy od EURUSD 1,20 0,7% 0,3%
planu- KNF; USDIJPY 1114 -0,1% -1,2%
= Auto Partner: przychody w grudniu +20,2% r/r (cum +30,1% r/r); spotka FwW20
spodziewa sie dobrych warunkéw biznesowych w 2018; Wartos¢ Zmiana
= Artifex Mundi: w 1Q’18 3 nowe gry premium z gatunku HOPA; RS CITEIER 2523 8 a0 326
: ’ Kurs zamkniecia 2531 11 0,44%
= JSW: do konca stycznia’18 spdtka chce wybra¢ doradce w celu Kursmin. 2512 4 0,16%
refinansowania zadtuzenia; Kurs max. 2541 4 0,16%
; ; . Wolumen obrotu 10914 -1514 -12,18%
» PZU: cel wzrostu aktywow bankowych >=300 mid PLN ma by¢ zrealizowany  ouarte pozycie 55 386 436 0.79%
organlcznlfe CFO N - B T ——
= Ursus: najkorzystniejsza oferta w przetargu dla PKM Katowice o wartosci 10,3 | es O Low  Hgh  Close 1D Obrét
min PLN netto; WIG20  2517,35 250467 253456 253456 09% 783

WIG30 2 883,67 2873,11 290819 290819 0,9% 957
MWIG40  4891,23 1492942 1500755 491150 05% 230

WYKRES DNIA SWIGBO 1495049 486426 491540 1500755 07% 53
" : i : WIG-PL o
Jastrzebie ,minutes EBC” umacniajg euro. Kurs EUR/USD wraca kolejny raz w 6626696 66266,96 66837,03 6683703 08% 1073
. . . m WIG 4 942,04 4 724,7 i 7! % 1
okolice oporu na 1,21. RSI pod strefg wykupienia w dywergencji. COLADS  CUTEE) O CIRHelid G50 a0
EUR/USD [daily] leay
. Talas Close MC 1D YTD
I ! biom
Alior 77,70 10 044 1,3% 2,3%
. AP ; : ; B Asseco PL 46,64 3871 0,3% 6,0%
]"l'w ||t h J | BZ WBK 406,00 40329 0,8% 2,5%
E‘L;‘l[* 1, Mg Mg ""l“ han  CCC 296,80 12217 -0,9% 4,1%
i A | Cyfrowy P. 23,76 15196 0,8% -4,4%
e o, ; r Energa 12,50 5176 0,6% 1,8%
I | Eurocash 26,00 3618 0,7% 1,8%
i ] ] T Isw 104,60 12281 0,1% 8,7%
P ¥ {'._ L KGHM 114,30 22 860 0,4% 2,8%
d I ‘ Lotos 56,90 10519 1,3% -1,4%
I oy LPP 9 440,00 17 487 0,4% 5,9%
mBank 489,20 20 699 0,7% 5,2%
—  Orange 6,05 7940 0,5% 4,5%
! ! ! I Pekao 133,00 34 909 0,8% 2,7%
TR A N T i @m PGE 12,70 23746 0,8% 5,4%
L N AT e L PGNIG 6,30 36 403 1,3% 0,2%
PKN Orlen 107,05 45786 0,9% 1,0%
. PKOBP 45,50 56 875 1,7% 2,7%
v z L W » R w . PZU 45,15 38 988 1,3% 7,1%
: s i = ** Tauron 321 5626 1,9% 5.2%
Zrédfo: BDM, Bloomberg
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
Amica 137,80 1071 -0,6% 9,5% ING BSK 217,50 28297 0,5% 5,8% I
Amrest 402,00 8528 0,8% -2,0% Intercars 300,00 4250 -0,3% -3,2%
Azoty 73,00 7241 1,6% 4,9% Kernel 49,00 4015 -1,0% 3,1% 7
Benefit 120000 3210 04% 2,6% Kety 411,00 3913 -0,1%  0,4% /e o=
Bogdanka 69,70 2371 0,1% 4,0% Kruk 21880 4115 -53% -16,3% /// T
Boryszew 9,19 2206 0,8% -0,3% LC Corp 2,98 1334 -0,3% 8,4% 7

Budimex 204,50 5221 -12% -3,5% Medicalg 200,00 721 0,0% 0,3%
CD Projekt 104,20 10016  6,2% 7,4% LiveChat 40,00 1030 -1,4% 0,3%

Ciech 56,00 2951 -0,9% -2,6% Millennium 9,30 11282 25% 4,0%
Cl Games 1,08 163 -0,9%  4,9% Netia 5,29 1844 04% -1,7%
Comarch 189,50 1541 -05% -0,3% Neuca 27750 1298  05% 3,4% .
Dino 7750 7598 -13% -1,6% Orbis 95,00 4377 04% 2,7%
Emperia 99,40 1227 0,2% -0,2% Pfleiderer 34,00 2200 0,3% 0,7%
Enea 1220 5386 12% 6,1% PKPCargo 57,20 2562 -0,3% 3,8% "
Famur 6,00 3357 -1,3% -32% PLAY 3460 8778 -06% 2,3%
Forte 52,00 1244 04%  4,0% Polimex 4,57 1081 18%  134% ™
GetinNoble 1,76 1587 1,7% 8,6% Robyg 3,73 1079 0,3% 0,3% . . H
GPW 47,30 1985  15% 0,7% Sanok 4520 1215 04% -1,1% o
GTC 1000 4703  0,0% 2,0% Stalprodukt 50300 2807 04%  -0,3%
Handlowy 82,20 10740 0,5% 0,4% Wawel 109500 1642 0,9% 6,2%
FW20
‘ : : 2600
M KRS1 Index - Last Price 2531.0 0.44%
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= Average 2453.9 | n
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WIG20
M WIG20 Index - Last Price 2534.56 0.93%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Popyt na miedz powinien sie utrzymywac przynajmniej w latach 2018-2019. Otoczenie makro sprzyja, ale
musimy zwigekszy¢ dyscypline kosztowg i madrze zaplanowaé inwestycje rozwojowe — CEO-
Rzeczpospolita

To bedzie rok wyzwan. Priorytetem bedzie utrzymanie stabilnej produkcji z aktywéw krajowych przy
rébwnoczesnym zapewnieniu bezpiecznego poziomu zadtuzenia grupy kapitatowej. W 2018 roku
oczekujemy produkcji z wsadow wtasnych w Polsce wyzszej niz w zesztym roku, ale nie osiggniemy
jeszcze maksymalnych zdolnosci produkcyjnych- CEO- Parkiet

Advent daje 2,5 mld PLN za perty Karkosika. Po sprzedazy czesci biznesu przez Boryszew i Impexmetal
inwestor bedzie maégt zrealizowaé swoje zapowiedzi - wycofaé wszystkie aktywa z warszawskiej gietdy-
Puls Biznesu.

Wg gazety Advent interesowat sie aktywami spotki juz wczesniej, ale teraz negocjacje weszty w
decydujaca faze (wg. 3 niezaleznych zrodet).

W $rode Boryszew informowat, ze w ramach przegladu opcji strategicznych, uwzgledni scenariusz
ewentualnego zbycia aktywoéw z sektorow automotive oraz przetworstwa aluminium. Impexmetal z kolei
poinformowat o zainteresowaniu gt. aktywem czyli HAK (hutg aluminium w Koninie).

Zatrzymana w grudniu 2017 r. z powodu awarii wywotfanej pozarem instalacja POX w czeskim kompleksie
zaktadéw rafineryjnych i chemicznych Litvinow-Zaluzi z grupy Unipetrolu wznowita prace. W petni pracujg
tez czeskie rafinerie w Litvinowie i Kralupach. Wedtug spoétki, w wyniku pozaru jednostki produkcyjne
wodoru i amoniaku w Litvinowie zostaty wytgczone, a praca instalacji krakingu parowego czesciowo
ograniczona. Postdj trwat 30 dni.

KNF ocenia, ze wynik finansowy sektora bankowego za caly 2017 rok moze by¢ lepszy niz pierwotnie
zaktadany przez banki, ktére oczekiwaty spadku o ok. 10% w skali roku.”. Wynik po 1-3Q’17 byt o 11,8%
wyzszy od planéw i 7,5% nizszy rir.

"Pomimo relatywnie zadowalajacej sytuacji biezacej rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy
kapitatowej, a w przypadku niektérych bankéw jej dalsze wzmocnienie" - KNF

Artifex Mundi planuje wydaé (na platformy mobilne oraz PC/Steam) 3 nowe gry premium z gatunku HOPA
w 1Q’18 podata spotka. Ponadto w tym okresie spétka planuje 4 premiery wydanych juz wczesniej gier na
nowych platformach. Tytuty premier z gatunku HOPA to "Noir Chronicles: City of Crime", "Demon Hunter
4: Riddles of Light" i "Chronicles of Magic: Divided Kingdoms", czytamy w komunikacie.

Warto$¢ aktywdw zgromadzona w krajowych funduszach inwestycyjnych wyniosta 278,9 mid PLN na
koniec grudnia, co oznacza wzrost 0 2,9 mld PLN (1% m/m) i prawie 20 mid PLN liczac rok do roku.
Wzrost w ciggu ostatnich 12 miesigecy to zastuga gtéwnie wysokich naptywéw netto, a takze dobrych
wynikow zarzadzania- Analizy Online, IZFiA.

W grudniu wysoka dynamike aktywéw zanotowaly fundusze gotéwkowe i pieniezne (wzrost o 1,2 mid
PLN, tj. 3%). Warto$¢ srodkéw zgromadzonych w funduszach z tej grupy wzrosta w 2017 r. o prawie 9 mid
PLN — zdecydowanie najwiecej sposrod wszystkich kategorii produktow.

W funduszach mieszanych, dla ktérych caty 2017 r. byt najlepszym pod wzgledem dynamiki aktywow
(+5,3 mld PLN r/r) od czterech lat zgromadzonych zostato 32,5 mid PLN.

Do konca stycznia JSW chce wytoni¢ doradce, kidéry wspomoze spédtke w procesie wyboru $ciezki
refinansowania obecnego zadtuzenia. Na luty zaplanowano serig spotkan z instytucjami finansowymi,
m.in. EBI i bankami chinskimi. Oprécz rozmoéw z krajowymi i zagranicznymi bankami, spétka analizuje tez
mozliwos$¢ uplasowania emisji obligacji, wartosci ok. 500 min USD, na rynku amerykanskim.

Prezes zaznaczyl, ze dla JSW istotne jest pozyskanie dtugoterminowego finansowania, bioragcego pod
uwage takze cyklicznos¢ cen wegla i wynikéw spotki. Firma preferowataby np. mechanizmy, dzieki ktérym
mozliwe byloby automatyczne zmniejszenie wielkosci sptat kapitatu (o okreslony procent) w sytuacji, gdy
spadajg ceny wegla i pogarszajg sie wyniki spotki.

CEO pytany o perspektywe poziomu cen wegla koksowego Ozon przypomniat, ze analitycy juz na 4Q’17 i
1Q’18 prognozowali ich spadek, ktory nie nastgpit, jednak prognozy spadkéw sg nadal aktualne. Jednym z
zabezpieczen na wypadek dekoniunktury jest fundusz stabilizacyjny, w ktérym spétka w koncu grudnia
ulokowata prawie 1,5 mid PLN.

Wedtug prezesa, decyzja w sprawie dywidendy musi wynika¢ z analizy kilku aspektéw: oczekiwan zatogi
spotki, ktéra w minionych, kryzysowych latach miata ograniczone wynagrodzenia, oczekiwan
akcjonariuszy, potrzeb w zakresie inwestycji oraz perspektywy zwigzanej z refinansowaniem zadtuzenia i
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pozyskaniem korzystnego, diugoterminowego finansowania.

Odnoszac sie do przewidzianej w rzadowym Programie dla Slgska budowy nowej kopalni wegla
koksowego w regionie, prezes przypomniat, ze ztoze Debiensko, o ktérym mowa, jest obecnie w gestii
prywatnej spotki. "Czekamy, czy bedzie taka mozliwos¢, zebysmy do tego projektu potencjalnie dotgczyli
w jaki$ sposéb" - zadeklarowat prezes, oceniajgc, ze na europejskim rynku jest miejsce na wegiel
koksowy z nowej kopalni.

PZU zaktada, ze cel wzrostu aktywéw bankowych do 2020 roku do co najmniej 300 mid PLN bedzie
zrealizowany dzieki wzrostowi organicznemu - CFO grupy PZU na czacie organizowanym przez Sll. Po
3Q’17 aktywa tego segmentu, w sktad ktérego wchodzi Pekao SA i Alior Bank, wynosity 236 mid PLN.

Pytany, jaki procent zysku za 2017 roku trafi¢ moze na dywidende powiedziat: "PZU zamierza sie dzieli¢
sukcesem z akcjonariuszami. Rok 2017 nie nalezat do tych, ktéry usprawiedliwiataby pozostawienie
wiekszej ilosci pozostawianego zysku w spotce. Chcieliby$smy, aby byt to mozliwie wysoki poziom".

Auto Partner otworzyt 9 nowych filii i zwiekszyt powierzchnig¢ magazynowa o ponad 20 tys. m2 do 75,5 m2
w 2017 r. W 2018 r. Auto Partner spodziewa sie dobrych warunkéw biznesowych. CEO wskazuje na
rosngce ptace sprzyjajgce zakupom samochoddw, co przektada sie¢ na wysokie dynamiki sprzedazy
nowych aut oraz wzrost importu uzywanych.

Grupa rozbudowata takze oferte o kilkanascie nowych linii produktowych i rozwineta ogdlnopolskg sie¢
niezaleznych warsztatow MaXserwis do 105 na koniec 2017 r. wobec 50 rok wczesniej.

Auto Partner zarejestrowat tez dwie spdtki zagraniczne w 2017 r. w Czechach - gdzie realizowana jest juz
sprzedaz - i w Rumunii.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w grudniu 2017 r. wyniosty 69,4 min PLN, co oznacza wzrost o
20,18% r/r (narastajgco 2017 rok +30,1% r/r).

PGNIG, PGG, JSW i Tauron podpisali list intencyjny, ktéry umozliwi rozwéj programu Geo-Metan, pomoze
zwiekszy¢ krajowe wydobycie gazu ziemnego i zmniejszy¢ koszty wydobycia wegla. Celem programu jest
rozwijanie i udoskonalanie krajowych technologii poszukiwania i wydobycia metanu z poktadéw wegla
przed rozpoczeciem eksploatacji gornicze;j.

Wedtug szacunkéw PIG-PIB wydobywalne zasoby metanu w zlozach wegla na terenie Gérnoslaskiego
Zagtebia Weglowego wynoszg ok. 170 mid m3.

Oferta konsorcjum Ursus Bus zostata uznana za najkorzystniejszg w przetargu zorganizowanym przez
PKM Katowice i dotyczgcym dostawy 5 sztuk fabrycznie nowych autobuséw miejskich, niskopodiogowych
0 napedzie elektrycznym. Wartos$¢ oferty brutto wynosi 10,33 min PLN. Dostawy bedg realizowane w roku
2018, podano réwniez.

BGZ BNP Paribas bierze pod lupe Raiffeisen Polbank. Polsko-francuski bank jest zainteresowany
przejeciem, ale realizacja transakcji wcale nie jest przesadzona- Rzeczpospolita

PCC Intermodal zamierza rozwija¢ segment kolejowy, Spétka bedzie inwestowac¢ w tabor, dzieki czemu
chce coraz wigcej konteneréw przewozi¢ wtasnymi pociggami. Duzo przeznaczy tez na budowe terminali
przetadunkowych- Parkiet

Cwierkniecie niesie CD Projekt. Lakoniczny, tajemniczy wpis na Twitterze jest pierwszym od czterech lat
oficjalnym sygnatem dotyczacym gry "Cyberpunk 2077". Jak nalezy go odczytywac?- Parkiet

Sprzedaz w sklepach Biedronki wzrosta w 2017 r. do 11,08 mld EUR, co oznacza wzrost rdr w walucie
euro o0 13,2% r/r a w walucie lokalnej o 10,4% r/r. Sprzedaz poréwnywalna LFL zwigkszyta sie o 8,6 r/r.

Glosami postéw PiS Sejm przyjgt ustawe ograniczajgcg handel w niedziele. Pierwsze zakupowe
ograniczenia juz za dwa miesigce.

Bank odstapit od publikacji raportu z 4Q’17, Jednoczesnie przekazuje do wiadomosci, ze wybrane
niezaudytowane dane finansowe za 4Q’17 zostang przekazane 31 stycznia 2018 roku w formie raportu
biezgcego.

Zarzad spétki dokonat analizy wstepnych ofert na zakup zaktadu w Swietochfowicach. Po ich analizie, a
takze po ponownej analizie rentownosci zaktadu z uwzglednieniem nowo pozyskanych kontraktéw na
wytwarzanie produktéw, Zarzad podjat decyzje o odstapieniu od zamiaru zbycia zaktadu produkcyjnego w
Swietochtowicach i zakoriczeniu procesu ofertowania.
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