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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Rekord na WIG 1D YT
WIG20 26304 0,4% 6,9%
Po przeszto 10 latach w koncu doczekalismy sie. Indeks WIG poprawit dotychczasowy WIG30 30175 0,3% 6,8%
historyczny rekord i w trakcie wczorajszej sesji wyznaczyt byt przez chwile notowany mwIG40 5069,1 0,5% 4,6%
najwyzej w swojej historii. Wieloletnie maksima ustanowit takze WIG20, ktory obecnie swiG80 15042,0 -0,2% 3,1%
znajduje sie najwyzej od sierpnia 2011 roku, czyli od krachu wywotanego kryzysem wiG 67529,4 0,3% 5,9%
zadluzeniowym w Grecji. Krotkoterminowo jesteSmy po sporym ruchu w goére. wiG Banki 91232 1,2% 7,6%
Warszawskie indeksy rosng praktycznie nieprzerwanie od poczagtku grudnia, wiec wiG Bud 2790,1 -0,6% -1,0%
wczorajsze ich zachowanie moze sygnalizowa¢ korekte. Po mocnym poczatku sesji W w g chemia 163318 0,2% 6,8%
tra!fcie dnia notowania coraz bardziej stabty i na wykresie dziennym pgwsta}a Swieczka i Dew 22773 0,2% 3,6%
dou.. W przypadku szerokiego rynku ma ona nawet czarny ko!or. Biorae pod UWage G Energia 31138 1,9% 241%
_tak‘zg’spore wykupienie rynku, to w najbllzs_zych Finlgch paleza}oby_ spodz!ewac sie  wieIT 21634 -0.4% 6.0%
Jaklejs'korekty. Ze strony c_ianych makro mozna sie Ilcz_yc na I§|Ika impulsow. Prz«::-d e 48767 0.7% 1.8%
potudniem czeka nas porcja danych na temat PMI z Niemiec i strefy euro, a takze )
! ] . . ’ h ) WIG Paliwa 7620,6 0,9% 6,7%
informacja o stopie bezrobocia w Polsce. Z kolei po potudniu na rynki dotrg odczyty na .
; ; WIG Spoz 3894,8 3,1% 7,4%
temat PMI w USA dotyczgcego ustug i przemystu oraz dane na temat tamtejszego W Py pgue i
rynku nieruchomosci. Otwarcie na GPW powinno byé w miare spokojne poniewaz urowce : o b
zaréwno kontrakty w Europie jak i za oceanem sg notowane nieznacznie powyzej IS TEED LS4 R0 150
kurséw odniesienia. Wiec przynajmniej o poranku inwestorzy nie powinni decydowaé DPAX 18559,6 0.7% 5.0%
sie na szybka realizacje dotychczasowych zyskow. CAC40 55353 01% 4.2%
BUX 41516,4 1,3% 5,4%
Marek Jurzec S&P500 2839,1 0,2% 6,2%
DJIA 262108 0,0% 6,0%
. z Nasdagq Comp 7 460,3 0,7% 8,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK o 80 678.3 1.0 5.6%
Nikkei225 239408 -0,8% 5,2%
= PGNIiG: Spoétka opublikowata szacunkowe wybrane dane operacyjne za S&P/ASX 200 6 054,7 0,3% -0.2%
4Q’17 [tabela BDM]; Zioto 13378 0,4% 2,4%
' Miedz 7 068,0 0,4% 2,5%
= PZU, Pekao; profil banku moze zostaé¢ lekko zmodyfikowany — prasa; Ropa 64,5 1,4% 6,7%
. .. EUR/PLN 4,17 0,1% 0,2%
= Orange Polska: spotka dokona odpiséw na 196 min PLN [komentarz SR 340 5% ie
BDM]; CHF/PLN 3,54 0,2% -0,8%
. 0, 0,
= Asseco Poland, Comarch: KIO odrzucita skarge Asseco — prasa; e o B 2
USDIJPY 110,4 -0,6% 2,0%
= Netia: spotka moze dokona¢ odpiséw na 150,7 min PLN; wzo
= Ergis: Szacunkowe wyniki w 2017 zblizone do oczekiwan; Wartosé it
= Unified Factory: spdtka podtrzymuje prognozy na 2018 rok; Qslotvaca BED SL K%
Kurs zamknigcia 2631 4 0,15%
= Vistal Gdynia: sad ustanowit rade wierzycieli w postepowaniu Kurs min. 2618 12 0,46%
Sanacyjnym Spéﬂq Kurs max. 2658 26 0,99%
Wolumen obrotu 14 899 6312 73,51%
Otwarte pozycje 59 816 537 0,91%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2629,53 2613,07 2650,16 2630,37 04% 958
WIG30 3022,80 2998,02 304125 3017,46 0,3% 1081
MWIG40 5066,18 15027,75 15119,01 5069,12 0,5% 178

WYKRES DNIA SWIG8BO 1510337 503106 508599 15042,04 -0,2% 61
. . . . . WIG-PL 0
Podczas wtorkowej sesji indeks WIG poprawit szczyt z 2007 roku i ustanowit tym 6933162 6880389 6033162 6904745 03% 1167
. wiG 7607 711626 67 7 52 % 121
samym nowy rekord wszechczasow. 67607,05 67116,26 6793305 67529,39 0,3 6
WIG - weekly leay
L0000 Close MC 1D YTD
G=m Ao 87,05 11254 -0,3% 9,5%
Jﬂ Asseco PL 46,92 3894 1,2% 6,7%
o000 BZWBK 428,80 42594 1,6% 8,2%
ccc 296,00 12185 2,6% 3,9%
] “Nt Cyfrowy P. 24,24 15503 0,2% 2,5%
¥ ‘ so000  Energa 12,69 5255 0,4% -0,3%
M Eurocash 27,01 3759 -0,5% 2,0%
Isw 100,10 11753 -4,6% 4,0%
40000 KGHM 112,30 22 460 -1,3% 1,0%
Lotos 61,30 11333 0,5% 6,2%
LPP 9 900,00 18 339 0,5% 11,1%
30000 mBank 533,50 22574 1,6% 14,7%
Orange 6,34 8320 -0,3% 9,5%
Pekao 140,25 36 811 2,2% 8,3%
(3 o - ot Prce 6752939 0000 PGE 12,75 23839 -3,0% 5,8%
PGNIG 6,77 39119 1,3% 7,6%
2007 | 2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 ‘ 015 | 2016 | 2017 RiICrlen 21500 CJERR 0.9% 6 6%
WIG Index (Warsaw Stock Exchange WIG Total Return Index) Graph 1665 Weekly 2434 Copyright2 2018 Bloomberg Finance L.P. 24-Jan-2018 07:56:10  PKOBP 46,93 58 663 11% 5,9%
Zrédio: BDM, Bloomberg PZU 46,62 40 257 1,1% 10,6%
Tauron 3,23 5661 -1,5% 5,9%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD _Normalized As Of 12/28/2017
n W WIG20 EET
Amica 128,60 1000 -09% 22% INGBSK 217,50 28297 00%  58% | M Mmis 458
Amrest 44800 9504 87%  93% lIntercars 29400 4165 -02% -52% | Mo 30 6.00
Azoty 7535 7474 05%  83% Kemel 51,00 4179 56%  7,3%
Benefit 120000 3210 08% 2,6% Kety 412,00 3923 00%  0,6% 500
Bogdanka 6820 2320 0,6%  1,8% Kruk 22800 4288 09% -12,8%
Boryszew 9,20 2208 -40% -0,2% LC Corp 3,09 1383 33% 12,4% 400
Budimex 19940 5091 -1,0% -59% Medicaly 20600 743  -10%  33% :
CDProjekt 118,30 11371 -0,8% 22,0% LiveChat 4700 1210 -01% 17,8% 3,06 SUIGE0
| 2>W1Gol
Ciech 60,40 3183 -1,4% 50% Milennium 9,75 11828 09%  9,1% -
Cl Games 1,07 162 -09% 39% Netia 535 1865 08% -0,6%
Comarch 19450 1582  2,4%  24% Neuca 27400 1282 -05%  2,0% 200
Dino 8360 8196 09%  6,1% Orbis 10050 4631 -1,0%  8,6%
Emperia 99,20 1224 -02% -0,4% Pfleiderer 37,60 2433 1,6% 11,4% 100
Enea 11,71 5169 -20% 18% PKPCargo 61,00 2732 08% 10,7%
Famur 614 3435 23% -10% PLAY 3390 8601 00%  0,3% 0.00
Forte 4985 1193 -21% -0,3% Polimex 446 1055 14% 10,7%
GetinNoble 1,69 1524 -0,6% 4,3% Robyg 370 1071 03% -0,5% 304005 g 1 U s 122013’5 17 18 13 2 23 M
an
GPW 48,10 2019 -0.2% 2,4% Sanok 44,70 1202 -0’7% -2,2% WIG20 Index (WIG20) g1111 Daily 29DEC2017-24JAN2018  Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P.  24-Jan-2018 07:53:45
GTC 991 4661 -0,9% 11% Stalprodukt 527,00 2941 15%  45%  Zrécio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Handlowy ~ 83,00 10845 -12%  14% Wawel 115000 1725 22%  11,6%
FW20
B KRS1 Index - Last Price 26310 0.15%
High on 01/23/18 2658.0 P 2650
+ hverage 24717
1 Low 07/25/17 23310
B Voving Avirage{Simpla.15,0) (KRS1) 25641 JL2631.0]
[ 2600
e
2550
P 2500
basso
lJ-W X b 2400
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i 2300
Jul 31 Aug 16 Aug 31 Sep 15 Sep 29 Oct 16 Oct 31 Mov 15 Nov 30 Dec 15 Dec 29 Jan 15
2018

KRS1 Index (WSE WIG20 Tndex Future) gragh 1550 Daily 23UL2017-243AN2018

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

WIG20
M VIG20 Index - Last Price 2630.37 0.36%
T High an 01/23/18 2650.16
+ Average 2466.28

g
1 Low on 07/25/17 232887
I Hoving Awarage(Simple,15.0) (WIG20) 2557.77

i

Copyrights 2018 Bloomberg Finance L.P. 24-3an-2018 07:54:07

F2650
*

P2600

Jul'31 fug 16 Aug 31
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spoétka opublikowata szacunkowe wybrane dane operacyjne za 4Q’17

wybrane dane operacyjne
1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15: 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 : 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 r/r

GAZ ZIEMNY (mld m3) :
i i
Wolumen wydobycia* 1,19 1,11 1,34 1,20 : 1,18 1,08 103 1,16 : 1,19 104 1,12 1,18 1%

- w tym PGNiG Upstream Intern. 0,15 0,16 0,17 0,15 I 0,16 0,15 0,12 0,15 : 0,18 0,18 0,17 0,13 -12%
- Polska 1,04 0,95 0,97 1,05 I 1,02 0,93 0,92 1,02 I 1,01 0,86 0,95 1,05 3%
Wolumen importu do Polski* 2,57 2,50 2,40 1,86 I 2,70 2,84 3,02 2,97 I 3,22 3,33 3,49 3,67 24%
- w tym z kierunku wschodniego 1,83 2,22 2,33 1,77 I 2,66 2,62 2,43 2,54 I 2,71 2,52 1,89 2,54 0%
- inne kierunki 0,74 0,28 0,07 0,09 I 0,04 0,22 0,59 0,43 I 0,51 0,81 1,60 1,13 162%
Wolumen sprzedazy poza GK PGNiG* 7,72 4,80 3,94 6,54 E 7,97 4,71 4,25 7,34 I 8,86 5,60 4,59 8,05 10%
- w tym PGNiG SA 4,34 2,89 2,10 3,85 4,61 2,90 2,55 4,44 I 5,41 3,35 3,02 5,24 18%
-w tym TGE 2,86 1,55 1,12 2,56 3,40 1,58 1,17 2,86 I 3,28 1,45 1,10 2,59 -9%
- w tym PGNiG Obrét Detaliczny 284 149 108 207 ! 260 133 103 234 } 275 155 112 221  -6%
- w tym PGNiG Sales & Trading 0,52 0,50 0,64 0,61 0,76 0,57 0,61 0,56 : 0,73 0,69 0,45 0,60 7%

Wolumen dystrybucji PSG 3,26 2,02 1,68 2,86 : 3,49 2,05 1,88 3,44 : 3,94 2,44 1,97 3,29 -4%

Stan zapaséw gazu [mld m3] 1,25 1,80 2,77 1,74 : 0,91 1,61 2,81 2,16 : 0,88 1,66 2,86 2,30 7%

ROPA NAFTOWA** (tys. ton) :

Wolumen wydobycia 386 317 367 358 348 328 298 344 ' 346 270 313 329 -4%
- w tym PGNiG Upstream Intern. 180 170 163 151 145 152 121 137 I 130 121 110 110 -20%
- Polska 207 147 204 207 203 176 177 207 I 216 149 203 220 6%

Wolumen sprzedazy 348 372 356 315 398 336 287 326 I 390 315 251 313 -4%
- w tym PGNiG Upstream Intern. 131 224 160 104 I 193 164 108 127 I 172 154 61 91 -28%
- Polska 217 148 196 211 172 179 198 I 218 161 190 222 12%
CIEPLO i ENERGIA ELEKTRYCZNA*** i I

Sprzedat ciepta (PJ) 1505 581 2,70 12,64 535 294 1508 : 1767 673 3,47 1420 6%

Sprzedaz energii e. z produkcji (TWh) 1,39 0,67 0,33 1,14 : 1,39 0,59 0,42 1,20 : 1,46 0,74 0,41 1,28 6%

Zrédto: Spétka, DM BDM

PZU chce wzmacnia¢ swoja pozycje na rynku bankowym i duze nadzieje poktada w Pekao, ktére musi
istotnie przyspieszy¢ wzrost, aby im sprosta¢. Bedzie to oznacza¢ modyfikacje profilu banku. (Parkiet)

Spotka podata szczegotowe dane, jak wptynie zakomunikowana juz wczes$niej umowa spoteczna
(odejscia pracownikéw) na rezultaty samego 4Q’17. Orange szacuje, ze odczyt EBITDA w 4Q'17
zostanie skorygowany o 196 min PLN. Na te kwote bedzie sie sktadac:
= obcigzenie w kwocie 200 min PLN ujete w pozycji koszty rozwigzania stosunku pracy oraz
=  jednorazowe pomniejszenie kosztow pracy w kwocie 4 min PLN.

W komunikacie podano tez, ze kwota 196 min PLN zostanie zaksieggowana ponizej skorygowanego
zysku EBITDA i nie wplynie na prognoze skorygowanego zysku EBITDA na rok 2017, ktéra zgodnie z
oczekiwaniami wyniesie ok. 3,0 mid PLN.

BDM: Podtrzymujemy nasze gtowne tezy z ostatniego raportu analitycznego (Kupuj z ceng docelowg
7,61 PLN/akcje). W raporcie nakreslilismy oczekiwania dla skorygowanej EBITDA rzedu 3 mid PLN, a
raportowana wg nas miata wynie$¢ ok 2,83 mid PLN.

Walka o system dla ZUS wchodzi w decydujgcg faze. Zwycieska batalia w KIO umocnita Comarch na
zdobytej pozycji. Jednak wtorkowy werdykt na pewno nie oznacza korica wojny o megakontrakt w ZUS.
(Puls Biznesu).

Netia szacuje, ze moze ujg¢ w sprawozdaniu jednostkowym za rok 2017 odpis aktualizujgcy warto$¢
niefinansowych aktywoéw w wysokosci 150,7 min PLN

Wedtug wstepnych szacunkéw w 2017 r. Grupa Ergis zanotowata przychody w wysokosci 750,6 min
PLN (wzrost o 7,8% rdr). Wynik EBITDA wyniost 56,6 min PLN (spadek o 5,4% rdr), wynik operacyjny
32,9 min PLN (spadek o 6,6% rdr), a zysk netto siegnat poziomu 20,5 min PLN (spadek o 13,9% rdr).
Rynek oczekiwat 746,6 min PLN przychodéw, 60,9 min PLN EBITDA, 36,1 min PLN EBIT oraz 23,8
min PLN zysku netto.

Unified Factory podtrzymat prognoze na 2018 r. zaktadajacg 55,25 min PLN skonsolidowanych
przychoddw, 22,38 min PLN EBITDA oraz 12,1 min PLN zysku netto. Wedtug szacunkowych danych,
w 2017 roku spotka osiagneta 39,5 min PLN przychodéw, 15,8 min PLN zysku EBITDA oraz 8,7 min
PLN zysku netto. Wyniki te byty wyzsze od prognoz spétki odpowiednio o 6,6%, 5,1% i 5,5%

Cyfrowy Polsat wybrat firme Ernst&Young do badania sprawozdan finansowych za lata 2018-2019.
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Bank Pekao bada mozliwo$¢ wykorzystania technologii blockchain w swojej dziatalnosci i chce zosta¢
liderem w obszarze jej zastosowania w bankowosci, wynika z wypowiedzi prezesa Michata
Krupinskiego.

Na podstawie postanowienia sgd ustanowit rade wierzycieli w postepowaniu sanacyjnym spotki w
sktadzie pieciu czionkéw i dwoch zastepcoéw. W skiad Rady Wierzycieli powotani zostali: a) Credit
Agricole Bank Polska S.A. we Wroctawiu, b) Bank BGZ BNP Paribas S.A. w Warszawie, c) ING Bank
Slgski S.A. w Katowicach, d) TSL Transport spétka z o0.0. spétka komandytowa w Koscierzynie, e)
Energa-Obrot S.A. w Gdansku

W charakterze zastgpcow czionkow rady wierzycieli wystepowac bedg OT Port Gdynia spétka z 0.0. w
Gdyni i Scandinavian Express Poland spétka z 0.0. w Gdansku

Konsorcjum Trakcja PRKil i AB Kauno Tiltai podpisato z wiadzami Gorzowa Wielkopolskiego i
Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji w tym miescie umowe na wykonanie robét budowlanych
w zakresie transportu miejskiego w tym: przebudowe torowisk tramwajowych, budowe peronéw
tramwajowych i drég za 45,32 min PLN netto.

Mirbud zawart z Panattoni Construction Europe umowe na budowe hali wraz z infrastrukturg techniczng
w ramach Panattoni Park Radomsko za ok. 8 min euro netto (33,34 min PLN netto).

Kino Polska TV nabyta 236 udziatéw spotki Cable Television Networks & Partners (CTN&P),
stanowigcych 30% w kapitale zaktadowym, za cene 10 min PLN i posiada obecnie 100% udziatow.

Tegoroczne naktady grupy Energa moga wyniesé ok. 1,8 mid PLN a przyszioroczne 2 mid PLN (Puls
Biznesu)

Wedtug informacji "Parkietu" wezwanie na akcje Emperii zostato dobrze przyjete. Wiekszo$¢
akcjonariuszy pozytywnie odnosi sie do oferty litewskiego inwestora. Niedawno jednak UOKIK
zdecydowat o skierowaniu postgpowania do drugiego etapu, co moze mocno wptyngé na plany
Maximy. Zarzad Emperii wierzy, ze uda sie zrealizowac plan. (Parkiet)

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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