bdD

041993

Redaktor wydania: Marek Jurzec/Adrian Gérniak

BIULETYN PORANNY

piatek, 26 stycznia 2018

Notowania: czwartek, 25 stycznia 2018

KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Imponujaca zmiennos¢ eurodolara 4y i)
Od kilku dni rynki wydawaty sie gra¢ pod jastrzebie wystgpienie Mario Draghiego. WIG20 25893 -1,.2% 5,2%
Wczorajszg konferencje ciezko jednak za takg uznac. Pierwsze wypowiedzi szefa EBC  WIG30 29753 -1,1% 5,3%
skupity sie na silniejszym wzro$cie gospodarczym strefy euro, co daje mocne mWIG40 49985 -1,2% 3,1%
przekonanie o osiagnieciu celu inflacyjnego. EUR/USD szybko minat poziom 1,25. swiG8o 149445 -0,4% 2,4%
Pozniej retoryka skoncentrowata sie wokoét zmiennosci kursu walutowego, co moze WwiG 66 561,8 -1,2% 4,4%
przeszkodzi¢ w tych celach. Planéw co do zmiany QE nie ma. Tym samym Kurs wiG Banki 9086,1 -1,3% 7.1%
gtéwnej pary walutowej wrocit blizej 1,24. Technicznie sugerowatem wczesniej, ze wiG Bud 2760,4 -0,6% 2,1%
wyjscie ponad 1,21, czyli lokalne szczyty, otworzy droge w kierunku >1,26, gdzie G Chemia 1574538 3,1% 2,9%
przebiega wieloletnia linia trendu spadkowego (takze 62% zni_esier?ia spadlk()V\{ 2014- wiG pew 22829 0,3% 3,9%
2015, zakres konsolidacji 2015-2017 etc.). Fundamentalnie wcigz ciezko mi pojaé taki v gnergia 29985 -0,3% 0.3%
ruch. Zestawienie operacji b||:31r1_sowyph EBC (ekspansja 0 30 mld EUR/msc, 270 mld 1 21506 -0.4% 5.3%
EUR w calym roku)_ i FED (s_maga'mg 20-50 mld USD/msc, !‘navv’et' 420 .mld' QSD W \WIG Media 47219 11% 1.4%
catym roku) sugeruje zupetnie co$ innego. Nie ulega watpliwosciom, ze $wiatowa )
; : AN : .7 WIG Paliwa 7284,0 -3,5% 2,0%
gospodarka weszta w inflacyjng faze ozywienia gospodarczego, co inwestycyjnie e —— - iy g
preferuje szczegdlnie surowce. Aktywa te wyraznie przewazaty w 2017 roku. Obecnie - sp 4463'4 0'5; 1'60/"
troche spowolnity nie liczac ropy naftowej. Obudzity sie za to metale szlachetne (pod urowce ; s o
inflacje). Trwa wyprzedaz obligacji (pod inflacje). Dobre zachowanie rynkow WG Telco G5, G0 O
wschodzgcych (MSCI EM tuz pod szczytem 2007) to efekt stabosci dolara. Indeksy PAX 132984 -0.9% 2,9%
gietd takich jak Rosja, Chiny, Brazylia zyskaty juz >10% YTD (w dolarze). Ok. 10% CACA40 S A2 0% S2%
wzrost notuje dolarowy WIG20 (ok. 3% w PLN YTD). W 1 miesigc to szalony wynik (w BUX 404317 -1.3% 2,71%
catym 2017 +50% r/r). Na pytanie co dalej odpowiedz da zachowanie dolara. S&P500 28393 0,1% 6,2%
Krystian Brymora DJIA 263928 0,5% 6,8%
2 - Nasdagq Comp 74112 -0,1% 7,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK o 83 680,0 3.7% 9,5%
Nikkei225 23631,9 -0,2% 3,8%
= PKN Orlen: blok gazowo-parowy bedzie kontrybuowat do wynikéw S&P/ASX 200 6 050,0 -0,1% -0,2%
prawdopodobnie juz od 2Q’18; gote s528 O A4S0
o, . . ) Miedz 7150,0 3,3% -1,3%
= PKN Orlen: spotka oczekuje w 2018 roku spadku marzy downstream; Ropa 655 0.2% 8.4%
= PKN Orlen: spotka podtrzymuje, ze chce zwigkszac poziom dywidendy; EUR/PLN 4,14 -0,3% -0,9%
s . - 0/ r . USD/PLN 3,31 -1,1% -4,9%
= PKP Cargo: spoétka przewiozta w grudniu’17 o 1,9% wiecej towaréw r/r,
CHF/PLN 3,54 0,0% -0,8%
praca przewozowa wzrosta o 7,6% r/r; e . - AT
= PGNIiG: URE obnizyto stawki w taryfie dystrybucyjnej $rednio o 7,37%; USD/IPY 108,7 -0,5% -3,6%
= Lotos: Lotos i Remontowa LNG Systems podpisaty list intencyjny w FW20
sprawie budowy pilotazowego systemu dystrybucji LNG; Wartosé e
= Grupa Azoty: spotka podpisata z EBI umowe kredytu dotyczaca Kurs otwarcia 2621 7 -0,27%
finansowania w maksymalnej kwocie 145 min euro; Kurs zamknigcia 2603 21 -1,03%
. . . . Kurs min. 2598 -16 -0,61%
= Rainbow Tours: w grudniu’17 spétka zwigkszyta przychody o 6,5% —— R 2 0.34%
[wykres BDM]; Wolumen obrotu 9612 -152 -1,56%
= Netia: zarzad uwaza, ze cena w wezwaniu odpowiada wartosci godziwej.  Otwarte pozyce 60399 286 0,48%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2614,92 2 587,95 2616,47 2589,30 -1,2% 742
WIG30 299858 297448 300572 297530 -1,1% 862
MWIG40 5 052,50 14 924,37 15020,00 499845 -1,2% 179
WYKRES DNIA SWIGB0 15007,67 499845 505611 1494448 -04% 34
EUR/USD ro$nie nieprzerwanie praktycznie od poczatku roku — obecnie kurs W/6PL 6859413 6800504 6850413 6800504 -12% 943
pary walutowe] ksztattuje sie w okolicy 1,25x i jest to najwyzszy poziom od "'© SYMEZS  COERIEE (R Gl sl CE
koncowki 2014 roku. WIG20
EUR/USD - dally v Close MC 1D YTD
(Wi mioy i 18] Alior 86,30 11157 -1,0% 8,6%
—_— 1400 Asseco PL 47,40 3934 -0,7% 7,8%
f M J;ﬁ' BZ WBK 429,00 42614 -2,9% 8,3%
"i. . e ll-”' v 130 CCC 289,00 11 896 1,0% 1,4%
| 3 ," o ' \ Cyfrowy P. 24,78 15848 0,9% -0,3%
W, IA. \/ A L 10 Energa 12,26 5076 0,6% -3,7%
ey \h Eurocash 26,64 3707 1,2% 0,6%
) - @ ISW 99,12 11638 -0,4% 3,0%
\ I KGHM 112,35 22 470 -0,5% 1,0%
| " A b Lotos 59,26 10 956 2,4% 2,7%
\ M LPP 9 895,00 18 330 0,5% 11,1%
[ ¥ - Bank 522,00 22087 -1,0% 12,3%
W g e e / w E 6,12 8032 & —
[ ||’. W AN N pi) g : s i
BRI fh‘. Lo [ LAY [ Ly Pekao 140,75 36943 0,2% 8,7%
W \ l‘r‘w { AN f‘ PGE 12,12 2662 -03% 0,6%
VY : '-:ru-' Wyt Y es  PGNIG 6,83 39 466 0,6% 8,6%
"~ PKN Orlen 105,45 45102 -5,3% -0,5%
PKOBP 46,43 58 038 2,4% 4,8%
a8 . - - . PZU 46,60 40 240 1,1% 10,5%
AU ey (50 1) G 167 oy TG M8 ot 261 Biomborg P L5 BITEEER  Touron 311 5450 1o% 2.0%
Zrodfo: BDM, Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD b

Amica 126,00 980 -2,3% 0,1% ING BSK 221,50 28817 0,7% 7,7%
Amrest 424,00 8995 -3,4% 3,4% Intercars 286,00 4052 -2,1% -7,7% \ L
Azoty 70,60 7003 -52% 1,4% Kernel 54,00 4425 1,9% 13,6% |
@eneﬁt 1190,00 3183 -2,5% 1,7% Kety 401,50 3823 -1,6% -2,0% m
Bogdanka 68,00 2313 0,0% 1,5% Kruk 233,00 4382 -24% -10,9% i
Boryszew 8,96 2150 -24% -2,8% LC Corp 3,17 1419 2,9% 15,3%
Budimex 197,00 5029 -05% -7,1% Medicalg 196,20 708 -48%  -1,7% e
CD Projekt 112,00 10765 -3,9%  155% LiveChat 43,20 1112 -31% 8,3% I
Ciech 61,25 3228 0,1% 6,5% Millennium 9,70 11767 -0,5% 8,5% o=
Cl Games 1,07 162 0,0% 3,9% Netia 534 1861 -02% -0,7% - F2 o |
Comarch 191,50 1558 1,6% 0,8% Neuca 270,00 1263 -15% 0,6% 200
Dino 80,20 7863 -4,2% 1,8% Orbis 102,00 4700 1,5% 10,3%
Emperia 99,00 1222 0,0% -0,6% Pfleiderer 38,20 2472 0,8% 13,2% o
Enea 11,47 5063 0,2% -0,3% PKP Cargo 61,50 2754 2,0% 11,6%
Famur 6,26 3502 2,6% 1,0% PLAY 32,22 8174 -3,0% -4,7% |
Forte 48,90 1170 -22% -2,2% Polimex 4,32 1022 -0,7% 7,2%
GetinNoble 1,71 1542 0,6% 5,6% Robyg 3,70 1071 0,8% -05% - ] T ] T [ B 7 B ] il 1 i ®
GPW 4745 1992 -14%  10% Sanok 4480 1204 00%  -2,0% [ , . g
GTC 9,85 4632 -1,0% 0,5% Stalprodukt 521,00 2907  0,6% 33%  Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Handlowy 8350 10910 0,7% 2,0% Wawel 1140,00 1710 0,0% 10,6%
FW20

M KRS1 Index - Last Price 2603.0 -1.03% |

T High on 01/23/18 2658.0 2650

- Average 2474.0
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M Voving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2579.1

Uy
=
f!

LIl i

ﬁ LA e

, 1ty oo
L)l ]ﬁ

‘/T/.? u 2350

i, i, ;

Jul 31 Aug 16 Aug 31 Sep 15 Sep 29 Oct 16 Oct 31 Nov 15 Nov 30 Dec 15 Dec 29 Jan 15
2017 2018
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 23JUL2017-26JAN2018 Copyrighte 2018 Bloomberg Finance L.P. 26-Jan-2018 08:00:18

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

WIG20
M VIG20 Index - Last Price 2589.30 -1.23% ‘
T High on 01/23/18 2650.16 2650
< Average 2468.45
L Low on 07/25/17 2328.87

M Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 2572.06
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Orlen zaklada, ze blok gazowo-parowy w Plocku bedzie kontrybuowa¢ do wynikéw koncernu od
pierwszej potowy tego roku, prawdopodobnie od drugiego kwartatu.

PKN Orlen oczekuje w 2018 roku spadku marzy downstream w poréwnaniu ze $rednig za 2017 r. w
efekcie spadku marz na produktach rafineryjnych i petrochemicznych, gtéwnie na skutek wzrostu rdr
cen ropy.

PKN Orlen podtrzymuje, ze chce zwieksza¢ poziom dywidendy, ale musi znalez¢ rownowage miedzy
oczekiwaniami akcjonariuszy i potrzebami inwestycyjnymi - poinformowat podczas telekonferencji
Mirostaw Kochalski, wiceprezes Orlenu. W tym roku, prawdopodobnie w IV kwartale, koncern planuje
przedstawi¢ aktualizacje strategii grupy.

Zarzad PKN Orlen spodziewa sie, ze w tym roku cena ropy bedzie wyzsza niz w 2017 roku. Spadng
tez marze petrochemiczne i rafineryjne spoiki. - Parkiet

Grupa PKP Cargo w grudniu przewiozta 8,94 min ton towaréw, o 1,9% wiecej rdr, a praca przewozowa
wyniosta 2,39 mld tkm, o 7,6% wiecej rdr.

Rada nadzorcza PKP Cargo oddelegowata Krzysztofa Maminskiego, czionka rady, do czasowego
petnienia obowigzkow prezesa spotki. Maminski bedzie petnit obowigzki prezesa od 27 stycznia do 26
marca.

Prezes URE zatwierdzit nowg taryfe nr 6 w zakresie dystrybucji paliw gazowych i ustug regazyfikaciji
skroplonego gazu ziemnego Polskiej Spoétki Gazownictwa sp. z 0.0. Stawki w nowej taryfie zostaty
obnizone srednio o 7,4%.

Grupa Lotos i Remontowa LNG Systems podpisaty list intencyjny w sprawie budowy pilotazowego
systemu dystrybucji LNG. Jak podano, wspodipraca ma umozliwi¢ dalszg dystrybucje LNG przy
wykorzystaniu m. in. nieeksploatowanego do tej pory w tych celach transportu kolejowego,
Srodlgdowego i morskiego.

Grupa Azoty podpisata z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym umowe kredytu dotyczaca finansowania
w maksymalnej kwocie 145 min euro. Umowa zostata zawarta na okres do 10 lat od daty uruchomienia
finansowania - poinformowata Grupa Azoty w komunikacie. Umowa wesprze grupe w finansowaniu
projektow inwestycyjnych, a takze obszaru badan i rozwoju.

Spétka wypracowata w grudniu’17 ok. 85,4 min PLN przychodéw (w tym 77 min PLN z tyt. sprzedazy
imprez turystycznych), co oznacza wzrost 0 6,5% r/r.

Rainbow Tours — sprzedaz miesigczna

013 WZ0L5 W 3017
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Lock Syndication, akcjonariusz AAT Holding, zgtosit projekty uchwat na styczniowe walne
zgromadzenie spofki, ktdre zaktadajg podwyzszenie ceny maksymalnej za jedng akcje w procesie
skupu akcji wtasnych do 23 PLN z 19,50 PLN

Zarzad Libetu przyjat program skupu do 10 min akcji wlasnych, co stanowi do 20% kapitatu
zaktadowego spdiki. Laczna cena nabywanych akcji nie przekroczy 10 min PLN

Mostostal Warszawa, jako lider konsorcjum ztozyt do sagdu w Warszawie pozew przeciwko Skarbowi
Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad o zaptate 98,58 min PLN wraz z
odsetkami. Roszczenia dotyczg budowy w latach 2010-2012 odcinka autostrady A-4 Rzeszéw
Centralny - Rzeszow.
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Fundusz Quercus Parasolowy SFIO zmniejszyt udziat gtosow na walnym zgromadzeniu Votum do
4,94% z 5,01%

Patentus zawart z Famurem umowe o wartosci ok. 17 min PLN netto, ktérej przedmiotem jest dostawa
przenos$nikdw zgrzebtowych dla Polskiej Grupy Gérniczej.

Echo Investment podpisato 75 uméw najmu biur na tgczng powierzchnie ponad 100 tys. m2 w 2017
roku. W trakcie realizacji znajduje sie¢ 6 budynkdéw, réwniez o powierzchni ponad 100 tys. m2 i
wszystkie majg juz zabezpieczonego nabywce.

Ovostar Union zwigkszyt produkcie jaj 0 12% r/r do 1 659 min sztuk w 2017 r., podata spétka. Wolumen
sprzedazy wzrdst w ujgciu rocznym o 13% i wyniost 1 195 min szt.

Bank Pekao rozwaza otwarcie nowych oddziatéw poza granicami naszego kraju, poinformowata
wiceprezes nadzorujgca Pion Bankowosci Prywatnej Roksana Ciurysek-Gedir.

Zarzad Netii uwaza, ze cena akcji w wezwaniu Cyfrowego Polsatu ustalona na 5,77 PLN za sztuke
miesci sie w zakresie cen odpowiadajgcych wartosci godziwej spotki.

Mennica Polska ziozyta oferty w przetargach zorganizowanych przez Ministerstwo Finanséw -
Departamentem Skarbu w Tajlandii na fgcznie 17,75 min USD

Wedtug BIK sprzedaz nowych kredytéw hipotecznych wzrosta w 2017 roku o 11,1 do 46,5 mid PLN. W
2018 wzrost tego typu kredytéw powinien wynies$¢ kilka procent. - Rzeczpospolita

Zarzad grupy stara sie realizowa¢ ogtoszona rok temu strategie, ktéra zakfada rozwdéj ustug dostaw
jedzenia do domu. Najwigkszy potencjat spotka widzi w Fabryce Pizzy i szacuje, ze moze to stanowic
30-50 proc. w obrotach sieci. - Parkiet

W | péiroczu na New Connect chce zadebiutowa¢ firma biofarmaceutyczna Pure Biologics. Swoje
potrzeby kapitatlowe szacuje na okoto 20 min PLN. - Parkiet

Producent gier uruchomi w tym roku oddziat w USA. - Parkiet

Rada nadzorcza spotki powotata Anne Zarzycka-Rzepeckg na stanowisko wiceprezesa. Zastgpi ona
Piotra Owczarskiego.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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