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INFORMACJE ZE SPOLEK

Stopy do konca 2018 roku prawdopodobnie pozostang bez zmian, a do potowy 2019 nie zdziwitbym sie
gdyby stopy pozostaty bez zmian lub zostaty podwyzszone. Zdziwitaby mnie obnizka stép - prezes NBP
Adam Glapinski w wywiadzie dla DGP

Glapinski powiedziat, ze PKB w 4Q’17 wzrosto o ok 5%, a w 2018 roku powinno spowolnic.

Eryk ton, czlonek RPP, powiedziat w wywiadzie dla PAP, ze umocnienie ztotego moze by¢ powodem do
nawet obnizki stép procentowych NBP w ciggu 12 miesiecy.

Prezes Obajtek powiedziat, ze projekt budowy bloku w Ostrotece idzie zgodnie z planem i udato sie go
urealni¢. Komisja ma caty kwartat na wybér wykonawcy i pracuje spokojnie. - Rzeczpospolita

Brick Acquisitions Limited podniést cene w wezwaniu na akcje dewelopera z 3,55 PLN/walor do 4,00
PLN/akcje. Okres przyjmowania zapisébw konczy sie 2 lutego. Fundusz podtrzymuje, ze celem
strategicznym pozostaje wycofanie spotki obrotu gietdowego i prowadzenie dziatalnosci jako
diugoterminowy inwestor strategiczny.

Prezes spotki powiedziat, ze liczy na korzystne rozstrzygniecie przetargu na budowe bloku energetycznego
Ostroteka C. Jego zdaniem po zmianie czesci oczekiwan przez inwestora, cena w ofercie moze by¢
nizsza. Wedtug prezesa do rozstrzygniecia moze dojs¢ w lutym.

Min. Tchérzewski powiedziat, ze oferty na budowe bloku sg obecnie analizowane pod katem zgodnosci ze
Specyfikacjg Istotnych Warunkéw Zamoéwienia. Jego zdaniem przetarg powinien by¢ rozstrzygniety,
bowiem znalazt sie w zatozeniach ustawy o rynku mocy.

Prezes Broda powiedziat, ze spétka planuje wystartowa¢ w aukcji mocowej z projektem bloku parowo-
gazowego w tagiszy. Zdaniem prezesea nakfady w '18 na segment dystrubcji wzrosng o ponad 10% r/r.

Minister Tchérzewski powiedziat, ze decyzja ws. budowy elektrowni jgdrowej powinna zosta¢ podjeta w
1H18, a proces notyfikacji rynku mocy zakonczony w 1Q’18. Jego zdaniem istotna dla branzy moze takze
by¢ kwestia przedtuzenia wsparcia dla kogeneracji.

W ocenie min. Tchérzewskiego budowa gazociggu Baltic Pipe to jedno z kluczowych zadan na 2018 rok, a
decyzje dot. projektu zapadng pod koniec br.

Deweloper magazynowy zamierza kontynuowa¢ dynamiczny rozwd;j i planuje rozpoczg¢ 6 inwestycji w '18
(w tym 4 zagranicg). W ocenie prezesa Krochty, grupa ma ,potencjat do rozwoju w ramach posiadanych
parkéw w Polsce”.

MLP posiada obecnie ok. 460 tys. mkw. PUU, a w budowie znajduje sig¢ 92 tys. mkw. PUU. Pozwolenia na
budowe umozliwiajg wybudowanie dalszych 340 tys. mkw. PUU.

Spoétka uruchomita nowg linie lakiernicza w zaktadzie Leutkirch o wartosci ok. 12 min PLN. Zgodnie ze
strategig grupy, srednioroczne naktady inwestycje do '21 majg wynosi¢ ok. 70 min PLN, tacznie z naktadami
odtworzeniowymi (ok. 20 min EUR).

Pfleiderer Group uruchomit nowe moce w zakresie produkcji wysokomarzowych wyrobéw. Zarzad liczy, ze
przyblizy to grupe do realizacji celéw finansowych zawartych w nowej strategii rozwoju. - Parkiet

Spétka zawarta umowe na wykonanie instalacji teletechnicznych w ramach budowy hotelu we Wrocatwiu
na zlecenie Strabag. Warto$¢ netto umowy wynosi ok. 2,5 min PLN.

Wedtug PEX PharmaSequence rynek apteczny wzrést w *17 o ok. 4% do niemal 33,0 mid PLN. Warto$é
refundacji wyniosta 8,4 mid PLN (+4,5% r/r).

Spétka podpisata aneks na dostawy koksu z Balta GmbH (termin obowigzywania umowy przedtuzono do
konca '30).

Grupa zamierza zaprezentowa¢ co najmniej 20 wyspowych sieci gazowych wokét matych stacji
regazyfikacyjnych w ’18.

Spodtka skupita w celu umorzenia 12,23 min akcji wlasnych po 3,27 PLN/akcje. tacznie na skup wydano
ok. 40 min PLN.

Podmiot skupit 150 tys. akcji wkasnych po cenie 20 PLN/walor.
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Spoétka zamierza zwrdci¢ sie do akcjonariuszy o zgode na zmiane miejsca siedziby z prowincji Alberta na
wyspe Jersey. Zamierza réwniez wystgpi¢ z wnioskiem o dopuszczenie akcii do obrotu na rynku AIM
(prowadzonym przez LSE) i wycofanie z obrotu na gietdzie w Toronto. Walory dalej majg by¢ notowane na
GPW. NWZ spotki w tej sprawie ma odby¢ sie 7 marca.

NN OFE zwigkszyto zaangazowanie w akcjonariacie spotki z 9,97% do 10,09% akcji.

Spdtka otrzymata decyzje WSA ws. uchylenia decyzji dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie dot. rozliczen
podatku VAT za '12 w kwocie 421,1 tys. PLN.

Minister Tobiszowski ocenit, ze wyniki finansowe gérnictwa wegla kamiennego za '17 sg na naprawde
dobrym poziomie. Jednoczes$nie dodat, ze jest Swiadom wyzwan, ktére stojg przed branzag (m.in. inwestycje
w kopalniach Murcki-Staszic i Mystowice-Wesota, przyjecie uktadu pracy w PGG).

Premier Mateusz Morawiecki powotat Rade Mieszkalnictwa, ktéra ma koordynowaé dziatania rzadu w
ramach programu Mieszkanie plus.

Witold Zielinski zrezygnowat z petnienia funkcji wiceprezesa banku z dn. 18 lutego.

Agencja Moody’'s zmienita perspektywe ratingu banku ze stabilnej na pozytywna,
jednoczesnie dlugoterminowy rating depozytéw w lokalnej walucie na poziomie ,A3".

podtrzymujgc

W dn. 24.-25.01. Andrzej Zarajczyk zbyt tgcznie 200,9 tys. akcji spétki po sredniej cenie 3,96 PLN/walor.

Grupa zamierza wdrozy¢ projekt polegajgcy na uruchomieniu kopalni kryptowalut. Wartos¢ projektu to ok.
0,4 min PLN. Spoétka szacuje, ze pierwsze przychody beda osiggniete juz w marcu.

W 2018 r. Enel-Med planuje otwarcie minimum czterech nowych placéwek. Zaznacza, ze spoétka jest tez
nastawiona na akwizycje. - Parkiet

Emisja akcji Getin Noble Bank zasili kapitaty, ale istniejg obawy, ze w przysztosci konieczne bedzie kolejne
dokapitalizowanie. - Parkiet

Zadtuzenie firm budowlanych rosnie, rentownos$¢ spada, a realizacja wielu kontraktéw moze sta¢ pod
znakiem zapytania. Eksperci méwig o zagrozeniach dla generalnych wykonawcéw, ale tez kooperantéw. —
Dziennik Gazeta Prawna

Segment ekonomicznych stacji paliw w Polsce zanika i wkrétce nie bedzie go w ogdéle. Dodatkowy impuls
da zakaz handlu w niedziele. — Puls Biznesu

Eti, turecki producent stodyczy z 1,3 mld EUR przychodéw, wchodzi do Polski z zamiarem dotgczenia do
rynkowej czotéwki. — Puls Biznesu
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PCC Rokita Ceny kontraktowe sody kaustycznej w styczniu 2018

BDM: w styczniu’18 ceny kontraktowe sody kaustycznej w Europie (wg. Tecnon) rosng w dolarach o 19%
m/m (+77% rir)- nie mammy jeszcze odczytu IHS. W przeliczeniu na walute funkcjonalng (EUR) wzrost
wynosi 16% m/m i 55% r/r. Jest to pierwszy odczyt cenowy na 2018 rok w Europie (oczekiwalismy wzrostu
0 5% m/m w EUR). Ceny w USA rosng o 4% m/m (+19% r/r), w Chinach mamy korekte o 6% m/m (+28%
r’r). Zwracamy uwage, ze z koricem grudnia’17 technologia rteciowa elektrolizy zostata wygaszona w
Europie. Tym samym Kontynent stat sie importerem netto alkaliow.

Pierwsze odczyty cenowe sody kaustycznej w 2018 roku sg bardzo optymistyczne i pozwalajg czuc sie
bardzo komfortowo z prognozg >320 min PLN EBITDA w 2018 roku (>250 min PLN w "17).
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Zrédfo: BDM, Bloomberg- Tecnon Zrédto: BDM, Bloomberg. *- przychody/wolumen alkaliéw z
wytgczeniem tlenku propylenu (estymowany).

Ciech Ceny kontraktowe sody kalcynowanej w styczniu 2018

BDM: w styczniu’18 ceny kontraktowe sody kalcynowanej w Europie (wg. Tecnon, w USD) utrzymujg sie
bez zmian m/m, co oznacza spadek blisko 3% m/m i r/r w walucie funkcjonalnej (EUR).W USA ceny
utrzymujg sie bez zmian, w Chinach drugi miesigc z rzedu mamy korekte (do 250 USD/t).

Pierwsze odczyty cenowe sody kalcynowanej w 2018 roku, ze spadkiem niecatych 3% r/r (w EUR) sg
optymistycznym sygnatem. W obliczu wejscia na rynek tureckiej podazy (fabryka w Kazaniu 2,5 min ton).
Mimo oficjalnego otwarcia fabryki pojawiaty sie wczes$niej informacje o niskiej produkcji, problemach
logistycznych w transporcie do portu i przekierowaniu wolumendéw do Chin, ktore po licznych wytgczeniach
mocy produkcyjnych (efekt decyzji Srodowiskowych) staty sie importerem netto.
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadne; rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie caloscilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



