BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 12 lutego 2018

bdD

0d 1993

Redaktor wydania: Krystian Brymora Notowania: piatek, 9 lutego 2018
KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Szansa na (krétkie?) ztapanie oddechu ® TP
Pigtkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie tak jak caly tydzien, czyli na czerwono (-1,0% w WIG20 23828 -1,0% -3.2%
piatek, -5,0% w skali catego tygodnia, co jest najstabszym wynikiem od stycznia 2016 roku). WIG30 27430 -1,2% -2,9%
Indeks odnotowat spadek ponizej 2400 pkt pierwszy raz od grudnia, zamkniecie wypadto na mwWIG40 47258 -1,3% -2,5%
2383 pkt. Grudniowe dotki sg w okolicy 2370-71 pkt, w czasie sesji zabrakio ledwie kilku swiG8o 14 372,7 -1,0% -1,5%
punk_téw, by .je zaatakowaé i byc’: moze nied;’wiedzie w krétkim horyzoncie czasu stracity wig 61952,6 -1,0% 2.8%
pkazle na taki scenariusz. TechnlcznleT patr’ZQCJeQn.ak w nieco szerszym zakresie na WIG20 — WIG Banki 83796 20.6% 1.2%
indeks przetamat w ubiegtym tygodniu gtéwng linige trendu wzrostowego poprowadzong od —— TR G [0
listopada’16 (wybory w USA) przez dotki z poczgtku grudnia’17 (obecnie przebiega ona w . i ! u" ! 0°
okolicach 2480 pkt). Inicjatywa w $rednim terminie nadal bedzie wiec po stronie podazy, WG Chemia BRI Sl =B
dopoki nie dopusci ona do powrotu powyzej wspomnianej linii trendu (a wtedy nietrudno WIG Dew 22235 -1,1% 1,2%
wyobrazi¢ sobie re-test dotkéw). Za Atlantykiem pigtkowg sesje mozna podzieli¢ na dwa WIG Energia 2750,0 -0.3% -8,0%
etapy. W pierwszej indeksy kontynuowaty spadki, w druga byta juz jednak sporo lepsza i na WIG IT 1985,7 -1,0% -2,7%
zamknieciu udato sie wyprowadzi¢ S&P500 na 1,5% plus, co daje spore nadzieje na odbicie wiG Media 4898,1 -1,9% 2,2%
Ea poczatku kb_iez?cego tygogréi:. Oréontrl?klty rz)aeos)AXWzy\/Jskuja“rgnp ,b|i5k|° 2°/3, hZW}(/iZiki WIG Paliwa 65399 -0,8% 8.4%
ontynuu!a takze utgres na 5 (9 ofo +0,6%). aponii dzien wyo ny od handlu. .~ Spoz 36764 0.7% 1.3%
Kalendarium makro jest dzi§ w zasadzie puste. Sezon wynikéw za 4Q'17 na gtéwnym . .
parkiecie rozkreca sie bardzo powoli (i potrwa az do korica kwietnia...), warto w najblizszych ~W!G Surowce M oia 2 B
dniach byé moze zwrécié uwage na spotki z NewConnect — tu do $rody mamy prawdziwy —WIG Telco 703,6 -1.5% 5.6%
wysyp raportow (regulacje dla maluchéw paradoksalnie sg ostrzejsze niz dla ,dojrzatych” DAX 12107,5 -1,2% -6,3%
spotek). CAC40 5079,2 -1,4% -4,4%
BUX 38320,3 -1,4% 2,7%
Krzysztof Pado  5gpsoo 26196 1,5% 2,0%
DJIA 24190,9 1,4% 2,1%
. z Nasdagq Comp 6 874,5 1,5% -0,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK e 808987 oan 5.9%
= JSW: strategia zaktada ,do” 30% zysku na dywidende a nie ,co najmniej” 30%  Nikkei225 213826 -2,3% 6,1%
9 y ywl e J )
jak napisano w prezentacji- CEO; S&PIASX 200 5820,7 0.3% -4.0%
= JSW: CAPEX w ’18 1,8 mild PLN, w ‘19 miedzy 1,5-1,8 mid PLN, fﬂ'_"tj, égi;ﬁ '8’23’ 255”;"
. . . s . iedz Y -0,5% -5,5%
sredr?lorocznle QO 30 1,5"mld PLN- CFO; ' . N Ropa -~ B .
* JSW: w okresie strategii do 2030 roku $rednioroczny zysk netto powinien grey 210 0% 0.2%
wynosié ok 1 mld PLN- CEO; USD/PLN 3,42 -0,1% -1,9%
= PKN/Lotos: ,co$ jest na rzeczy’- wiceminister Tobiszowski pytany 0 CHF/PLN 3,64 0,4% 1,9%
doniesienia DGP o potencjalnej fuzji; EUR/USD 123 0,0% 2,1%
= PKN Orlen: ostatnie zawirowania kursu akcji sg przejéciowe- CEO D. Obaijtek; YSPPY 088 Ok <H50
E. Bugata zrezygnowata z pracy po 2 dniach; FW20
= Pepees: Skotniccy kupili 10,7 min akcji w wezwaniu po 1,45 PLN/akcje wobec Wartosé Zmiana
planowanych 31,4 min akcji; Kurs otwarcia 2389 -47 -1,93%
= Sniezka: spétka rozwaza objecie akcji nowej emisji Radomskiej Fabryki Farb i Kurs zamknigcia 2391 -20 -0,83%
Lakieréow: Kurs min. 2376 -35 -1,45%
= Apator: skonsolidowany zysk netto za 2017 rok wyniést 56,4 min PLN vs Kursmax i =t D
In PLN: Wolumen obrotu 22185 5073 29,65%
prognoza 60-65 min . ) o . Otwarte pozycie 57432 374 0,66%
* Monnari: sprzedaz w styczniu -12,1% r/r, w wyniku aktualizacji nieruchomosci
wynik 4Q’17 zwiekszy sig 0 6 min PLN; itz EPY
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét

= Vistula: Jerzy Mazgaj sprzedat 150 tys. akcji po 5,8 PLN/szt.;

= Zywiec: wyniki 2017 roku, rynek piwa powinien byé stabilny w 2018 [tabela]; ) desil  deeles,  HOMRlS  ERRES G0 B

WIG30 2747,59 2736,23 277227 274301 -12% 976
MWIG40  4726,27 14267,70 14376,86 472582 -1,4% 193

WYKRES DNIA SWIGB0 1427755 470971 475995 1437265 -10% 28
WIG-PL  63600,40 6328570 63600,40 6328570 -11% 1082
len intraday WIG 62014,75 61779,84 6246242 61952,62 -1,0% 1086
""Zawirowania kursu akcji sa przejsciowe [
e i : Close MC 1D YTD
fundamentalnie nie wydarzyto sie nic, co by -
wptywato na sytuacje firmy"- CEO Daniel o Alior CBED WEs 3L o
Obajtek dla PAP Asseco PL 43,72 3629 -0,8% -0,6%
BZ WBK 396,00 39336 2,0% 0,1%
ccc 271,20 11 164 2,1% -4,8%
Cyfrowy P. 22,72 14530 2,6% -8,6%
™ Energa 11,93 4940 0,3% -6,3%
Eurocash 26,13 3636 0,8% -1,3%
Jsw 98,78 11598 -4,6% 2,6%
KGHM 102,25 20 450 -1,4% -8,0%
#o Lotos 56,20 10 390 0,4% 2,6%
LPP 9 265,00 17 163 -4,7% 4,0%
v mBank 480,00 20310 -1,1% 3,2%
Orange 5,78 7585 0,2% 0,2%
Pekao 128,15 33636 0,9% -1,0%
l PGE 11,00 20 567 0,2% -8,7%
' - " . . - b A I . " PGNIG 6,17 35 652 0,8% -1,9%
ZrodfoBDM .étliob;nt.a-é‘rg rmm—— ST PRN Orlen 93,50 39 991 -1,6% -11,8%
PKOBP 42,63 53288 -0,6% -3,8%
PZU 43,35 37434 -0,6% 2,8%
Tauron 2,77 4855 -1,1% -9,2%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD

Amica 124,80 970 -14%  -0,8% ING BSK 203,00 26410 -33% -1,3%
Amrest 414,00 8783 2,7% 1,0% Intercars 289,00 4095 0,3%
Azoty 64,10 6358 -26% -7,9% Kernel 47,00 3851 -0,9%
@enefit 113500 3036 -1,3% -3,0% Kety 375,00 3571 -0,8%
Bogdanka 65,00 2211 -2,0% -3,0% Kruk 20540 3863 -22%
Boryszew 9,59 2302 -0,6% 4,0% LC Corp 2,94 1316 -2,0%

Budimex 193,00 4927 -04% -9,0% Medicalg 179,60 648 0,8%
CD Projekt 106,20 10208 -4,3% 9,5% LiveChat 39,40 1015 -2,6%

Ciech 59,85 3154 03%  4,1% Milennium 897 10882 -1,4%
ClGames 099 150  00% -39% Netia 525 1830 -0,6%
Comarch 16850 1370 -0,3% -11,3% Neuca 250,00 1169 -0,6%
Dino 7965 7809 -04% 11% Orbis 9400 4331 -1,9%
Emperia 99,80 1232 0,2% 0,2% Pfleiderer 37,00 2394  -13%
Enea 10,41 4 595 0,4% -9,5% PKP Cargo 58,40 2616 -0,5% 6,0% 2
Famur 592 3312 -03% -45% PLAY 31,24 7926 -21%  -7,6% €
Forte 5000 1197 59%  0,0% Polimex 507 1200 39%  258% vy |
GetinNoble 1,62 1461 00%  00% Robyg 397 1149  00%  6,7%
GPW 4480 1880 06% -47% Sanok 3880 1043 -25% -151% e
GTC 935 4397 -1,9% -46% Stalprodukt 507,00 2829 10%  05%
Handlowy 80,10 10466 -27% -2,2% Wawel 109000 1635 00% 57%
FW20

M KRS1 Index - Last Price 2391.0 -0.83%
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Zarzad JSW zamierza rekomendowaé akcjonariuszom przeznaczanie na dywidendy do 30%
skonsolidowanego zysku netto bez zdarzen jednorazowych- CEO. W prezentacji przed konferencjg spotka
podata, ze rekomendowany poziom wyptaty dywidendy bedzie wynosi¢ co najmniej 30% skonsolidowanego
zysku netto. Podczas konferencji prezes moéwit tez, ze w ciggu 1,5 miesigca powinna zapas¢ decyzja
zarzadu dotyczaca dywidendy za 2017 r.

Naktady inwestycyjne JSW wyniosg 1,8 mld PLN w 2018 roku, a w 2019 r. bedg mniejsze, lecz nadat
wyzsze od 1,5 mld PLN zaktadanych $redniorocznie w strategii- CFO.

W 2018 roku JSW planuje wydobycie wegla na poziomie 15,4 min ton (w tym ok. 74 % wegla koksowego),
w 2024 r. ok. 16,6 min ton (w tym ok. 85 % koksowego), a w 2030 ok. 18,2 min ton (w tym powyzej 85 %
koksowego).

JSW zaktada, ze w latach 2018-2030 Sredni roczny wynik netto spotki bedzie wynosit ok. 1 mld PLN- CEO

W grudniu 2017 RN JSW zatwierdzita strategie spotki na lata 2018-2030, ktéra zaktada w tym czasie m.in.
Srednio 30% marzy EBITDA (12% w latach 2011-2016), naktady inwestycyjne i kapitatowe na poziomie ok.
18,9 mld PLN oraz zwigkszenie wydobycia wegla do poziomu powyzej 18 min ton na koniec okresu. JSW
zaktada, ze Sredniookresowa cena bazowa wegla koksowego typu hard w okresie strategii nie spadnie
ponizej 125 USD/t, a wegle semi-soft zachowajg relacje do wegli hard w zakresie 0,75-0,80. JSW zakiada,
ze srednia cena wegla energetycznego ustabilizuje si¢ na poziomie ok. 53 USD/t. Relacja cen koksu
wielkopiecowego do wegli hard bedzie ksztattowac si¢ na poziomie nie nizszym niz 1,6

Rozmowy przedstawicieli JSW i Prairie Mining w sprawie Debienska byly jedynie wstepnym rozpoznaniem
intencji stron - wiceprezes JSW Robert Ostrowski.

Prairie Mining poinformowato w czwartek, ze rozmowy z JSW w sprawie wspétpracy dotyczacej rozwoju
polskich aktywéw goérniczych sg na bardzo wczesnym etapie i nie ma pewnosci, czy dojdzie do
porozumienia.

Pod koniec 2016 roku Prairie Mining przejeto od NWR projekt Debiensko na Gornym Slgsku. Spétka
informowata wtedy, ze to perspektywiczny projekt dysponujacy bogatymi zasobami wysokiej jakosci wegla
koksujgcego typu 35. W grudniu 2017 r. przedstawiciele Prairie informowali, ze koncza si¢ prace nad
przygotowaniem wstepnego studium wykonalnosci inwestyciji.

Odnoszgc sie do doniesien prasowych, wedtug ktérych prace nad potgczeniem PKN Orlen i Grupy Lotos
nabraty tempa, wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski przyznat, ze "jest co$ na rzeczy". "Nie chciatbym
komentowad, to jest bardzo powazna sprawa i chciatbym jg zostawi¢ kolegom w ministerstwie, ktorzy sie
tym zajmuja. Jak panstwo wiecie, jest co$ na rzeczy".

Ostatnie zawirowania kursu akcji PKN Orlen sg przejsciowe, fundamentalnie nie wydarzyto sie nic, co by
wptywato na sytuacje firmy - CEO Daniel Obajtek. Zapowiedziat, ze wkrotce inwestorzy poznajg priorytety
co do dalszego rozwoju spotki.

Ewa Bugata zrezygnowata z pracy w PKN Orlen. W $rode spodtka informowata, ze od czwartku Bugata
bedzie rzecznikiem prasowym/dyrektorem Biura Komunikacji Korporacyjnej PKN Orlen.

Zaskakujgca propozycja dla Jasinskiego. Byty prezes ptockiej rafineri ma mozliwos¢ pozostania w
koncernie i doradzania nowemu szefowi. Minister energii dobrze oceniat Wojciecha Jasifnskiego-
Rzeczpospolita

Dariusz Grebosz zakonczyt prace jako Dyrektor Biura Relacji Inwestorskich.

Maksymilian i Michat Skotniccy kupig w wyniku wezwania 10,7 min akcji PEPEES, cho¢ warunek wezwania
sie nie ziscit - DM Banku BPS. 8 stycznia Skotniccy wezwali do sprzedazy 31,4 min akcji PEPEES (33,05%
ogétu) po 1,45 PLN/szt. W wyniku wezwania wzywajgcy zamierzali osiggng¢ 66 % ogdlnej liczby akcji
spotki.

W kontekscie planow inwestycji w energetyke jadrowg mysle, ze zapotrzebowanie na wegiel energetyczny
w perspektywie 2030 r. bedzie realizowane w niskim scenariuszu programu dla gérnictwa - wiceminister
energii Grzegorz Tobiszowski.

Rzad przyjat 23 stycznia Program dla sektora gérnictwa wegla kamiennego w Polsce do 2030 r. Zawarta w
Programie prognoza polskiego zapotrzebowania na wegiel kamienny w 2030 r. zaktada w tzw. scenariuszu
referencyjnym zuzycie podobne do obecnego, rzedu 70-71 min ton rocznie. W scenariuszu niskim roczne
minimalne zapotrzebowanie oszacowano na 56,5 min ton (w tym wegla energetycznego na 49,5 min ton,
przy utrzymaniu zuzycia wegla koksowego na poziomie 13,0 min ton), a w scenariuszu rozwojowym na 86,1
min ton.
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Sniezka rozwaza objecie akcji nowej emisji w Radomskiej Fabryce Farb i Lakieréw w przypadku otrzymania
takiej oferty

10 lutego nadzwyczajne walne zgomadzenie spotki Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki poprzez emisje 2,5 min imiennych akcji serii E (x2 gtosy) po 1
PLN/akcje. Oferta objecia akcji moze zosta¢ skierowana do adresatéw wskazanych w uchwale rady
nadzorczej tej spotki w trybie subskrypcji prywatne;j.

WSA uchylit decyzje Dyrektora Izby Skarbowej utrzymujacg w mocy decyzje UKS okreslajacg zobowigzanie
podatkowe Wittchenu w wysokosci 0,9 min PLN plus odsetki. Wittchen podat, ze wyrok nie jest
prawomocny. Na poczatku 2017 roku spotka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Skarbowej na podstawie
ktorej utrzymana zostata w mocy decyzja Dyrektora UKS w sprawie podatku od towaréw i ustug za 2011
rok.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Solar Company wyniosty 9,2 min PLN w styczniu 2018 r. Miesigc
wczesniej przychody siegnety 10,9 min PLN.

W piatek przywrécono petng produkcje w rafinerii grupy Lotos. Do przerwy w zasilaniu rafinerii w Gdansku
energig elektryczng z jednej z linii zasilajgcych doszto we wtorek ok. potudnia. Wywotato to zatrzymanie
wiekszosci instalacji produkcyjnych.

Apator szacuje, ze w 2017 roku jego skonsolidowany zysk netto wynidst 56,4 min PLN, podczas gdy w
prognozie spodtka zakiadata wypracowanie 60-65 min PLN zysku. Zgodnie z szacunkami spotki
skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty w 2017 roku 894,6 min PLN (prognoza 900-950 min
PLN).

W listopadzie 2017 roku Apator obnizyt prognoze skonsolidowanego zysku netto na 2017 rok do 60-65 min
PLN z 75-80 min PLN zakladanych wczesniej, podtrzymujac prognoze przychodéw ze sprzedazy na
poziomie 900-950 min PLN. Petny raport spotka przedstawi 27 lutego.

Sprzedaz spofek dystrybucyjnych z grupy Inter Cars wyniosta w styczniu 2018 roku 531 min PLN (+15,6%
r/r).

Skonsolidowane przychody grupy Monnari w styczniu 2018 roku wyniosty 17,4 min PLN (-12,1% r/r).

Monnari Trade szacuje, ze w wyniku aktualizacji wartosci nieruchomosci wynik finansowy netto grupy
zwigkszy sie o okoto 6 min PLN.

Celem Synektik jest 30% wzrost obrotéw. Najblizsze kwartaty réwniez beda dobre- Parkiet

Naszg ambicjg jest przerabianie docelowo okolo 1 mld zt rocznie kontraktéw. Obecna wycena akgcji
przedsigbiorstw z branzy budowlanej to raczej dobra okazja do zainwestowania. Nie planujemy skupu akgc;ji
wiasnych - powiedziat Wiestaw Nowak, prezes i gtéwny akcjonariusz Grupy ZUE- Parkiet

Na $rode rzad zaplanowat przedstawienie projektu ustawy i pracowniczych planach kapitatowych- Parkiet

Koniunktura sprzyja bankom. Juz trzy instytucie zapowiedzialy, ze w najblizszym czasie majg zamiar
przeprowadzi¢ nowe emisje akcji w celu zwigkszenie kapitatu. Chodzi o Bank Ochrony Srodowiska, Getin
Noble Bank i BGZ BNP- DGP

Libet wieszczy hosse. Dobra koniunktura w inwestycjach infrastrukturalnych i wybory samorzgdowe
pozwolg zarobi¢ dostawcom kostki. Liber spodziewa sie wzrostu przychoddw i rentownosci- Puls Biznesu

AAT Holding fatwo z gietdy nie zejdzie. Giéwny akcjonariusz, ktéry w ofercie publicznej sprzedawat akcje
spotki po 24 PLN, chce je skupi¢ za jej pienigdze po 23 PLN. Fundusze twierdza, ze jest warta wiecej- Puls
Biznesu

Groclin liczy na Jaguara. Przenosiny na Ukraing nie tylko obnizg koszty produkcji poszy¢ do aut, ale tez
utatwig spodziewang wspotprace z nowa fabrykg na Stowacji- Puls Biznesu

W 2017 roku spoétka miata 333,9 min PLN EBIT vs 327,9 min PLN przed rokiem przy 2,23 mid PLN
przychodéw (2,39 mid PLN).

Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'16 1Q'1l7 2Q'17 3Q'17 4Q'17 zmianar/r
Przychody 439,0 429,4 701,7 667,8 4331 -1,3%
EBIT 38,6 39,4 134,1 126,0 344 -10,9%

Zrédfo: BDM, spétka
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gi’g BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 12 lutego 2018

Grupa Zywiec spodziewa sie, ze w 2018 roku sprzedaz piwa w Polsce ustabilizuje sig w wyniku

pozytywnego wptywu duzych wydarzen sportowych. W 2017 roku sprzedaz piwa przez Zywiec spadfa o
3,9% rir.

Dino Polska Czionek RN kupit 1550 akcji spotki po 80,2 PLN/szt. Transakcje miaty miejsce 06.02.2018

Vistula Group Jerzy Mazgaj sprzedat 150 tys. akcji po 5,8 PLN/szt. Transakcje miaty miejsce 07.02.2018

Izoblok Przemystaw Skrzydlak (CEO) kupit 126 akcji po 75 PLN/szt. Transakcje miaty miejsce 08.02.2018

PCC Intermodal PCC SE przekroczyto 90% w akcjonariacie spotki (92,15% kapitatu, 94,47% gtoséw) w zwigzku z
zawarciem ,porozumienia akcjonariuszy” z Hupac Ltd., Dariuszem Stefaiskim i Adamem Adamek

Prywatyzacja

Szes¢ oséb, w tym byty wiceminister skarbu i szef GPW (Pawet T.), zostato zatrzymanych w sprawie
Ciech

prywatyzacji Ciechu - poinformowato CBA. Ws$réd zatrzymanych jest dwdch ekspertéw zajmujgcych sie
doradztwem finansowym.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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