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Staba GPW 4y i)
Mimo kontynuacji odreagowania lutowych spadkéw na wiekszosci parkietow, nasza WIG20 2407,0 -0,7% -2,2%
gielda radzi sobie do$¢ przecietnie. Po dwdch stabszych sesjach WIG20 ponownie WIG30 27786 -0,4% -1,7%
znalazt sie w okolicach 2400 pkt. i do dotka sprzed tygodnia brakuje juz tylko 30 pkt. W mwIG40 4829,2 0,2% -0,4%
tamtych okolicach znajdujg sie takze minima z grudnia, ktére stanowity baze pod swiG8o 147559 -0,1% 1,1%
Swigteczno-noworoczny ruch wzrostowy. Zakonczyt sie on wyznaczeniem WIG 62818,7 -0,4% -1,5%
historycznych maksiméw przez WIG. Od tamtej pory na GPW trwa korekta, a W wiG Banki 8329,7 1,7% -1,8%
ostatnich dniach warszawski parkiet jest wyraznie stabszy od gietd zagranicznych. wic Bud 27872 0,6% 1,1%
Wozrosty na WIG20 w zeszlym tygodniu zakonczyty sie w okolicach 38% zniesienia wiG chemia 14 8505 0,4% 2,9%
Fibo ostatniego ruchu spadkowego. W poblizu znajduje sie takze luka bessy powstata g pew 22357 -0,4% 1,7%
6 lutego. Do j:ej. zamkniecia zabrakto 8 pkt. T_en poziom.w dalszym ciggu bedzie g Energia 28012 -0,3% 6,3%
pozostawat najblizszym oporem. Z kolei wsparciem sg okolice 2370 pkt. Warto takze 5t 20441 0.7% 0.1%
zwréci¢  uwage na ?ndeks dole’lra,l _gdzie po_wstaje formacja podwc')jneg_o dna. e 5042:3 _1"6% 5:2%
Ewentualne umocnienie amerykanskiej waluty nie bytoby dobrym prognostykiem dla )

. ; P WIG Paliwa 6 619,0 -0,1% 7,3%
gietd, zwiaszcza tych na rynkach wschodzacych. To moze sugerowaé, ze w )

L . ’ . ) .~ WIG Spoz 37330 -0,8% 2,9%
najblizszym czasie ponownie przetestujemy wsparcia. Ze strony danych makro nie W P et e
bedziemy dzi$ mieli impulséw do wigkszych ruchéw. W USA jest dzi$ obchodzony urowee d = .y
dzien prezydenta, a to oznacza niski obrét i prawdopodobnie $wigteczng zmienno$¢ na WG Telco 25,0 LD gi000
pozostatych parkietach. O poranku nastroje sprzyjajg inwestorom, gdyz wyraznie DPAX 12452,0 0,9% -3,6%
zyskujg kontrakty na kluczowe indeksy. Powinno pomagac to inwestorom nad Wistg, CAC40 52816 1,1% -0,6%
przynajmniej o poranku. Jednak dotychczasowe doswiadczenie pokazuje, ze moze by¢ BUX 391389 1,6% 0.6%
to za mato aby zakonczy¢ dzien na zielono. S&P500 27322 0,0% 2,2%

Marek Jurzec DJA 252194 0,1% 2,0%

. z Nasdagq Comp 7 239,5 -0,2% 4,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 845246 0.3% 10,6%
= LPP: Wstepnie w 4Q’17 spdtka miat 373 min PLN EBIT vs 397 min PLN Nikkei225 221492 2,0% 2,7%
konsensus PAP; S&P/ASX 200 5941,6 0,6% -2,0%

. Ziot 13538 0,2% 3,6%

= Bogdanka: Prezes Krzysztof Szlaga odwotany; p.o. prezesa Stawomir Mi:z B - 3%‘: a 90/‘;

Karlikowski; Ropa 61,7 0,6% 2,1%
= Spotki Skarbu Panstwa: Spekulacje o kolejnych zmianach kadrowych —  EUR/PLN 4,16 -0,1% -0,5%

Dziennik Gazeta Prawna USD/PLN 3,35 0,5% -3,.8%

. - . " - CHF/PLN 3,61 0,3% 1,2%
= Cl Ggmes. Sprzedaz gry "Sniper Ghost Warrior 3" przekroczyta 1 milion e 124 05% 3.3%

sztuk; USDIJPY 106,2 -0,4% -5,8%
= Newag: Spotka zamierza sprzedawac wiecej pojazdéw szynowych — .

Parkiet;

Wartosé Zmiana
= Sygnity: Spétka podwyzszyta szacunek EBITDA w 1Q’17/18; Kurs otwarcia 2445 28 1,13%
= Agora: Urzad Skarbowy zarejestrowat podatkowa grupe kapitatowg Kurs zamknigcia 2412 -14 -0,58%

AgOI’y; Kurs min. 2398 -28 -1,15%

S T . L . . - . . . Kurs max. 2448 -27 -1,09%
= Sniezka: Spoétka obejmie akcje nowej emisji Fabryki Farb i Lakieréw w A — 161 5078 38.87%

RadomiU; Otwarte pozycje 56 231 673 1,21%
= Grupa Azoty: Azoty ztozyly niewigzgca oferte objecia 100% udziatéw w

. Indeksy GPW
spotkach grupy Compo Expert [komentarz BDM]; N — Low Hgh  Close T GO
= Robyg/CPD: Robyg kupit od CPD prawa do dziatek w Ursusie za 82 mIn  wic20 244540 239654 244861 240696 -0,7% 539
PLN. WIG30  2809,02 276523 281109 277859 -04% 633
MWIG40 4 831,17 1472548 14799,18 482921 0,2% 149
WYKRES DNIA SWIGB0 1477039 4801,22 485493 1475586 -0,1% 20

WIG-PL  64666,10 63961,34 6466610 6418815 -0,4% 717

S&P500 znidst w pigtek ponad 61,8% zasiegu ostatnich spadkéw i w drugiej

czesci dnia zapat popytu ostabt (dzien konczyt sie 0,04% wzrostem). LS SRl (PR (Rel (RULIE e i
WIG20
S&P500 daily Close MC 1D YTD
o= m— sesserces ) AR SRR SN SR WUV N NN S S . Alior 83,50 10795 1,0% 5,0%
i Asseco PL 44,40 3685 1,6% 1,0%
] f&&" :f\;nlg!](svma]_ 0) (SPK) 271541 BZWBK 384,00 36 144 -4.2% 3,1%
+ ccc 267,80 11024 -0,1% -6,0%
r Cyfrowy P. 23,10 14774 0,4% 7,1%
f-an // 18 Energa 12,47 5163 0,6% -2,0%
s Eurocash 25,90 3604 -0,6% 2,2%
T Jsw 99,80 11718 2,8% 3,7%
o KGHM 110,00 22 000 0,2% -1,1%
i T Lotos 57,34 10 601 0,2% -0,6%
u,.L e LPP 9 450,00 17 505 -0,6% 6,1%
o mBank 476,40 20157 -05% 2,5%
Eg”"'”"/ﬂ""'- ] o i Orange 5,89 7730 1,7% 1,7%
; ol ; ~ Pekao 128,90 33832 2,3% -0,5%
- T N ! : : 5 poE 11,07 20698  -11% -8,1%
mF [FIW < i | PGNIG 6,30 36 403 -0,2% 0,2%
LR ; PKN Orlen 94,20 40 290 0,1% -11,1%
i i ran  PKOBP 41,96 52 450 -2,5% -5,3%
W B s W w® 0k | 02 Wb Ml Dl Dl Tnls | Jm3l | Febld Pzu 44,58 38 4% 0,9% 5,7%
) xis Tauron 2,85 4995 0,4% -6,6%
52, Index ($40 500 Indx) GIS99 Daily ZLL2017-19FER2016 Capyrightt 2018 Bloombeg Finance LP. JEEES:

Zréafo: BDM, Bloomberg
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WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

| 2650

mWIG40
Close MC 1D YTD

Amica 129,40 1006 -1,1% 2,8% ING BSK
Amrest 405,50 8602 -3,5% -1,1% Intercars
Azoty 63,95 6 344 1,2% -8,1% Kernel
Benefit 1130,00 3023 -1,7% -3,4% Kety
Bogdanka 66,00 2245 -0,6% -1,5% Kruk
Boryszew 9,50 2280 0,4% 3,0% LC Corp
Budimex 199,00 5080 -0,5% -6,1% Medicalg
CD Projekt 110,80 10650 1,7% 14,2% LiveChat
Ciech 60,90 3209 -0,7% 5,9% Millennium
Cl Games 1,08 163 9,1% 4,9% Netia
Comarch 181,00 1472 0,6% -4,7% Neuca
Dino 83,25 8162 3,4% 5,6% Orbis
Emperia 99,60 1229 0,2% 0,0% Pfleiderer
Enea 10,74 4741 0,1% -6,6% PKP Cargo
Famur 6,10 3413 -0,7% -1,6% PLAY
Forte 53,70 1285 -16% 7,4% Polimex
GetinNoble 1,58 1425 0,6% -2,5% Robyg
GPW 45,85 1924 0,0% -2,4% Sanok
GTC 9,20 4327 0,0% -6,1% Stalprodukt
Handlowy 83,00 10845 1,1% 1,4% Wawel
FW20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Grupa LPP miata wstepnie w 4Q’17 przychody na poziomie 2 148 min PLN, 373 min PLN EBIT oraz
302 min PLN zysku netto. Zysk brutto na sprzedazy wyniést 1 246 min PLN koszty SG&A 862 min
PLN. Konsensus PAP Biznes, obejmujacy 8 prognoz, zaktadat, ze przychody LPP w 4Q’17 wyniosg 2
152 min PLN, EBIT wyniesie 397 min PLN, a zysk netto 323,6 min PLN.

Na koniec 2017 roku zapasy grupy LPP miaty wartos¢ 1 470 min PLN (okoto 1.484 PLN/m kw), a
zadtuzenie z tytutu kredytéw wynosito 198 min PLN. Grupa miata na koniec 2017 roku 516 min PLN
$rodkow pienieznych.

Raport finansowy grupy LPP ma zosta¢ opublikowany 14 marca 2018 roku.

Rada nadzorcza Bogdanki odwotata prezesa Krzysztofa Szlage i powierzyta funkcje petnigcego
obowigzki prezesa Stawomirowi Karlikowskiemu, wiceprezesowi ds. produkcji. Szlaga byt prezesem
Bogdanki od 1 kwietnia 2016 roku

Pytanie, co stanie sie w prezesem Tauronu, Filipem Grzegorczykiem, ktéry w rzadzie Szydio byt
wiceministrem Skarbu Panstwa. Na posiedzeniu rady nadzorczej KGHM, najpewniej w lutym, moze
doj$¢ do zmian w zarzadzie. — Dziennik Gazeta Prawna

Sprzedaz gry "Sniper Ghost Warrior 3" przekroczyta 1 milion sztuk, liczba obejmuje zaréwno fizyczne
nosniki, jak i dystrybucje cyfrowg. Spdtka szacuje, ze w 2017 r. jej skonsolidowane przychody wyniosty
ok. 100,5 min PLN. Do 2020 zamierza zrealizowa¢ przynajmniej trzy projekty o tacznej wartosci 100
min PLN. Spétka zmniejszyta swéj wewnetrzny zespot deweloperski. CI Games prowadzi rozmowy z
kilkoma studiami dotyczace produkcji kontynuaciji gry "Lords of the Fallen". Spétka chce sfinalizowac
rozmowy i rozpoczgé produkcje w ciggu kilku najblizszych miesiecy.

Producent gier zredukowat zespdt deweloperski o okoto 70%. Stawia na podwykonawcow i rozwoj
czesci wydawniczej. — Puls Biznesu

Newag zamierza sprzedawa¢ wiecej pojazdéw szynowych. Grupa kapitatowa inwestuje m.in. we
maszyny do produkcji lokomotyw i wagonéw oraz w IT. Z rozbudowang oferta chce startowa¢ w
przetargach nie tylko w Polsce, ale i w Niemczech. — Parkiet

Pedzaca gospodarka omija informatyczne spoétki. Narzekajg na brak zaméwien publicznych i rosngce
koszty wynagrodzen. A moze by¢ jeszcze gorzej. — Rzeczpospolita

Przez koncesyjny odcinek autostrady A4 Katowice-Krakéw w 2017 roku kazdej doby przejezdzato
$rednio niemal 43,1 tys. aut - podata spdtka Stalexport Autostrady, ktéra zarzadza tym odcinkiem. To
wzrost 0 5,9% r/r.

Spétka miata wstepnie 153,4 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujgcej w 2017 vs 159,5 min PLN rok wczesniej.

Etos, wiasciciel Diverse'a chce zadebiutowac¢ na gietdzie w 1H18. To drugie podejscie. Przekonuje, ze
jest Swietnie przygotowany, a rynek sprzyja. — Puls Biznesu

Sygnity zaktualizowato szacunek EBITDA w 1Q’17/18 do 9,4 min PLN z 6,0 min PLN.

Grupa Azoty zlozyta niewigzacg oferte wstepng objecia 100% udziatéw w spoétkach grupy Compo
Expert. Niemiecka grupa Compo Expert jest globalnym producentem nawozéw specjalistycznych,
skierowanych do odbiorcow "profesjonalnych". Jej wiascicielem jest londynska firma XIO Group,
zajmujgca sie inwestycjami alternatywnymi.

BDM: spétka nie podata szacunkowej kwoty transakcji, choc potencjalna transakcja mata moze nie byc.
Compo Expert to producent szerokiej gamy (121 marek produktowych) specjalistycznych nawozéw.
Posiada 4 fabryki (Niemcy, Hiszpania, Belgia, Niemcy) i zatrudnia 565 osob na catym Swiecie. W 2016
roku spétka miata ok. 318 min EUR sprzedazy. Obecnie spotka nalezy do prywatnego XIO Group -
globalnego, prywatnego funduszu kapitalowego z siedzibg w Londynie, zarzgdzanego przez
zatozycieli: Athene Li, Joseph Pacini, Murphy Qiao and Carsten Geyer. Wczes$niej, przez wiele lat
spotka rozwijatg sie jako cze$¢ koncernu BASF. Na rynku marka Compo istnieje od lat’70, od 2000
roku nawozy obecne sg takze w Polsce.

Grupa Robyg zawarta umowe nabycia praw i obowigzkéw w czterech spétkach zaleznych CPD za 82
min PLN. Czterem spétkom komandytowym przystuguja prawa do dziatek, potozonych w warszawskiej
dzielnicy Ursus, o tgcznej powierzchni 63,3 tys. m kw.

AAT Holding oraz jej spotka zalezna Polon-Alfa zawarly z BZ WBK oraz BGZ BNP Paribas umowy
kredytowe o tacznej wartosci 116,2 min PLN.. Wybrani inwestorzy zobowigzali sie natomiast do
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nabycia obligacji emitowanych przez spétke o tacznej wartosci nominalnej 33,5 min PLN.

Sniezka obejmie 2,5 min akgji nowej emisji s. E w Radomskiej Fabryce Farb i Lakieréw, dajgcych
prawo do 53,56% gtoséw na WZ (po cenie emisyjnej 1,00 PLN). Chce kupi¢ kolejne 1,6 min akcji serii
A, B, C oraz D w terminie do 31 grudnia 2018 roku, w celu uzyskania mozliwie najwiekszego udziatu w
jej kapitale zaktadowym do korica 2018 roku.

Fabryka Farb i Lakierow w Radomiu jest producentem wyroboéw antykorozyjnych. W 2016 roku
osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie okoto 20 min PLN. Jak podano w komunikacie
podstawg decyzji jest dostrzezenie mozliwosci synergii oraz wspotpracy w obszarze wyrobéw do
ochrony metalu.

Stalprodukt otrzymat zgode tureckiego urzedu antymonopolowego na przejecie czeskiej firmy GO Steel
Frydek Mistek, co oznacza, ze spetniony zostat warunek zawieszajgcy wejscie w zycie umowy kupna
spotki. Planowana data zamkniecia transakgji to 28 lutego.

Awbud podpisat list intencyjny w sprawie budowy w systemie generalnego wykonawstwa Centrum
Handlowego Tkalnia-Pabianice w Pabianicach. Ustalona w liscie warto$¢ wynagrodzenia ryczattowego
to 44,5 min PLN plus VAT.

Urzad Skarbowy w Warszawie zarejestrowat umowe o utworzeniu podatkowej grupy kapitatowej Agory,
ktéra ma pozwoli¢ spdice na obnizenie zobowigzania podatkowego o 5 min PLN rocznie.

GPW zawiesi w poniedziatek obrét akcjami na rynku NewConnect spétek Alkal, Grupa Jaguar, Loyd,
Momo i Polscy Inwestorzy.
Zarzad MakolLabu rekomenduje, aby z zysku za 2017 rok wypftaci¢ w formie dywidendy facznie 139,7

tys. PLN, czyli 0,02 PLN na akcje.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie spétki Fortuna Entertainment Group zdecydowato o wycofaniu
akcji spotki z obrotu na gietdach w Warszawie i Pradze

Sacellum ogtosit przymusowy wykup 40 598 akcji Gekoplastu po 15,31 PLN za sztuke.
Chcemy sie dowiedzie¢, na ile propozycja inwestora z Wielkiej Brytanii dla kopalni Krupinski jest realna

- powiedziat PAP wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski. Spoétka Tamar Resources oglosita
ostatnio wolg zakupu aktywow kopalni i wznowienia produkcji.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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