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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Powroét Wall Street 4y i)
Pierwsza w tym tygodniu sesja niewiele wniosta do obrazu rynku. Brak handlu po WIG20 24085 0,1% 2,1%
amerykanskiej stronie sprawit, ze ruch na WIG20 byt dos¢ monotonny — przez WIG30 2776,0 0,1% -1,7%
zdecydowang wigkszo$¢ dnia notowania powoli osuwaty sie pod ciezarem w miare mWIG40 48155 -0,3% -0,7%
dobrego otwarcia. Ostatecznie handel na indeksie blue-chipéw zakonczyt si¢ na swiG80 147941 0,3% 1,4%
poziomie 2408,5 pkt, co oznaczato wzrost o 0,1%. Na tle DAX-a i tak wygladalismy wic 62 803,7 0,0% -1,5%
dos¢ dobrze, niemiecki indeks znizkowat o 0,5%. Technicznie spogladajac na WIG20  wiG Banki 84127 1,0% -0,8%
po odbiciu z ubiegtego tygodnia niewiele zostato. Znéw bronimy poziomu 2400 pkt. wic Bud 27858 0,0% -1,2%
Patrzgc w nieco szerszym zakresie — indeks przetamat na poczatku lutego gtéwng linie  wic chemia 147803 0,5% 3,4%
trendu wzrostowego poprowadzong od listopada’16 (wybory w USA) przez dotki z G pew 22199 -0,7% 1,0%
poczatku grudnia'17 (obecnie przebiega ona w okolicach 2500 pkt). Na fali odbicia z g gnergia 27987 0,1% 6,4%
ubiegtego tygodnia byki jednak nawet nie pokusity si¢ o zaatakowanie tej linii od dotu. 5 7 20275 0.8% 0.7%
Inicjatywa w $rednim terminie nadal bedzie wigc po stronie podazy, dopdki nie dopusci e 3 079'6 0'7% 6'0%
ona do powrotu powyzej wspomnianej linii trendu (a jesli nie dopusci, to nietrudno Y —— 6581’8 _O'GU/ _7’80/
wyobrazi¢ sobie re-test dotkéw). Do handlu po diuzszym weekendzie wraca dzi$ Wall ) ' e on
’ ] .o WIG Spoz 37353 0,1% 3,0%
Street. Kontrakty na S&P500 notowane sa rano bez wiekszych zmian. Lekko zwyzkuja ., )
ich odpowiedniki na DAX (ok. +0,2%), przy czym nalezy pamieta¢ o wczorajszej V'C Surowce el '1’60A’ '1'4f’
stabosci niemieckiego indeksu. W Azji nadal nie handlujg Chiny. Na innych parkietach ~W!C Telco 20,8 0 00
kontynentu przewaza rano kolor czerwony (Nikkei225 stracit 1,0%). Z danych makro DPAX 12385,6 -0.5% =4.1%
mamy dzi$ publikacje odczytéw produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej z CAC40 52562 0.5% 1,1%
Polski. Przed potudniem pojawi sie takze odczyt indeksu koniunktury instytutu ZEW za BUX 39 006,4 0.3% -0.9%
luty (Niemcy). S&P500 27322 0,0% 2,2%
Krzysztof Pado DJIA 252194 0,1% 2,0%
. p Nasdaq C 72395 -0,2% 4,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P 54703 1 o 11 oo
= Gino Rossi, Monnari: Monnari ztozyto Gino Rossi wstepng oferte dot. zakupu  Nikkei225 219251 -1,0% -3,7%
udziatéw Simple [komentarz BDM]; S&PIASX 200 59409 0,0% -2,0%
. . . Zioto 1346,8 -0,5% 3,1%
= Polnord: Zarzad dewelopera podjgt decyzje o rozpoczeciu przegladu yeqs 72330 07% 0.2%
potencjalnych opcji strategicznych; Ropa 61,7 0,6% 2,1%
= Konsorcjum Stali: Wstepny jednostkowy zysk netto w 17 wynidst 42,4 min EURPLN i) 0220 S0
PLN- 1 ePny ) Wy 2y W USD/PLN 3,33 -0,6% -4,4%
! CHF/PLN 3,59 -0,7% 0,5%
= Famur: Spétka wypracowata w 17 wstepnie 291 min PLN EBITDA i 58 min EUR/USD 1,24 0,1% 3,4%
PLN zysku netto; USDIJPY 106,6 0,3% -5,4%
= Asseco SEE: Wyniki zgodne z oczekiwaniami [komentarz BDM]; FW20
= Ambra: W 2Q'17/18 spétka wypracowata 28,3 min PLN zysku netto; parfose Zmians
Kurs otwarcia 2 445 -28 -1,13%
= Tarczynski: OFE nie odpowiedzg w wezwaniu na sprzedaz akcji spotki po  Kurs zamkniecia 2412 14 -0,58%
12,6 PLN/walor; Kurs min. 2398 28 -1,15%
, . . Kurs max. 2 448 =27 -1,09%
= Master Pharm: Zysk netto w 17 zwiekszyt sie do 8,9 min PLN [komentarz N — BVE 5@ 3887%
BDM]; Otwarte pozycje 56 231 673 1,21%
= MEX: Spétka w.ypracowala w 17 wstepnie 3,7 min PLN zysku netto Indeksy GPW
[komentarz BDM]! Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
= MOL: Grupa prognozuje ok. 2,2 mld USD oczyszczonej EBITDA w ’18. WIG20 240993 239939 242091 240849 01% 276

WIG30 278142 276785 279048 277598 -0,1% 331
MWIG40 482833 1475454 1479407 481550 -03% 86
WYKRES DNIA SWIGBO 1476921 481214 483275 1479407 03% 17

Walory Master Pharm zyskaty wczoraj ponad 10% w reakcji na komunikat W/©Ph 6426989 6415210 6426989 6417285 00% 3%

9
dot. szacunkowych wynikéw w ’17 (spo6tka wypracowata 8,9 min PLN zysku e 0285453 62033,59 6306149 6280365 0.0% 391
netto vs 7,4 min PLN w ’16). WIG20
Close MC 1D YTD
Master Pharm dai|y Alior 84,85 10 969 1,6% 6,7%
[ o ity - Lot e 38 | Asseco PL 43,40 3602 -2,3% -1,3%
— \ow BZWBK 386,00 38343 0,5% -2,6%
ccc 267,40 11 007 -0,1% -6,2%
M Le  Cyfrowy P. 23,42 14 978 1,4% -5,8%
| | Energa 12,30 5093 -1,4% -3,4%
L. Eurocash 26,00 3618 0,4% -1,8%
JSW 99,70 11 706 -0,1% 3,6%
s vin KGHM 107,50 21 500 -2,3% -3,3%
[ Lotos 57,48 10 627 0,2% -0,4%
i b0 LPP 9 365,00 17 348 -0,9% 5,1%
| mBank 474,80 20 090 -0,3% 2,1%
L Orange 5,87 7704 -0,3% 1,4%
Pekao 130,20 34174 1,0% 0,5%
PGE 11,10 20 754 0,3% -7,9%
PGNIG 6,19 35768 -1,7% -1,6%
PKN Orlen 93,98 40 196 -0,2% -11,3%
PKOBP 42,77 53 463 1,9% -3,5%
3 Har e ay T W E Ot oy e Jan PzU 44,30 38 254 -0,6% 5,1%
T P : P Tauron 2,83 4960 0,7% 7,.2%

Zrédfo: BDM, Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD - al

Amica 130,00 1011 0,5% 3,3% ING BSK 205,00 26671 -05% -0,3%

Amrest 412,00 8740 1,6% 0,5% Intercars 290,50 4116 -1,5% -6,3%

Azoty 63,60 6309 -05% -86% Kernel 47,40 3884 0,0% -0,3%

@enefit 1160,00 3103 2,7% -0,9% Kety 377,50 3594 -04% -7,8%

Bogdanka 65,70 2235 -05% -1,9% Kruk 21540 4051 02% -17,6%

Boryszew 9,59 2302 0,9% 4,0% LC Corp 2,79 1249 -35% 1,5%

Budimex 199,00 5080 0,0% -6,1% Medicalg 178,00 642 1,7%  -10,8%
CD Projekt 109,00 10477 -1,6% 12,4% LiveChat 41,95 1080 -0,7% 5,1%

Ciech 60,30 3178 -1,0%  4,9% Milennium 895 10857 -0,3%  0,1%
Cl Games 1,04 157 -37%  1,0% Netia 534 1861 11% -0,7%
Comarch 181,00 1472 00% -47% Neuca 26850 1256 -0,2%  0,0%
Dino 8300 8137 -03% 53% Orbis 98,00 4516 -02% 59%
Emperia 99,80 1232 02%  0,2% Pfleiderer 3750 2426 -22% 11,1%
Enea 10,80 4768 06% -6,1% PKPCargo 59,90 2683 14%  87%
Famur 612 3424 03% -1,3% PLAY 3206 8134 -17% -52%
Forte 5420 1297 09%  84% Polimex 492 1164 00% 22,1%
GetinNoble 1,59 1434 0,6% -1,9% Robyg 3,98 1152 0,3% 7,0% R
GPW 4645 1950 1,3% -11% Sanok 43,40 1167 00% -51% EEE
GTC 920 4327 00% -61% Stalprodukt 504,00 2812 -02% -0,1% %
Handlowy 8320 10871 02%  1,6% Wawel 112000 1680 04%  87% Zrodlo Bloomberg, Dom Maklerski BDM S A.
FW20
M KRS1 Index - Last Price 24110 -0.04%
T High on 01/23/18 2658.0 | 2650
- Average 2489 5
1 Low on 08/21/17 T
M Voving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2460 5 ‘ thﬂ .‘?'
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Monnari podato w komunikacie, ze zlozyto wstepng niewigzacg oferte zakupu Simple od Gino Rossi.
Wstepna warto$¢ udziatéw Simple zostata oszacowana na 46-50,5 min PLN przy zatozeniu zerowego
poziomu dtugu netto. Monnari wskazato tez, ze ostateczna proponowana cena zostanie ustalona po
badaniu due diligence.

BDM: Monnari juz od dawna zapowiadafo, ze chce by¢ aktywne na polu akwizycji podmiotow
dziatajgcych w obszarze mody damskiej. W komunikacie podano, ze transakcja ma byc¢ sfinansowana ze
Srodkoéw wiasnych spotki. Podobny komunikat wydato Gino Rossi i wskazano w nim, ze przewidywany
czas zakonczenia negocjacji to 30 kwietnia br. Napisano rowniez, ze w zwigzku z mozliwym zbyciem
segmentu odziezowego spotka opracuje nowg strategie rozwoju w oparciu o cze$¢ obuwniczg.

W naszej ocenie, z punktu widzenia Gino Rossi sprzedaz Simple bytaby dobrym posunieciem, biorgc pod
uwage bardzo stabe wyniki jakie generuje cze$¢ odziezowa w ostatnich kwartatach. Szacujemy, ze dfug
przypisany do Simple wynosi ok. 15 min PLN.

Zarzad dewelopera podjgt decyzje o rozpoczeciu przeglgdu potencjalnych opcji strategicznych, ze
szczegdlnym wskazaniem na poszukiwanie inwestora strategicznego lub aliansu strategicznego. Decyzja
zostata umotywowana biezgcg sytuacjg na rynku deweloperskim oraz ujawnieniem istotnych pakietow
akcji Polnordu (przez Murapol w grudniu). W komunikacie wskazano, ze zadne decyzje nie zostaty poki
co podjete.

Wedtug wstepnych danych spétka wypracowata w ujeciu jednostkowym ok. 1,5 mild PLN przychodéw
oraz 42,4 min PLN zysku netto.

Wedtug wstepnych danych grupa wypracowata w ’17 ok. 1,5 mld PLN przychodéw, ok. 291 min PLN
EBITDA oraz 58 min PLN zysku netto. Dtug netto na koniec roku wynidst ok. 80 min PLN. W komunikacie
napisano takze, ze na wyniki 4Q'17 wptynat szereg istotnych zdarzeh o charakterze jednorazowym.
Zarzad spotki wskazat, ze negatywny wptyw zdarzen jednorazowych zwigzany jest przede wszystkim z
kontrolami celno - skarbowymi prowadzonymi w ostatnim okresie.

Spotka opublikowata wyniki za 4Q’'17.

Asseco SEE — wyniki 4Q’17
4Q'16 4Q'17 zmianar/r 4Q'17 Prognoza BDM réznica konsensus réznica

Przychody 179,4 160,3 -10,7% 179,3 -10,6% 1743 -8,0%
EBITDA 30,3 32,9 8,4% 33,1 -0,7% 31,8 3,5%
EBIT 203 21,9 7,7% 22,2 -1,3% 21,2 3,3%
Zysk netto 20,3 17,8 -12,3% 18,5 -3,6% 17,4 2,3%
marza brutto ze sprzedazy 24,3% 27,0% 26,3%

marza EBITDA 16,9% 20,5% 18,5% 18,2%

marza EBIT 11,3% 13,7% 12,4% 12,2%

marza netto 11,3% 11,1% 10,3% 10,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Wyniki okazaty sie zgodne z naszymi prognozami. Na silng erozje przychoddéw wptynety nizsze
dostawy sprzetu, ktére cechujg sie niskg rentownoscig. W 4Q’17 Asseco SEE dobrze radzito sobie w
pozostatych bardziej marzowych obszarach dziatalnosci. Dzieki temu udafo sie poprawi¢c wyniki
operacyjne. Na nizszy zysk netto r/r wptynely zdarzenia jednorazowe, ktére zawyzyty saldo finansowe w
4Q’16.

W 2Q'2017/18 spétka wypracowata 194,3 min PLN przychodéw, 39,6 min PLN EBIT oraz 28,3 min PLN
zysku netto.

Spétka podata w komunikacie, ze zarzad grupy podjat decyzje o rozpoczeciu procesu negocjacji dot.
warunkéw brzegowych ewentualnej sprzedazy udziatdw w Aquis Exchange, jesli Aquis zdecyduje o
realizacji IPO. GPW posiada w podmiocie 20,3% udziatéw.

OFE nie odpowiedzg na wezwanie do sprzedazy akcji Tarczynskiego po 12,6 PLN/walor, ktére ogfosit
EJT Investment - podata spétka w komunikacie. O$wiadczenie w tej sprawie ztozyty: Aegon OFE, Aviva
OFE Aviva BZ WBK, Nationale-Nederlanden OFE oraz OFE PZU Ziota Jesien i OFE Pocztylion.
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Spdtka podata w komunikacie, ze wediug wstepnych szacunkéw wypracowata w 17 w ujeciu
skonsolidowanym ok. 64,7 min PLN przychodow (+32% r/r), 11,2 min PLN wynik brutto ze sprzedazy
(>20% r/r) oraz 8,9 min PLN zysku netto (>20% r/r). W komunikacie wskazano réwniez, ze wyniki w 17
pozostaty pod presjg rosngcych kosztéw, ktére wyniosty 53,7 min PLN.

Master Pharm — szacunkowe wyniki 4Q’17 [min PLN]

4Q'16 4Q'17S zmiana r/r 4Q'17P BDM odchylenie
Przychody 16,4 23,7 44,3% 20,6 15,1%
Zysk netto 2,7 51 86,2% 2,6 98,6%
Marza netto 16,7% 21,5% 12,5%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Szacunkowe wyniki odbieramy zdecydowanie pozytywnie. Przedstawione dane sugerujg wzrost
przychodow w 4Q’17 0 44% r/r do 23,7 min PLN oraz zysku netto do 5,1 min PLM (+86% r/r). Zwracamy
uwage, ze w pierwszej czesci 17 rezultaty grupy byty w duzej mierze obarczone kosztami uruchomienia
Zaktadu w todzi.

Na PPK zyskaja przede wszystkim rynek kapitatowy i towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktére bedg
zarzadzaly oszczednosciami. Zyska takze klasa srednia. Mysle, ze osoby, ktérych zarobki wynoszg
ponizej 3 tys. PLN miesiecznie, nie przystgpig do programéw. To moze by¢ nawet kilka milionéw oséb. -
Rzeczpospolita

Skiadki na PPK dla duzych firm wejdg w zycie w tym samym czasie, w ktérym zniesiony zostanie limit
30-krotnosci skladek na ubezpieczenia emerytalne i rentowe, o ile ten ostatni przepis nie zostanie
zakwestionowany przez Trybunat Konstytucyjny. Przy rosngcych wynagrodzeniach pracownikow
oznacza to duze obcigzenia dla pracodawcéw. Moze to byé problem dla wielu firm, zwlaszcza
niskomarzowych. — Rzeczpospolita

Z analiz doméw maklerskich wynika, ze od 2 do 6 mid zt bedzie w najblizszych latach naptywa¢ na GPW
w wyniku uruchomienia pracowniczych planéw kapitatowych. Sita strumienia kapitatu, ktéry naptynie na
gielde dzieki PPK, zalezy od tego, co stanie sie z OFE. Ksztalt reformy tych ostatnich to jednak wcigz
wielka niewiadoma. — Puls Biznesu

Spétka podata w komunikacie, ze zawarta umowe ws. wstepnych warunkéw przeprowadzenia
transformacji Calypso Fitness polegajacej na wydzieleniu majgtku tej spétki do innych podmiotéw z
grupy kapitatowej. Zgodnie umowg w ramach transformacji przeprowadzony ma by¢ podziat Calypso
Fitness przez wydzielenie czesci mienia tej spotki oraz przeniesienie go na trzy oddzielne podmioty
(NewCo1l, NewCo2 oraz NewCo3), ktére sg zalezne bezposrednio od obecnych akcjonariuszy Calypso
Fitness.

S&P podniést perspektywe ratingu ze ,stabilnej” do ,pozytywnej” oraz podtrzymat ocene ,B/B”.

Grupa oczekuje istotnej poprawy rentownosci w '18 dzieki realizacji nowej inwestycji w Lublinie. Spoétka
spodziewa si¢ poprawy wskaznikéw finansowych poczawszy od 4Q’18. Prezes Urban stwierdzit, ze
prowadzone inwestycje ,otworzg” podmiot na nowe produkty i rynki.

Deweloper poinformowat, ze na zakupionej dzialce w Warszawie (przy Al. Jerozolimskich), planuje
zbudowac¢ ok. 300 mieszkan i 1,5 tys. mkw. powierzchni handlowej. Inwestycja ma by¢ gotowa w 2020-
21 roku.

Deweloper wprowadzit do oferty 12 doméw jednorodzinnych w ramach 2 etapu osiedla Nowe Rokitki
Park w okolicy Tczewa. Inwestycja ma by¢ oddana do uzytkowania pod koniec '18.

Sad Rejonowy w Warszawie postanowit o otwarciu przy$pieszonego postepowania uktadowego spotki.

Spotka podata, ze zakonczyta drugi etap wspodtpracy z IQ Pharma - podwykonawcg w badaniu
klinicznym dla innowacyjnej czgsteczki GLG-801 w terapii celowanej wobec potrdjnie negatywnego raka
piersi (TNBC). W wyniku przeprowadzonej analizy krajowych osrodkéw onkologicznych pod katem
mozliwosci przeprowadzenia w nich badania klinicznego dla GLG-801 w projekcie TNBC, zawarto
pierwszg umowe z Oddziatem Klinicznym Onkologii Szpitala Uniwersyteckiego w Krakowie.

Spétka poinformowata, ze zawarta umowe z Panattoni dot. realizacji projektu logistycznego w
wojewodztwie zachodniopomorskim. Podmiot zalezny, Marvipol Logistics, udzieli spoétce celowej
pozyczke w wys. 8,8 min EUR w celu nabycia nieruchomosci.
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Deweloperzy Wedtug wstepnych danych przedstawionych przez GUS, w styczniu oddano do uzytku tgcznie 13,6 tys.
mieszkan (-11,7% r/r; deweloperzy 6,9 tys. szt.). Rownoczesnie rozpoczeto budowe 13,9 tys. lokali

(+24,5% r/r; deweloperzy 10,1 tys. szt.) i wydano pozwolenia na budowe 20,8 tys. mieszkan (+38,7% r/r;
deweloperzy 14,4 tys. szt.).

Rynek mieszkaniowy* [tys. szt.]

Wydane pozwokenia na budowe mieszkar

Mieszkania oddane do uzytkowania

Mieszkania ktérych budowe rozpoczeto

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., GUS; * dane w ujeciu Itm
Deweloperzy — mieszkania oddane do uzytku* [tys. szt.]
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Deweloperzy e Srednia

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., GUS; * dane w ujeciu Itm
Deweloperzy — wydane pozwolenia na budowe* [tys. szt.]

160
140

120

ey

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., GUS; * dane w ujeciu Itm

Kornel Morawiecki, z sejmowego kota Wolni i Solidarni, postuluje, aby 10% lokali w ramach programu
Mieszkanie+ byto przeznaczonych dla ludzi niepetnosprawnych.

Atal Deweloper przekazat w 4Q’'17 642 mieszkania, a w catym '17 ok. 2,3 tys. lokali.

Atal — przekazane lokale [szt.]

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Bowim Spotka podata, ze jednostkowe przychody netto w 17 wyniosty 1,2 mid PLN, EBIT byt bliski 36,0 min
PLN, a zysk netto 16,7 min PLN (-1,8 min PLN r/r).
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Spotka podata w komunikacie, ze wypracowata w ’17 ok. 64,5 min PLN przychodéw oraz 3,7 min PLN
zysku netto, co oznacza zrealizowanie prognoz z sierpnia na poziomie 99,5% i 99,6%. W odrebnym
komunikacie podano, ze negocjacje ws. nabycia min. 51% udziatéw w sieci Bobby Burger zostaty
zakonczone, a do transakcji nie dojdzie.

MEX — szacunkowe wyniki 4Q’17

4Q'16 4Q'17S zmiana r/r 4Q'17P BDM odchylenie

Przychody 15,2 16,2 6,5% 16,5 -1,9%
Wynik brutto ze sprzedazy 1,8 - - 3,0

EBITDA 1,1 - - 21

EBIT 0,7 - - 1,7

Wynik brutto 0,9 - - 1,6

Wynik netto 0,7 1,2 79,7% 1,3 -6,8%
marza brutto ze sprzedazy 12,1% - 18,2%

marza EBITDA 7,5% - 12,7%

marza EBIT 4,6% - 10,2%

marza netto 4,4% 7,4% 7,7%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: W komunikacie ze wstepnymi wynikami nie podano zbyt wielu danych, jednak zakfadajgc, ze
zaprezentowany zysk netto nie zawiera zdarzen jednorazowych, to rezultaty odbieramy pozytywnie.
Przychody grupy zwigkszyly sie o blisko 7%, a zysk netto wzrést o 80% r/rl Zwracamy jednoczesnie
uwage, ze oznacza to praktycznie zrealizowanie prognoz przedstawionych przez spotke w sierpniu’17
(w ujeciu catorocznym zaktadaty one ok. 64,8 min PLN sprzedazy, 6,6 min PLN EBITDA i 3,7 min PLN
zysku netto). W naszej ocenie istotne poprawa wynikéw byta pochodng dziatan, ktore MEX podejmowat
w 2H’17 (w sprawozdaniu pbtrocznym wskazywano, ze m.in. bedg wprowadzane zmiany w cennikach).

Walne zgromadzenie Impexmetalu upowaznito zarzad do skupu do 75 min akcji wlasnych, stanowigcych
37,5% kapitatu zaktadowego spétki - poinformowat Impexmetal w komunikacie. Akcjonariusze przyjeli
tez uchwate, zwiekszajgca kapitat rezerwowy przeznaczony na finansowanie skupu o 404,5 min PLN do
500 min PLN.

Zarzad spotki podjat uchwate o rozwigzaniu rezerwy w kwocie 19 min PLN na ryzyko zagrozenia karami
umownymi wynikajgcymi z nieterminowej realizacji kontraktu U/J910/0088/Z/15 z 12 listopada 2015
roku, w zwigzku wejsciem w zycie ugody. Rozwigzanie rezerwy zostanie ujete w sprawozdaniu
skonsolidowanym grupy w pozostatych przychodach operacyjnych.

Bank podat w komunikacie, ze otrzymat zawiadomienie od Banco Santander o zbyciu akcji na rzecz
Deutsche Bank AG, London Branch (w wyniku transakcji pozyczki 1,2 min akcji). Po zbyciu akcji Banco
Santander posiada 68,1% akcji BZ WBK.

Spoétka prognozuje, ze wypracuje w *18 ok. 2,2 mid USD oczyszczonej CCS EBITDA. MOJ zakiada, ze
naktady na rozwoj organiczny wyniosg 1,1-1,3 mid USD. Produkcja upstream ma siegna¢ ok. 110 tys.
barytek ekwiwalentu ropy dziennie. W 2017 roku CCS EBITDA grupy wyniosta 2,45 mid USD, powyzej
prognozy spotki na poziomie 2,3 mid USD (w 4Q’17 wyniosta ona 574 min USD). Produkcja wyniosta
$rednio 107,4 tys. barytek ekwiwalentu ropy dziennie, lekko ponizej zatozen. Zysk netto MOL w 2017
roku wyniést 1,11 mid USD.

Zalando Lounge, klub zakupowy platformy modowej Zalando, zamierza zbudowa¢ centrum logistyczne o
powierzchni 130 tys. mkw. w Olsztynku.

W ciggu trzech lat liczba miejsc hotelowych zwigkszy sie az o 30 proc. Na przeszkodzie dalszej ekspans;ji
branzy moga jednak stangé¢ coraz wyzsze ceny gruntéw i koszty budowy. - Rzeczpospolita

Spotka chce nadal rosng¢ szybciej niz rynek. W 2017 roku przychody i zyski zwigkszyty sie¢ w
dwucyfrowym tempie. - Parkiet

Wedtug analitykow ewentualne przejecie przez Grupe Azoty niemieckiego Compo Expert moze
kosztowac okoto miliarda ztotych. — Parkiet

taczenie handlu dzieli zaloge Azotéw. Putawska cze$¢ grupy grozi strajkiem po podpisaniu umowy
zaciesniajgcej wspotprace spotek przy sprzedazy nawozow. — Dziennik Gazeta Prawna

Urzad Komunikacji Elektronicznej odwota sie od wyroku sadu bijgcego w podstawe zwolnienia Orange z
czesci obowigzkow. - Parkiet
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W najblizszy pigtek powinno dojsé do rozliczenia wezwania na akcje Unipetrolu. PKN Orlen nie podjat
jeszcze decyzji co do przymusowego wykupu pozostatych waloréw. - Parkiet

Nie trzy, a dwie grupy produkujgce wegiel dla energetyki - rzadowa strategia dla gérnictwa moze
oznacza¢ wzmocnienie Polskiej Grupy Goérniczej. PGG przymierza sie do przejecia trzech spotek.
Chodzi o Haldex, Gliwicki Zaklad Ustug Goérniczych i Konsorcjum Ochrony Kopaln. — Dziennik Gazeta
Prawna

Ptyty wiérowe, ktérych produkcja wtasnie rusza w Forte, moga przed firmg otworzy¢ atrakcyjny rynek za
oceanem. Ameryka wymaga jednak dziatania na wielkg skale - dlatego powstanie kolejna fabryka mebili.
— Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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