bd@ BIULETYN PORANNY

od
221993 czwartek, 22 lutego 2018
Redaktor wydania: Krystian Brymora Notowania: $roda, 21 lutego 2018
KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
W Warszawie bez zmian 1 Yib
Srodowa sesja niewiele wniosta do sytuacji rynkowej na warszawskim W20 BL3D R0 8232
.. . . . . . es o WIG30 27654 -0,4% -2,1%
parkiecie. WIG20 przez caly dzien znajdowat sie minimalnie ponizej 2400 e Y7778 06% 1%
pkt., by w koncowce notowan powr6ci¢ powyzej tego psychologicznego oo TG iy Do
poziomu. Finalnie |ndel_<s naJW|e,kszych podmiotow stl_'acﬂ 0,3%. Poq kreska, e 62 6033 0.4% 1.8%
0 ok. 0,6%, znalazly sig mWIG40 i sWIG80. Bez wigkszych ruchow obyto  {yiggani 83807 02% 1%
sie na wiekszych europejskich rynkach. W poczatkowej czesci sesji w rosty  wig sud 27735 0,7% -1,6%
gietdy za oceanem. Dzi§ w kalendarium makro czekajg nas m.in. odczyt wiG chemia 14 480,6 -1,3% 5,3%
indeksu instytutu Ifo (o godz. 10), a takze publikacja protokotéw z wiG Dew 22068 -1,0% 0,4%
posiedzenia RPP oraz ECB (w drugiej czesci dnia; juz wczesniej pojawiaty WIG Energia 26948 -2,9% -9,9%
sie gtosy analitykow, ze gaszone mogg by¢ nastroje dot. szybkich podwyzek WIGIT 2080,2 11% 1,.9%
stop przez gtéwny bank centralny w Europie). W przypadku blue chipéw nie WG Media 975 gl2% 3.9%
doszto do istotnych zmian od strony technicznej — pozostajemy w okolicy WG Paiwa BEs Gl GG
psychologicznego putapu 2400 pkt. Wydaje sie, ze mocniejszym impulsem mg :""Z jzgzz g:f ig:f’
do silniejszych ruchéw moze byé sezon wynikéw, ktory (niestety dla urowee ' 5% >
. I f . . . . . WIG Telco 707,1 -1,6% -5,1%
inwestoréw) jest rozciggniety az do kwietnia. A T e o
Adrian Gorniak CAC40 5299,7 0,6% -0,2%
BUX 389719 -0,9% -1,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK
= Orange: spotka zadowolona ze sprzedazy FTTH; rzecznik ETS
rekomenduje ponowne skierowanie do Sadu | instancji kary natozonej w
2011 roku na spotke: Ztoto 13295 -1,3% 1,8%
. , p € Miedz 7118,0 -1,6% -1,8%
= Orbis: spotka liczy na dobry 2018 rok, podobny wzrost RevPar do 2017 ggpa 618 0.4% 2.3%
roku EUR/PLN 4,15 0,4% 0,7%
= KGHM: wplyw odpiséw z tyt. utraty wartosci aktywow na wyniki 2017 roku  usp/pLN 3,36 0,9% -3,5%
to blisko 90 min USD; CHF/PLN 3,59 0,2% 0,6%
= Budimex: umowa o wartosci 125,9 min PLN z Dom Development na EUR/USD 1,23 -0,6% 2,8%
generalne wykonawstwo budynkéw; SRREY L0z3 Wi -4.8%
= Unimot: szac. jednostkowy zysk netto w 4Q’'17 to 0,5 min PLN vs 10,3 Fw20
min PLN przed rokiem; Wartosé Zmiana
= Recykl: spotka podpisata umowe z PARP na dofinansowanie budowy Kursotwarcia 2413 0 0,00%
nowego zaktadu o wartosci 20 min PLN; SOBEEILGIED B3 i 03700
. . . Kurs min. 2 396 3 0,13%
= Pfleiderer/Forte: kolejny wzrost cen ptyt drewnopochodnych w styczniu s max. 2415 5 0,21%
2018 [wykresy]; Wolumen obrotu
= Polimex Mostostal: zmniejszenie 0 42,3 min PLN kosztéw zw. z budowg Otwarte pozycie
el. Kozienice; Indeksy GPW
= Famur: spotka za porozumieniem stron rozwigzata umowe o warto$Sci indeks Open Low High  Close 1D Obrét
15,4 min EUR netto z rosyjska kopalnig; WIG20 240927 239271 241107 240547 -0,3%

WIG30 2768,44 2754,06 277392 276543 -0,4%

= Emperia: Maxima Groupe przedtuzyta wezwanie do 16 marca;
MWIG40  4801,83 14 685,91 14800,10 4777,82 -0,6%

WYKRES DNIA SWIGB0 1479514 4760,33 481214 1470187 -0,6%
Glencore po dobrych wynikach i zwiekszeniu dywidendy zyskuje ponad 4%, “F- 6406958 6373622 6406955 6373622 -08%
. . . P . . . . . WIG 6272525 62353,25 62777,44 62603,25 -0,4%
Spotka jest jednym z najwiekszych na $wiecie producentéw i dostawcow
szerokiej gamy towardw i surowcow. WIG20
Close MC 1D YTD
Glencore intraday Alior 83,85 10 840 -0,2% 5,5%
iy Asseco PL 45,72 3795 2,5% 4,0%
hw  BZWBK 384,60 38204 0,3% 2,9%
em CCC 261,80 10777 -1,6% -8,1%
™ cyfrowy P. 23,12 14 786 -0,8% -7,0%
Energa 11,89 4923 -1,2% -6,6%
Eurocash 25,60 3563 -0,9% -3,3%
Jsw 99,22 11 650 0,1% 3,1%
KGHM 110,50 22100 1,5% -0,6%
Lotos 54,80 10131 -4,5% -5,0%
PP 9 375,00 17 366 -0,3% 52%
mBank 478,20 20234 0,3% 2,8%
Orange 5,45 7152 -6,4% -5,9%
" Pekao 130,25 34187 1,0% 0,6%
PGE 10,60 19 819 -4,3% -12,0%
PGNIG 6,32 36519 1,9% 0,5%
e sk s o i weenes PKN Orlen 95,50 40 846 0,0% -9,9%
Zrédfo: BDM, Bloomberg PKOBP 42,90 53 625 -0,2% -3,2%
PZU 44,07 38 055 0,2% 45%
Tauron 2,74 4802 3.2% -10,2%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD AP
Amica 130,00 1011 -1,1% 3,3% ING BSK 197,60 25708 -29% -3,9%
Amrest 424,00 8995 0,7% 3,4% Intercars 286,00 4052 -1,0% -7,7% Torin
Azoty 61,40 6091 -25% -11,8% Kernel 47,00 3851 -04% -1,1%
l?enefit 115500 3089 -1,7% -1,3% Kety 366,50 3490 -1,6% -10,5%
Bogdanka 62,20 2116 -36% -7,2% Kruk 212,00 3987 0,9%  -18,9% o
Boryszew 9,48 2275 -0,7% 2,8% LC Corp 2,84 1271 0,0% 3,3%
Budimex 196,00 5004 -20% -7,5% Medicalg 178,00 642 0,0% -10,8%
CD Projekt 109,50 10525 0,5% 12,9% LiveChat 42,40 1092 11% 6,3% P
Ciech 60,30 3178 0,8% 4,9% Millennium 8,94 10845 -0,7% 0,0% \ . .
Cl Games 1,01 153 -19% -19% Netia 534 1861 02% -0,7% | - @GEm
Comarch 176,00 1431 -22% -7,4% Neuca 270,00 1263 0,7% 0,6% 1 7 ]
Dino 82,35 8074 -11% 4,5% Orbis 102,00 4700 3,9% 10,3% -
Emperia 102,00 1259 2,2% 2,4% Pfleiderer 37,80 2446 0,8%  12,0% N arm
Enea 10,30 4547 -1,2% -10,4% PKP Cargo 59,10 2647 -1,0% 7,3% e .!
Famur 6,30 3524 -16% 1,6% PLAY 32,70 8 296 1,6% -3,3%
Forte 53,00 1268 -1,7% 6,0% Polimex 5,15 1219 4,5% 27,8%
GetinNoble 1,58 1425 -1,3% -2,5% Robyg 3,97 1149 -0,3% 6,7% -
GPW 44,80 1880 -32% -4,7% Sanok 41,00 1102 -4,0% -10,3% vees 4 axs
GTC 9,00 4233 -1,6%  -8,2% Stalprodukt 505,00 2818 0,0% 0,1% 3 e (120} it Oy 2 8 . B Boarmbeg
Handlowy 83,00 10845 0,0%  14% Wawel 112000 1680 14% 87% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
M KRS1 Index - Last Price 24050 -0.37% |
T High on01/23/18 2658.0 2650
- Average: 2488.3
1 Low on 08/21/17 2349.0
M Voving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2439.5
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 19AUG2017-21FEB2018 Copyrightz 2018 Bloomberg Finance L.P. 22-Feb-2018 17:05:19
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
M \1G20 Index - Last Price 2405.47 -0.32% ‘
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taczny wpltyw przeprowadzonych testéw na utrate wartosci na wynik finansowy grupy kapitatowej KGHM za
2017 r. to 89,6 min USD, czyli 311,9 min PLN. W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego
KGHM za 2017 r. przeprowadzone testy wskazaty na zasadnos$¢ ujecia odpisu w kwocie 900 min PLN.

Orbis liczy, ze 2018 rok bedzie dla grupy dobry i mozliwe bedzie osiggniecie podobnego wzrostu RevPar,
jak w ubiegtym roku.

RevPar (przychdd na jeden dostgpny pokéj) wzrost w 2017 roku o 6,5 % r/r do 184,1 PLN. Frekwencja
wzrosta 0 1 p.p. do 74,1 %, a $rednia cena za pokéj (ARR) wzrosta 0 5 % r/r do 248,5 PLN.

Spétka zamierza w potowie roku opublikowa¢ prognoze wynikow.

Orbis podtrzymuje, ze rozwaza¢ bedzie akwizycje. Spétka podata w prezentaciji, ze w 2018 roku $rednio
jeden hotel na miesigc bedzie przytgczany do sieci.

Orange Polska jest zadowolone z obecnej sprzedazy ustug $wiattowodowych i nie planuje zmian polityki
cenowej, pomimo silnej konkurencji, gtéwnie ze strony operatoréw kablowych - CEO. Spétka spodziewa sie
w 2018 roku niewielkiego wzrostu kosztu przytaczenia do sieci $wiattowodowej pojedynczego gospodarstwa
domowego. Z koncem 2017 sie¢ FTTH ($wiattowodowa) Orange Polska obejmowata 2,473 min
gospodarstw domowych, a z ustug tych korzystato 214 tys. klientow.

Spodtka nie spodziewa sie w 2018 roku istotnego wptywu na wyniki sprzedazy potencjalnej umowy z T-
Mobile Polska w sprawie dostepu tego operatora do sieci $wiattowodowej Orange Polska- CEO. Firmy
podpisaty w tej sprawie we grudniu list intencyjny. Dostep T-Mobile Polska do sieci telekomunikacyjnej
Orange Polska miatby odbywa¢ sie na zasadzie hurtowego dostepu szerokopasmowego, czyli tzw.
Bitstream Access (BSA). Obecnie trwajg negocjacje.

Niedawno grupa zrefinansowata zadtuzenie. Koszt finansowania Orange Polska w 2018 roku utrzyma sie
na podobnym poziomie jak w 2017 roku, wytgczajgc ewentualng zaptate kary w wysokosci 127,5 min EUR
natozonej na spotke przez Komisje Europejskg w 2011 roku- CFO

Rzecznik Generalny Trybunatu Sprawiedliwo$ci UE rekomenduje ponowne skierowanie do pierwszej
instancji Sadu Unii Europejskiej sprawy kary natozonej na Orange Polska.

Budimex podpisat umowe z Dom Development o wartosci 125,9 min PLN na wybudowanie w ramach
generalnego wykonawstwa Il etapu inwestycji mieszkaniowej "Marina Mokotéw II" w Warszawie. Termin
zakonczenia to 30.06.2020. Dom Development podat, Zze w ramach drugiego etapu wybudowanych zostanie
430 lokali mieszkalnych i 14 lokali ustugowych

Aplisens negocjuje nabycie 100 % udziatéw spotki z branzy aparatury kontrolno-pomiarowej, ktérej
Srednioroczne przychody za lata 2015-2017 wyniosty 8 min PLN, a $rednioroczny zysk netto 0,8 min PLN.
Zawarcie umowy uzaleznione jest m.in. od wynikéw badania due diligence.

JHM Development podpisat z Mirbudem umowe dotyczacg budowy w formule generalnego wykonawstwa
pieciu budynkéw w Koninie. tgczna warto$¢ umowy to 46,4 min PLN netto.

Szacunkowe, jednostkowe dane finansowe za 4Q'17: zysk netto 0,47 min PLN (10,3 min PLN przed
rokiem), EBITDA 3,8 min PLN (14,6 min PLN przed rokiem), przychody 749,4 min PLN (994 min PLN przed
rokiem).

W styczniu 2018 przychody wzrosty o 1,2% r/r do 217,4 min PLN.

Konsorcjum, ktorego liderem jest Mostostal Ptock podpisato umowe za 53,42 min PLN netto. Umowa
dotyczy wybudowania pigciu zbiornikéw magazynowych na paliwa w Zielonce pod Warszawa.

Zarzad Grupy Recykl podpisat z PARP umowe na niemal 20 min PLN dofinansowania do budowy nowego
zakladu. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 33,33 min PLN. Spodtka poinformowata, ze planuje
budowe w latach 2018-2020 nowego zaktadu produkcyjnego w Chetmie o powierzchni 7,2 tys. m2 w
ktérego sktad wchodzi¢ bedzie m.in. linia produkcyjna z zapleczem laboratoryjnym i kontroli jakosci.

Maxima Grupe przedtuza zapisy w wezwaniu na Emperi¢ do 16 marca, o czas niezbedny do otrzymania
decyzji o udzieleniu zgody od prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Przyjmowanie zapiséw
na akcje rozpoczeto sie 14 grudnia 2017 roku i miato trwaé do 21 lutego 2018 roku.

Zarzad spotki Polimex-Mostostal zdecydowat o zmniejszeniu kosztéw zwigzanych z budowg bloku
energetycznego o mocy 1.075 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Kozienice o 42,3 min PLN, co
przetozy sie na poprawe wyniku netto spétki za 2017 rok w tej samej wysokosci. Decyzja ma takze zwigzek
z podpisaniem protokotu przejecia bloku do eksploataciji 19 grudnia 2017 roku.
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Pfleiderer Notowania indeksow cenowych ptyt drewnopochodnych na rynku niemieckim
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Famur Spétka zalezna Famuru rozwigzata za porozumieniem stron umowe na dostawe kompleksu $cianowego z
Kopalnig Jubilejnaja. Na poczatku stycznia spétka informowata o podpisaniu tego kontraktu ktérego wartos¢
wynosita 15,4 min EUR netto i 18,1 min EUR brutto. Famur podat, ze rozwigzanie umowy nie wywotuje
negatywnych skutkéw finansowych dla spétki.
Asbis Przychody w styczniu 2018 roku wzrosty o 73% r/r do 162 min USD.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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