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GPW bez ,taryfy” ulgowej > 1o
Od poczagtku marca w mediach finansowych dominuje praktycznie jeden temat: mggg zii:i 2‘2:;“ ;;Z"
amerykanskie taryfy celne i potencjalna eskalacja wojen handlowych. Na uwage —— 4744'4 1'20/0 2'10/0
zastuguje fakt, ze to juz kolejne bariery. W styczniu Trump ogtaszat taryfy na B ' ’ c" - 0°
importowane panele fotowoltaiczne oraz pralki i nikt sie tym nie przejmowat, a przeciez LI i 0'10/“ ’0'80/"
od poczatku swojej prezydentury natozyt juz szereg ograniczen handlowych (tarcica, W& G 0i8%0 53500
papier, produkty stalowe, Bombardier). Uderzaly one przede wszystkim w WIG Banki 83177 0,6% -1,9%
Kanade/Chiny i sg czescig programu wyborczego ,America First”. Jesli chodzi o WIGBud 28096 0.6% -0,3%
reakcje rynkow to trwajgca 3-4 sesje korekta w Stanach przecenita S&P500 o ok. 5% i WIG Chemia 135185 0,1% -11,6%
od tego moment rynek prébuje odreagowywaé. Sytuacja techniczna nie jest zla. WIG Dew 21949 0,9% -0,1%
Wczoraj inwestoréw nie wzruszyta juz rezygnacja doradcy Trumpa Garego Cohna WIG Energia 25541 0,5% -14,6%
(dawniej Goldman Sachs), wczesniej lekcewazyli oni jastrzebie informacje z FED wiGIT 20317 0,1% -0,5%
(rynek wycenia juz 3 podwyzki w ’18 zamiast 1-2 poprzednio). Podobnego spadku wiG Media 4961,9 -0,3% 3,6%
doswiadczylismy na GPW cho¢ z catkiem innego putapu. Brak odreagowania po wiG Paliwa 6 492,2 0,0% -9,1%
lutowym tgpnigciu spowodowat, Ze mata korekta potamata wazne wsparcia w okolicy wiG Spoz 37482 0,3% 3,3%
2370 pkt. Teraz kluczem jest wréci¢ ponad ten poziom. Jeszcze tydzien temu g surowce 42309 0,5% 3,7%
mysleliSmy o przystonieciu luki pod 2500 pkt. Dzi$ nastroje sg dobre. Kontrakty na DAX G Teico 7246 1,5% 2,8%
zyskujg 0,2-0,3%. Dzis konferencja EBC. Kurs EUR/USD utrzymuje sig¢ pod lokalnymi 5= 12 2454 1% 2%
szczytami (1,24-1,25). Nie obnizyly go wybory we Wioszech czy jastrzebi FED. Daje to 549 51608 RE R
duze szanse na ich przetamanie co powinno dalej wspieraé¢ globalne rynki akcji. I o 13(*;,2 0:5% _3:0%
Krystian Brymora  sgps00 27268 0,0% 2,0%
DJIA 248014 -0,3% 0,3%
2 - Nasdagq Comp 7 396,6 0,3% 7,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK E— 854836 02% 12.0%
= Lotos: Grupa spodziewa sie, ze '18 bedzie trudny ze wzgledu na otoczenie Nikkei225 21368,1 0,5% 6,1%
makro; S&P/ASX 200 5942,9 0,7% -2,0%
= Lotos: Prezes Jastrzebski powiedziat, Ze grupa jest gotowa wzigé na siebie fﬂ'_"t;’, ;3[2)‘51'3 'ff:/”’ 13“2‘:;"
optate paliwowa w wys. 8 gr/l; ledz : i S
pale p AW WY . 9 o . Ropa 61,2 -2,3% 1,2%
= Lotos: PKN Orlen: ,Nie ma watpliwosci, ze potgczenie Lotosu z PKN Orlen EURPLN 221 0.6% 0.8%
jest korzystne i dobrze, ze prace sig rozpoczety” — M. Jastrzebski; USD/PLN 3.40 0,6% 2,5%
= PGE: Gtéwna opcjg strategiczng dla grupy jest, obok planéw budowy blokéw ~ CHF/PLN 3,60 0,2% 0,8%
gazowych, budowa farm wiatrowych na morzu; EUR/USD 124 0,1% 3,3%
. .. . . . /. X -0,39 -6,09
= PGE: Harmonogram prac dot. realizacji projektu budowy elektrowni jgdrowej to Ly e 0228 e
przetom 2018/19; FW20
= PGE: Zaawansowanie prac przy budowie dwoch blokéw w Elektrowni Opole o Wartosé¢ Zmiana
tacznej mocy 1800 MW wyniosto ok. 90%. Kurs otwarcia 2321 21 -0,90%
= PKN Orlen: Z analiz koncernu wynika ze regulacje dot. dodatkowej optaty (IS LR 2357 2 0.99%
emisyjnej pozostang bez wptywu na finalng cene dla klienta detalicznego; E“’S min- i zég 21: 'g’:ff
urs max. , (]
= Dom Development: Podsumowanie konferencji wynikowej; woreen 20073 7725 62,56%
= Agora: EBITDA w 4Q’17 wyniosta 43,1 min PLN Otwarte pozycje 54782 -613 -1,11%
= Alior: Zysk netto w 4Q’17 wynidst 143,1 min PLN — zgodnie z konsensusem; Indeksy GPW
» Ronson: Wyniki 4Q'17 powyzej oczekiwan [komentarz BDM]; Indeks Open Low High  Close 1D Obrot

WIG20 2327,37 231742 236338 235957 09% 664
WIG30 2672,82 2668,00 272040 2717,44 1,0% 738
MWIG40 468254 1443576 1451212 474435 12% 156

= BAH: Grupa liczy na dwucyfrowy wzrost sprzedazy aut w ’18.

WYKRES DNIA SWIGB0 1448249 4669,38 474435 1448550 01% 39
Walory Polenergii mocno zyskuja w czasie ostatnich sesji, co jest reakcjg na W&P- 6241207 6241207 6293511 6203511 08% 863
informacje o wspétpracy grupy ze Statoil. Obecnie akcje spétki sg handlowane '© COTEELD O (U GEls) G G
najwyzej od czerwca’l6. WIG20
Close MC 1D YTD
Polenergia daily Alior 81,80 10575 1,9% 2,9%
W Equity - Last Frice 16,55 | Asseco PL 46,32 3845 0,9% 5,3%
[ BzZWBK 375,60 37310 0,8% -5,2%
cece 249,40 10 266 1,0% -12,5%
tww Cyfrowy P. 23,16 14 812 1,4% -6,8%
t Energa 10,13 4194 1,3% -20,4%
tiw  Eurocash 23,21 3230 0,0% -12,3%
| JSwW 101,60 11 929 4,1% 5,5%
“‘. ﬁ KGHM 103,80 20 760 -2,3% -6,7%
\n Lotos 55,70 10 297 -0,6% -3,5%
‘.“‘-1 LPP 9 360,00 17 339 4,8% 5,1%
i |\ 'A‘.‘v. Fi% mBank 456,00 19 294 0,9% -1,9%
\ .‘ I Orange 5,85 7677 2,1% 1,0%
‘i - b Pekao 132,65 34817 1,0% 2,4%
I ! PGE 10,12 18 922 0,6% -16,0%
Lo PGNIG 5,93 34 265 0,0% -5,7%
PKN Orlen 93,88 40 153 -0,1% -11,4%
R R R A e o o 53 600 S Ao
o1 oS4 G 6l G . s 51 Ssnoms s 7 ﬂ ﬂ
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg :ﬁmn ff; %46583398 _t’i:fﬂ 11521/;)
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D
Amica 14480 1126 3,9% 15,1% ING BSK 195,40 25422 -1,1%
Amrest 447,50 9493 1,7% 9,1% Intercars 268,50 3804 1,1%
Azoty 56,50 5 605 0,2% -18,8% Kernel 48,65 3986 0,1%
l?enefit 1150,00 3076 0,4% -1,7% Kety 35350 3366 -0,6%
Bogdanka 54,00 1837 2,9%  -19,4% Kruk 227,40 4277 0,4%
Boryszew 9,59 2302 -03% 4,0% LC Corp 2,86 1280 2,5%

Budimex 211,00 5387 1,7%  -0,5% Medicalg 142,00 512 -1,3%
CD Projekt 109,80 10554 6,0%  13,2% LiveChat 37,55 967 -2,5%

Ciech 5590 2946 0,0% -2,8% Millennium 8,58 10409 -0,5%
Cl Games 0,97 147 -1,0%  -58% Netia 5,33 1858  0,6%
Comarch 147,00 1196 -2,0% -22,6% Neuca 258,00 1207 2,0%
Dino 89,00 8726 4,7%  12,9% Orbis 99,20 4571  -0,2%
Emperia 101,50 1253 -1,0%  1,9% Pfleiderer 39,00 2523 3,6%
Enea 1005 4436 05% -12,6% PKPCargo 59,00 2642  0,9%
Famur 6,12 3424 1,0% -1,3% PLAY 3350 8499 1,5%
Forte 56,10 1343 0,9% 12,2% Polimex 4,64 1098 1,3%
GetinNoble 1,42 1280 -0,7% -12,3% Robyg 3,98 1152  0,0%
GPW 4370 1834 -01% -7,0% Sanok 4020 1081 -0,5%
GTC 8,95 4209 33% -8,7% Stalprodukt 439,00 2450  0,7%
Handlowy 82,40 10766 -02%  0,6% Wawel 1090,00 1635 -0,5%
FW20
M KRS1 Index - Last Price 2357.0 0.99%
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Grupa spodziewa sig, ze 18 bedzie trudny ze wzgledu na otoczenie makro. Prezes Jastrzebski dodat,
ze liczy na zwiekszenie wydobycia w’' 18, bowiem upstream jest ,bardzo wazny” dla spétki.

Prezes Jastrzebski powiedziat, ze ,Lotos ma nadzieje wyptaci¢ dywidende z zysku za ‘17”.

Prezes Jastrzebski powiedzial, ze grupa jest gotowa wzig¢ na siebie optate paliwowg w wys. 8 gr/l.
Wedtug analiz spotki, efekty planowanych regulacji dot. dodatkowej optaty emisyjnej nie bedg miaty
wptywu na finalng cene dla klienta detalicznego.

Srednioroczne wydatki inwestycyjne Grupy Lotos zgodnie ze strategia mogg wynosié okoto 1,8 mid
PLN, ale prezes spétki Marcin Jastrzebski zastrzega, ze za kilka miesiecy mozliwa bedzie korekta
projektéw inwestycyjnych.

Realizowany przez Grupe Lotos projekt EFRA moze wejs¢ w faze testdw na przetomie 2-3Q’18.
Zdaniem prezesa terminy te sg realne. taczne naklady inwestycyjne na Program EFRA szacowane sg
na ok. 2,3 mid PLN.

Grupa mysli o wydzieleniu rafinerii w osobng spotke, gtéwnie z uwagi na kwestie zwigzane z
finansowaniem projektow inwestycyjnych. Przeprowadzono takze reorganizacje segmentu
wydobywczego. Lotos Upstream docelowo przejmie dziatalno$¢é wydobywczg oraz poszukiwawczg, zas
Lotos Petrobaltic bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ z zakresu ustug dla firm wydobywczych.

Poziom dywersyfikacji dostaw ropy naftowej w Grupie Lotos osiggnat rekordowe 40% w 1Q'18,
poinformowat wiceprezes Jarostaw Kawula. Spétka negocjuje kolejne dostawy z dostawcami z USA.

Grupa Lotos chce skupi¢ sie na segmencie premium stacji benzynowych i nie planuje otwiera¢
kolejnych stacji segmentu ekonomicznego Optima, wynika z wypowiedzi wiceprezesa Jarostawa
Kawula.

Prezes Lotosu, Marcin Jastrzebski, powiedziat, ze ,nie ma watpliwosci, ze potgczenie Lotosu z PKN
Orlen jest korzystne i dobrze, ze prace sie rozpoczety”. W jego ocenie, na potgczeniu bardziej
skorzysta koncern z Gdanska. Prezs szacuje, ze prace i analizy potrwajg 6-12 miesiecy. Dodat réwniez,
ze informacja o potgczeniu nie wplynie na realizacje strategii przez Lotos.

Podpisanie listu intencyjnego ws. przejecia przez PKN Orlen kontroli kapitatowej nad grupg Lotos to
btedne posuniecie strategiczne, godzace w interesy obu spétek - uwazajg przedstawiciele klubu PSL-
UED, ktoérzy przygotowali projekt uchwaty Sejmu wyrazajgcej sprzeciw w tej sprawie. W projekcie
wyrazono takze zaniepokojenie "nadmiernymi tendencjami centralistycznymi" dot. strategicznych
spotek Skarbu Panstwa, ktére - w ocenie autoréw dokumentu - prowadzg do braku zréwnowazonego
rozwoju Polski, a takze koncentrujg kapitat na zasadach politycznych, a nie na merytorycznej analizie
zasadnosci danej inwestycji. Autorzy projektu wskazujg rowniez, ze ustawa o zasadach zarzgdzania
mieniem panstwowym zakfada, iz nie mogg by¢ zbyte akcje nalezgce do Skarbu Panstwa m.in. w
grupie Lotos.

PGE chce stawia¢ na technologie niskoemisyjne. Gtéwna opcjg strategiczng dla grupy jest, obok
planéw budowy blokéw gazowych, budowa farm wiatrowych na morzu. Koszt projektu, razem z
przytaczem, szacowany jest na 12-14 mid zt - poinformowat prezes PGE Henryk Baranowski.
Przygotowania do dwoch innych opcji strategicznych nie zostaty zawieszone. Prezes Baranowski
powiedziat, ze grupa ma ambicje, by do '30 zbudowac 2,5 tys. MW w morskich farmach wiatrowych.

PGE chce na razie sama realizowa¢ projekt offshore, ale w przysztosci nie wyklucza partnerstwa.
Spdtka nie wyklucza tez ewentualnych przeje¢ w tym segmencie rynku — poinformowat prezes Henryk
Baranowski.

Baranowski pytany o stan realizacji projektu budowy elektrowni jadrowej, odpowiedziat: "Jesli chodzi o
zakres prac w ramach spétki PGE EJ1, to prowadzimy badania lokalizacyjne i $rodowiskowe, i
przygotowujemy raport o oddziatywaniu na srodowisko i raport lokalizacyjny. Jak te rzeczy zostang
skonczone, to bedziemy podejmowaé decyzje co dalej". Dodat, ze harmonogram tych prac to przetom
tego i przysztego roku. Poinformowat, Zze decyzja uzalezniona bedzie nie tylko od wynikéw prac i analiz,
ale i od otoczenia makroekonomicznego, ktére dos¢ istotnie sie zmienia.

Koncern spodziewa sig, ze w '18 naktady inwestycyjne wzrost o 20% r/r. Duzo zaleze¢ bedzie od prac
przy budowie blokéw w Opolu i rozstrzygnie¢ na modernizacje aktywéw z powodu dostosowania do
konkluzji BAT (na BAT zaktadane jest 1,9 mld PLN). Zdaniem zarzadu nakfady na obszar dystrybucji
wyniosg 1,7-1,8 mid PLN.
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Z wypowiedzi prezesa spotki wynika, ze grupa powinna jeszcze w tym potroczu ocenié, ktdre bloki
energetyczne bedg zgtoszone do derogacji wobec konkluzji BAT, tzn. warunkowego zwolnienia z ich
wymagan. Podkreslit, ze zakonczenie wewnetrznych analiz nie bedzie jeszcze oznaczato mozliwosci
ogtoszenia listy blokéw.

Zaawansowanie prac przy budowie dwoch blokéw w Elektrowni Opole o tacznej mocy 1800 MW
wyniosto ok. 90%. Obecnie negocjowana jest tre$¢ aneksu do umowy, ktéry ma wskazywaé nowe
terminy oddania blokéw do eksploatacji — na podstawie harmonogramu zaproponowanego przez
generalnego wykonawce — i uregulowaé odpowiedzialno$é za opdznienie.

Prezes pytany, czy jest mozliwa zmiana podej$cia grupy do wyptaty dywidendy, odpowiedziat: "Caty
czas myslimy ciepto o akcjonariuszach, ale jestesmy w fazie przeobrazania firmy. Czy chcemy, czy nie
chcemy, nacisk regulacji unijnych jest tak duzy, ze musimy te firme przeobrazi¢ tak szybko, jak to
mozliwe".

Koncern podat w komunikacie, ze z jego analiz dot. efektéw planowanych regulacji dot. dodatkowej
opfaty emisyjnej, wynika ze regulacje pozostang bez wptywu na finalng cene dla klienta detalicznego.

Spétka i PERN zawarty porozumienie dot. realizacji rzgdowej polityki dla infrastruktury logistycznej w
sektorze naftowym. Ma ono na celu wzmocnienie infrastruktury przemystowej i bezpieczenstwo
energetyczne kraju. W ramach uméw PERN zobowigzat sie do budowy nowego odcinka rurociggu
pomiedzy Boronowem a Trzebinig oraz zwigkszenia mozliwosci dostaw rurociggowych paliw w
kierunku Warszawy. Réwnoczesnie firmy uzgodnity modernizacje i rozbudowe infrastruktury
przesytowej ropy naftowej pomiedzy Podziemnymi Magazynami Ropy i Paliw w Goérze a rafinerig w
Ptocku.

Rada nadzorcza Anwilu powotata na stanowisko p.o. prezesa Agnieszke Zyro, ktéra zastgpita na tym
stanowisku Dariusza Ciesielskiego.

Podsumowanie konferencji wynikowej za 4Q’'17:
1. Zarzad bardzo pozytywnie ocenia rezultaty finansowe i operacyjne osiggniete w ’17.
2. Potencjat przekazan spotki w br. wynosi ok. 3,8 tys. lokali, a na '19 ok. 4 tys., jednak wiele
zalezy od wypetnienia harmonogramow budéw przez generalnych wykonawcow.
3. W ’18 grupa zamierza wprowadzi¢ do realizacji do 4,5 tys. mieszkan, w tym 2,5 tys. szt. w
1H18.
4. Spdtka zamierza skupi¢ sie na jakosSci realizowanych inwestycji i zachowaniu dobrej marzy, a
nie na kolejnych rekordach kontraktacji.
5. Podobnie jak w ’17, zdecydowana wiekszos$¢ wyniku grupy ma byé wykazana w 4Q’18, kiedy
to moze zakonczy¢ sie budowg ponad 2,9 tys. mieszkan.
Deweloper planuje wydaé na grunty podobng kwote jak w’17 (tj. ok. 350 min PLN).
W 18 spodziewane jest utrzymanie niskiego gearingu i poprawa ROE.
Gtéwnymi ryzykami dla branzy sg przede wszystkim: utrzymujgca sie silna konkurencja na
rynku gruntéw (i zwigzane z tym czesto irracjonalne ceny) oraz problemy branzy budowlanej
(niedobdr pracownikéw, wzrost kosztéw budowy, opdznienia w harmonogramach).
9. Wiadze Dom Development widzg utrzymujgcy sie mocny popyt na nowe mieszkania, pomimo
wzrostu cen (ktéry przyspieszyt w ostatnich miesigcach). Z drugiej strony zauwazalne sg
symptomy nienadazania podazy za popytem przez deweloperow.

© N o

Spétka wypracowata w '17 ok. 1,2 mld PLN przychoddw i poniosta 73 min PLN straty EBIT. Strata netto
byta bliska 79,3 min PLN. W 4Q’17 grupa osiggneta 330,4 min PLN przychodéw, 43,1 min PLN EBITDA
i miata 74 min PLN straty netto (na poziomie netto ponizej konsensusu).

Agora szacuje, ze w ‘18 warto$¢ wydatkdéw na reklame w Polsce powinna wzrosng¢ od 2 do 4% w
poréwnaniu z '17.

Spétka wypracowata w 17 ok. 2,8 mld PLN wyniku z tyt. odsetek oraz 453,0 min PLN wyniku z tyt.
prowizji. Zysk netto wyniést 515,6 min PLN. W 4Q’17 grupa miata 736,9 min PLN wyniku odsetkowego,
ok. 114,9 min PLN wyniku z prowizji oraz 143,1 min PLN zysku netto (zgodnie z konsensusem).

Deweloper wypracowat w '17 ok. 45,8 min EUR przychodoéw, 26,7 min EUR wyniku operacyjnego i 31,3
min EUR zysku netto.
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Spétka zaprezentowata wyniki 4Q’17.

Ronson —wyniki 4Q’17

4Q'16 4Q'17 zmianar/r 4Q'17P BDM zmianar/r

Przychody 282,2 42,1 -85,1% 43,3 -2,8%
Wynik brutto na sprzedazy 77,6 8,7 -88,7% 58 49,6%
EBITDA 66,5 13,2 -80,1% 10,1 30,4%
EBIT 66,2 13,0 -80,4% 9,9 31,2%
Zysk brutto 64,3 11,4 -82,3% 9,0 27,1%
Zysk netto 53,7 9,3 -82,7% 73 27,6%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 27,5% 20,7% 13,5%
Marza EBITDA 23,6% 31,4% 23,4%
Marza EBIT 23,5% 30,9% 22,8%
Marza zysku netto 19,0% 22,0% 16,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Deweloper wypracowat w 4Q’17 ok. 42,1 min PLN przychodéw (efekt wydania ok. 340 lokali),
realizujgc jednoczesnie 20,7% marzy brutto ze sprzedazy (znacznie powyzej naszych szacunkéw).
EBITDA sp6tki wyniosta 13,2 min PLN, a zysk netto byt bliski 9,3 min PLN. Rezultaty sg istotnie gorsze
r/r, jednak nalezy pamieta¢, ze w 4Q'16 doszio do sprzedazy projektu Nova Krdlikarnia, co
wygenerowato ok. 57-58 min PLN jednorazowego zysku brutto ze sprzedazy.

Ronson planuje przekaza¢ nabywcom w 2018 roku okoto 800 mieszkan oraz zawrzeé nowe umowy
sprzedazy obejmujgce ponad 750 lokali.

Na koniec ‘17 w ofercie sprzedazy Ronson Development znajdowato sie tgcznie 976 lokali, z czego 173
to lokale w juz ukonczonych projektach.

Grupa zawarta umowe dot. dostarczenia dwdch czterocztonowych elektrycznych zespotow trakcyjnych
(EZT) dla woj. Swietokrzyskiego o wartosci 36,1 min PLN netto. Cato$¢ dostaw ma by¢ wykonana do
25.02.2019 roku.

Spotka liczy na dwucyfrowy wzrost sprzedazy samochodéw Jaguar i Land Rover. Zarzad wskazuje na
optymistyczny poczatek roku, rosngcy rynek i pozytywne otoczenie makro. Rozwijana jest takze
sprzedaz samochodéw do klientéw flotowych oraz oferta samochodéw uzywanych. W 2Q’18 oddany
do uzytku ma by¢ nowy obiekt JLR - w Warszawie przy ul. Wawelskiej. BAH oczekuje pozytywnego
przyjecia nowych modeli — Jaguara E-Pace i Jaguara |-Pace oraz odnowionego Range Rover Sport.

PERN zaktualizuje w tym roku swojg strategie, uwzgledniajgc m.in. integracje spotki, zmiany rynkowe i
zatozenia przyjetej w 2017 r. polityki rzgdu dla infrastruktury logistycznej w sektorze naftowym.

Od poczatku tego roku PERN, po potgczeniu z Operatorem Logistycznym Paliw Ptynnych (OLPP) -
spotkg przejmowang ze swej grupy kapitatowej, dziata jako podmiot zajmujgcy sie jednoczesnie
transportem rurociggowym oraz magazynowaniem zaréwno ropy naftowej, jak i paliw ptynnych.

Wiceprezes PERN zapowiedzial, iz planowana aktualizacja strategii spotki nie wprowadzi radykalnych
zmian, a jej gldbwnym celem bedzie uwzglednienie wszystkich nowych uwarunkowan, w jakich dziata
zintegrowany juz podmiot, strategiczny dla bezpieczenstwa energetycznego Polski.

Prezes Miland dodat, ze zaktualizowana strategia PERN wykraczata bedzie poza dotychczasowe
nakreslone ramy czasowe tego dokumentu, do min. ‘22. Ocenit, ze prace nad tym dokumentem
powinny rozpoczaé sie w pierwszym potroczu tego roku, co umozliwitoby ich finalizacje
prawdopodobnie do wrzesnia.

Wiceprezes PERN zapowiedziat jednoczesnie, ze obecny rok to czas na wypracowanie ostatecznego
modelu zintegrowanej spétki - po potaczeniu z OLPP, co formalnie nastgpito 3 stycznia.

Spétka zakonczyta Il czes¢ badania klinicznego | fazy leku opartego na Esketaminie i planuje na
kwiecien rozpoczecie Il etapu, ktéry pozwoli na dokonanie oceny bezpieczehstwa wielokrotnego
podania leku w okreslonych sekwencjach inhalacyjnych.

Deweloper gier podpisat umowe z amerykanskim wydawcg gier video Gun Media na produkcije i
wydanie jeszcze nieanonsowanej gry. Produkcja o roboczym tytule H20 ma trafi¢ do sprzedazy w 2019
r. Umowa ma przyczynic sie do poprawy wynikéw spoétki w najblizszych latach.
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Spétka podata w komunikacie, ze zarzad grupy planuje zorganizowac¢ refinansowanie zobowigzan
grupy, w tym wczesniejszego wykupu obligacji serii MMP004100520.

Spétka z grupy Vantage Development zawarta z Erbudem umowe na roboty budowlane i generalne
wykonawstwo budynku mieszkalnego wielorodzinnego w inwestycji Dorzecze Legnickiej (etap Il) we
Wroctawiu. Warto$¢ umowy to 29 min PLN netto.

Akcjonariusze grupy zdecydowali o scaleniu akcji spotki poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej
akcji spotki do 3 PLN z 1 PLN bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego. Liczba waloréw po
scaleniu wyniesie 27,3 min szt.

W wezwaniu na akcje spotki ztozono zapisy na 178,1 tys. waloréw.

Bank poinformowat, ze zamierza utworzy¢ bank hipoteczny w strukturach grupy, pod nazwg BZ WBK
Bank Hipoteczny. Prezes Gajewski powiedziat, ze BZ WBK Bank Hipoteczny rozpocznie dziatalno$¢ w
1H19, za$ pierwszg emisje listow zastawnych zrealizuje w ciggu pét roku od tego momentu.

Zarzad spotki zarekomendowat zatrzymanie zysku netto wypracowanego w ’17 i przeznaczenie go w
catosci na kapitat rezerwowy.

Spétka podata w komunikacie, ze tgczna wielko$¢ produkcji w zaktadach grupy w lutym wyniosta 16,4
tys. m3.

Spétka opublikuje raport za 17 w dn. 14 marca.

Grupa wskazata w komunikacie, ze wedtug wstepnych szacunkéw, wyniki 2017 zostang pomniejszone
o 11,9 min PLN w zwigzku z jednorazowym zdarzeniem dot. rozliczenia transakcji nabycia 50,1%
udziatéw w spotce zalezne Orle Piéro sp. z 0.0.

Agora i Kino Polska TV podpisaty list intencyjny ws. negocjacji potencjalnej transakcji sprzedazy
posiadanych przez Agore 41,1% akcji w Stopklatce. Spotki podaty, ze list intencyjny nie stanowi
wigzgcego zobowigzania do przeprowadzenia tej transakcji, a sam list obowigzuje do 30 czerwca
2018 roku. W komunikacie podano réwniez, ze przeprowadzenie transakcji oznaczatoby zakonczenie
inwestycji w Stopklatce przez Agore i zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci w zakresie cyfrowej
telewizji naziemnej.

Deweloper gier podat, ze premiera gry "Space Pioneer" (wczesniej "Outer Pioneer") nastgpi w maju
‘18, "Metal Fist" - w czerwcu, a "Gravity Rider" (wczesniej "Moto: Hot Tracks") w sierpniu br.

Zakaz handlu bedzie obowigzywat tacznie w 20 niedziel w tym roku, co oznacza, ze najblizsze
miesigce beda okresem chaosu informacyjnego oraz sprawdzianem dla branzy, uwaza dyrektor
generalny Polskiej Rady Centréw Handlowych (PRCH) Radostawa Knapa.

Niedzielny zakaz mocniej wpedzi sklepy w dtugi. Zadtuzenie branzy to juz 3 mid PLN i ro$nie. Nowe
prawo jeszcze to nakreci. — Rzeczpospolita

Polski rynek centréw wyprzedazowych jest daleko w tyle za zachodnim, ale wiasnie zaczyna
przyspiesza¢. Outletom dobrze wrézg liczne debiuty $wiatowych marek. Rosnie ich popularno$¢ - nie
tylko wsrdd klientow, ale tez inwestoréw. — Puls Biznesu

Deweloper podat w komunikacie, ze znaczaca zmiana kursu EUR/PLN w 17 negatywnie wptyneta na
wycene wartosci godziwej nieruchomosci w wys. 100,9 min PLN. Réwnoczesnie spadek wyceny zob. z
tyt. kredytow w EUR (w zwigzku z budowg nieruchomosci inwestycyjnych) wplynie dodatnio na saldo
finansowe w kwocie 44,1 min PLN. Dodatkowo, zmiana wycen warto$ci godziwej Arkad Wroctawskich
oraz Retro Office House wptynie dodatnio na wyniki '17 w kwocie 5,7 min PLN.

Grupa podpisata z Mareckimi Inwestycjami Miejskimi umowe o wartosci 85,7 min PLN na realizacje
pierwszego etapu Mareckiego Centrum Edukacyjno-Rekreacyjnego obejmujacego budowe
Gimnazjum i Szkoty Ponadgimnazjalnej przy ul. Wspdlnej w Markach. Prace majg by¢ zakonczone do
1 lipca '19.

Spétka zawarta umowe z Synthos Dwory na wykonanie ustugi odbioru, transportu i zagospodarowania
odpadoéw gruzu zawierajgcych rte¢ z wyburzenia obiektu dawnej elektrolizy w szacowane;j ilosci 18,2
tys. ton. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 8,7 min PLN netto.

Na NWZ spoiki, zwotanym na 3 kwietnia, akcjonariusze zadecydujg o emisji do 4,1 min akcji serii H bez
prawa poboru.
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Na s$rodowym posiedzeniu Rada Polityki Pienieznej pozostawita stopy procentowe NBP na
niezmienionym poziomie, referencyjna stopa procentowa NBP wynosi¢ bedzie nadal 1,5% w skali
rocznej. Prezes NBP Adam Glapinski powiedziat, ze w jego ocenie podwyzka stép w ’18 jest
nieprawdopodobna, jesli miataby nastapi¢ w '19 to pod koniec roku. Dodat, ze jesli marcowa projekcja
sie zrealizuje, do konca 2020 roku moze nie by¢é powoddéw do podnoszenia stop procentowych. Jego
zdaniem, inflacja bazowa rosnie, ale bardzo wolno. Podczas konferencji po posiedzeniu RPP, Glapinski
powiedziat tez, ze w polskiej gospodarce nie narastajg, ani nie istniejg nieréwnowagi
makroekonomiczne. Ponadto, podczas konferencji Glapinski ocenit, ze inflacja bazowa rosnie bardzo
wolno, a z projekcji wynika, ze nadal tak bedzie.

W ocenie prezesa NBP, natozenie przez USA cet na importowang stal i aluminium w minimalnym
stopniu wptynetoby na dynamike cen w Polsce. Glapinski, pytany o ewentualny wptyw na dynamike cen
w Polsce w zwigzku z perspektywg globalnej wojny handlowej i wprowadzenia cet na aluminium i stal w
USA, odpowiedziat: "Jesli by to dotkneto aluminium i stali (...), to w niewielkim stopniu by nas dotkneto
(...), minimalnym".

Ztoty moze sie w tym roku dalej umacnia¢, ale kurs walutowy nie bedzie miat znaczgcego wplywu na
gospodarke i polityke pieniezng - ocenit Adam Glapinski, prezes NBP.

Optymistyczna projekcja NBP. Gospodarka bedzie nadal szybko rosta. Podwyzki ptac nie grozg
przyspieszeniem inflacji. Podwyzek stép moze wiec nie by¢ ani w tym, ani w przysztym roku. — Dziennik
Gazeta Prawna

Zarzad spotki zaproponowat wyptate dywidendy za ‘17 w wys. 43,4 min PLN, co oznacza 1,30
PLN/walor. Pozostata cze$¢ ubiegtorocznego wyniku (3,8 min PLN) ma by¢ przeznaczona na kapitat
zapasowy.

Platforma Obywatelska chce cofng¢ reforme z 2014 roku i przekazaé z powrotem z ZUS do OFE
aktywa, ktore cztery lata temu trafity z OFE do ZUS. — Rzeczpospolita

Przenoszenie PPK przy zmianie pracy bedzie réwnie tatwe, jak obecnie zmiana operatora telefonu
komoérkowego - moéwi wiceminister finanséw Piotr Nowak. - Rzeczpospolita

Due diligence Raiffeisen Polbanku, prowadzone przez BGZ BNP Paribas, trwa. Wedtug doniesien
prasy zagranicznej decyzja o przejeciu moze by¢ podjeta jeszcze w marcu. - Parkiet

Po tym jak zwigzki zawodowe w Bogdance wynegocjowaty podwyzki oraz jednorazowg premie,
wyostrzyty sie apetyty $lgskich zwigzkowcow na wzrost ptac. - Parkiet

Indata znalazta sie na krawedzi. Okazuje sie, ze spotka, ktéra co roku wykazywata zyski, nie jest w
stanie sptaci¢ kredytu. Rezygnuje cata rada nadzorcza, a gtéwny akcjonariusz sprzedaje znaczace
pakiety akciji. - Parkiet

Spér Tauronu z Invenergy nabiera rumiefncow. Wzajemne oskarzenia sg coraz mocniejsze. — Dziennik
Gazeta Prawna

"Mieszkanie plus" na rynkowych zasadach. Doptaty to dobry pomyst. Pozwolg dotrze¢ z publicznym
wsparciem do tych, ktérzy tej pomocy najbardziej potrzebujg - méwi Wtodzimierz Stasiak, wiceprezes
BGK. — Dziennik Gazeta Prawna

W branzy kolejowej coraz gtosniej méwi sige, ze objecie przez PFR udziatbw w Pesie moze byc
pierwszym krokiem do pofgczenia sie z poznanskg Fabryka Pojazdéw Szynowych Cegielski. —
Dziennik Gazeta Prawna

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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