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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Warszawa w czotéwce Europy 1p Yo
- . . L ) WIG20 23787 1,0% -3,4%
Poniedziatkowa sesja byta udana w wykonaniu rodzimej gietdy — blue chipy .20 27472 090/: 2 80/2
zyska’ty 1%, mWIG40 yvzrésl o 0,8%, a §WIG80 ‘podnic’)’sl sie o 0’5.%' W'ar,to mWIG40 48182 0.8% 0.6%
dodac¢, ze WIG20 byt jednym z najmocniejszych indekséw w Europie. Wsréd a0 14563.8 05% 0.2%
wigkszych europejskich rynkow najlepiej zaprezentowat sig DAX, ktdry zamknat 62241.9 0.9% 2.4%
si¢ 0,6% nad kreskg. W USA caly czas wida¢ nerwowo$¢ i niepewnos¢ W i iceank 5 196.6 13% 3.3%
zwigzku z obawami dot. wojny handlowej — S&P500 oraz DJIA zaswiecity wezoraj g gug 2878,0 2.0% 2.1%
na czerwono. Do okolic 1,23x powrécit EUR/USD. W kalendarium makro dla g chemia 144332 -0,9% 5.7%
rynkom{ |r?teresujqcy bedae' zapewne odczyt dlalmflacp w USA, ktoéry Moze rZuci€¢ v pew 22126 0.5% 0.7%
nieco Swiatta na przysztg sciezke podwyzek stop procentowych. Z ciekawszych g energia 2654,9 0,1% 11,2%
wydarzen nalezy wskaza¢ tez na spotkanie ministréw finansow UE. Coraz gt 20556 -0,1% 0.7%
wiekszg uwage rodzimych inwestoréw bedzie z kolei przykuwat sezon raportdow g media 5008,6 0,5% 4,5%
rocznych — po wczorajszej sesji wynikami pochwality sie¢ JSW oraz CCC g paiiwa 66814 1,6% -6,4%
(szacunkowe dane obuwniczego giganta), dzis czeka nas publikacja raportu wig spoz 39063 2,0% 7.7%
Tauronu, a jutro m.in. KGHM, LPP czy Robygu. Byki starajg sie od kilku sesji wic surowce 4165,1 1,2% 5,20
odbi¢ i ruszy¢ mocniej na pdinoc. Poki co pierwszym przystankiem w drodze do  wic Telco 750,0 1,1% 0,6%
styczniowych szczytéw (obecnie znajdujemy sie 10% ponizej tegorocznych pax 124184 0,6% 3.9%
maksimow) jest putap 2400 pkt., ktdry jest takze wazng barierg psychologiczna. CAC40 5276,7 0,0% 0,7%
Adrian Gérniak BYX 38822,7 1,1% -1,4%
S&P500 2783,0 0,1% 4,1%
DJIA 25178,6 -0,6% 1,9%
. z Nasdagq Comp 7 588,3 0,4% 9,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 86 9004 0.6% 13.7%
= CCC: szacunkowa EBITDA w 4Q’17 spadta do 216 min PLN (-9% r/r) [komentarz Nikkei225 219159 0,4% -3,7%
BDM]; S&P/ASX 200 5974,7 -0,4% -1,5%
= JSW: w 4Q'17 EBITDA 1,12 mid PLN, a EBITDA oczyszczona 0,6 mid PLN; spotka 20 R52060 '0’10% 1’1"?
zawiesza polityke dywidendowg; ':'edz eegfi'o 113:/" '13'5 U/A’
- 3 . N L . . _ opa 4 -1,1% ,6%
JSW: spotka Jest-otvv-arta na- rozmowy o kolejnej kppalry wmwad zCEOw Park|et,‘ S TN o 5% o
= Bogdanka: podejmujemy si¢ budowy elektrowni zasilanej gazem ze zgazowania \;gppN 341 0.0% 21%
wegla - minister Tchorzewski; CHE/PLN 3.60 0.5% 0.8%
= Alior Bank: Katarzyna Sutkowska zostata p.o. prezesa banku; EUR/USD 1,23 0,2% 2,7%
= PKN, Lotos: ME mysli o peinej integracji PKN Orlen i Grupy Lotos - minister USD/PY 106,5 -0,3% -5,5%
Tchoérzewski;
= KGHM: RN KGHM oczekuje zmian w zarzadzaniu aktywami zagranicznymi oraz FW20 » :
zwiekszenia inwestycji w PL- minister Tchorzewski; UATEEE ZTIETE
= Getback: deklaracje zainteresowania inwestoréw z Izraela i USA ws. objecia akgji; ~ Kurs omarcia 2300 oL 2,2000
. . ) . i . . . . Kurs zamknigcia 2378 23 0,98%
= Kruk: spotka czuje si¢ na sitach i jest gotowa do konsolidacji rynkowej- prezes . in 2357 60 2.61%
Krupa Kurs max. 2383 28 1,19%
= Energetyka: ME spodziewa sie rozstrzygnigcia kwestii budowy EJ w Polsce w tym  Wolumen obrotu 21492 -4 445 -17,14%
miesigcu (wczesniej 1H 18)- minister Tchorzewski; Otwarte pozycje 57526 -3495 -5,73%
= Robyg: cel sprzedazy w 2018 to 3,3 tys. mieszkan, bardzo mocny popyt- indeksy GPW
przewodniczacy RN dla Parkiet; Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
= Arctic Paper: inwestycja w szwedzkg EW (Munkedals) o wartosci 29 min PLN; WIG20 236262 235956 238048 237872 10% 546

WIG30  2737,59 272648 2747,36 274721 1,0% 617
MWIG40 478886 1448803 1456628 481817 08% 110
WYKRES DNIA SWIGB0 1452955 4777,53 481817 1456378 05% 39

Ceny kakao dynamicznie rosng (blisko 40% YTD), co zwigzane jest ze wzrostem W/GPL 6320915 6320015 6352953 6352953 0,9% 700

popytu i obawami o pogode w Zachodniej Afryce (ok. 70% $wiatowej podazy). e CRUAA  REEED (BEREE HEEES CED
WIG20

Kontrakty na kakao [USD/t] o ) } Close MC 1D YTD

‘ [ [ ! ! Alior 78,00 10 084 1,7% -1,9%

Asseco PL 47,30 3926 0,0% 7.5%
BZ WBK 373,80 37131 2,4% -5,7%
cce 263,40 10843 1,9% 7.6%
Cyfrowy P. 24,28 15528 1,5% -2,3%
Energa 10,21 4228 -10% 19,8%
Eurocash 2347 3266 0.3% 113%
JSwW 97,90 11495 1,2% 1.7%
KGHM 102,55 20510  -14% 7.8%
Lotos 59,28 10959 35% 2.7%
LPP 930000 17228  16% 4,4%
mBank 456,60 19320 1,1% -1,8%
Orange 6,00 7874 1.7% 3.6%
Pekao 129,60 34016 -14% 0.1%
PGE 10,76 20119 0,6% -10.7%
PGNIG 6,17 35652 0,3% 1,9%
PKN Orlen 95,76 40957  19% -9,7%
PKOBP 42,29 52863 2,6% -4,6%

€C1 Comdiy (Generic: 1 '€C" Future) Gagh 1693 Dui 8 - w P2V 44,06 36047 0,8% 4.5%

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg [iaton 2155 <162 ROISJ0 =LA
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD

Amica 143,40 1115 1,7% 13,9% ING BSK 193,80 25213 0,4% -5,7%

Amrest 458,00 9716 2,2% 11,7% Intercars 261,00 3698 -3,3% -15,8%

Azoty 62,00 6 150 -1,6% -10,9% Kernel 52,70 4318 3,9% 10,9%

@enefit 1155,00 3089 0,4% -1,3% Kety 356,00 3390 11% -13,1%

Bogdanka 58,10 1976 0,9%  -13,3% Kruk 221,00 4157 -4,3%  -155%

Boryszew 9,48 2275 -01% 2,8% LC Corp 2,80 1253 0,0% 1,8%

Budimex 218,00 5566 2,3% 2,8% Medicalg 143,20 516 -1,0%  -28,2%
CD Projekt 114,50 11006 4,6%  18,0% LiveChat 38,10 981 -0,7%  -4,5%

Ciech 58,45 3080 -02%  1,7% Millennium 869 10542 24%  -2,8%
Cl Games 1,01 153 0,0%  -1,9% Netia 542 1889 07%  0,7%
Comarch 146,00 1187 -03% -23,2% Neuca 260,00 1216 44%  -32%
Dino 91,45 8966 0,5% 16,1% Orbis 98,60 4543 -04%  6,6%
Emperia 100,50 1240 0,0% 0,9% Pfleiderer 37,90 2452 -01% 12,3%
Enea 1024 4520 0,0% -11,0% PKPCargo 60,70 2719 2,0%  10,2%
Famur 6,08 3401 -1,9% -1,9% PLAY 3440 8728 -01% 1,7% \ /
Forte 56,80 1359 -04% 13,6% Polimex 497 1176 49%  233% i Him
GetinNoble 1,41 1271 0,0% -13,0% Robyg 3,98 1152 0,0% 7,0%
GPW 4365 1832 01%  -7,1% Sanok 41,00 1102  25% -10,3% i i =i = e i
GTC 9,09 4275 10% -7,2% Stalprodukt 448,00 2500 0,2% -11,2%
Handlowy 81,30 10623 21% -0,7% Wawel 1090,00 1635 00%  57%
FW20
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za '17.

CCC — wyniki 4Q’17 [min PLN]
4Q'16 4Q'17 zmianar/r 4Q'17P BDM odchylenie

Przychody 11326 13613 20,2% 1354,5 0,5%
Wynik brutto ze sprzedazy 609,5 712,6 16,9% 706,1 0,9%
EBITDA 237,1 2159 -8,9% 245,5 -12,1%
EBIT 218,1  188,1 -13,8% 221,5 -15,1%
Wynik brutto 208,9 160,1 -23,4% 216,0 -25,9%
Wynik netto 190,4 1465 -23,1% 175,0 -16,3%
marza brutto ze sprzedazy  53,8% 52,3% 52,1%

marza EBITDA 20,9% 15,9% 18,1%

marza EBIT 19,3% 13,8% 16,4%

marza netto 16,8% 10,8% 12,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: Szacunkowe wyniki CCC za 4Q’17 (i tym samym ’17) sg dla nas sporym rozczarowaniem. Grupa
wypracowata w zakonczonym kwartale 1,36 mld PLN przychodoéw (+20% r/r), realizujgc jednocze$nie 52,3%
marzy brutto. Znacznie gorzej prezentujg sie kolejne poziomy rachunku wynikéw. Szacunkowa EBITDA w
4Q’17 spadta r/r o 9% (12% ponizej naszych estymacji; mocniejszy przyrost kosztéw okotosklepowych), z kolei
wynik netto spadt do 146,5 min PLN (-23% r/r). W ujeciu catorocznym oznacza to, ze wypracowana EBITDA
(502 min PLN; 510 min PLN bez uwzglednienia kosztéw programu motywacyjnego) byta znacznie ponizej
zatozen programu motywacyjnego, ktory zaktadat wygenerowanie w ’17 ok. 550 min PLN EBITDA.

Grupa podata réwniez w komunikacie, ze poziom zapaséw na koniec 17 wyniést 1,4 mid PLN (+37% r/r; ok.
164 min PLN przypisane do e-commerce). Zobowigzania handlowe zwigkszyty sie do 236 min PLN (+29% r/r),
a nalezno$ci handlowe do 96 min PLN (+4% r/r). Zadtuzenie netto wyniosto 405 min PLN, co sugeruje
DN/EBITDA = 0,8x.

Na koniec roku sie¢ sklepow liczyta 925 sklepéw, co przetozyto sie na 536 tys. mkw. powierzchni handlowej
(+19% r/r).

W 4Q’'17 EBITDA wyniosta 1 119 min PLN, a EBITDA oczyszczona 600 min PLN (667,6 min PLN przed
rokiem). Konsensus Bloomberg zaktadat 840 min PLN- nie mamy wiedzy o ujetych one-offs). W catym 2017
roku EBITDA wyniosta 3,941 mid PLN vs 1,065 mild PLN przed rokiem. EBITDA bez zdarzen jednorazowych w
2017 roku uksztattowata sie na poziomie 3,509 mid PLN wobec 1,17 mid PLN w 2016 roku.

EBITDA
[min PLN]

| 6781 | | 600,0 | |11?u:2| |3508,8|

670,1 - DL

3Q2017 | 4Q2017 2016 ' 2017

EBITDA kiez zdarzen jednorazowych

Zrédio: prezentacja JSW za 2017 rok

Zarzad JSW zdecydowat o zawieszeniu stosowania polityki dywidendowej spotki w zakresie przeznaczenia
wynikow za 2017 rok. Bedzie proponowat przeznaczy¢ zysk za 2017 r. w catosci na kapitat zapasowy.

W 4Q’17 produkcja wegla spadta o 15% r/r w tym produkcja wegla koksowego o 13% r/r. Sprzedaz wegla
spadta o 16% r/r- dane operacyjne.

JSW przyglada sie projektom weglowym. Polski producent wegla koksowego w najblizszych dniach spotka sie
z Prairie Mining, by negocjowaé¢ warunki wspotpracy- Rzeczpospolita

JSW otwarta na rozmowy o kolejnej kopalni. Weglowa spotka mysli o emisji obligacji za oceanem oraz o
przejeciach. Widzimy duze szanse wiasnie za oceanem, by tam uplasowac¢ nasze papiery z siedmio- czy
o$mioletnim terminem wykupu - méwi Daniel Ozon, prezes JSW- Parkiet
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PGNIG kupit kilkanascie koncesji na terenie Norwegii - minister energii Krzysztof Tchorzewski w TV Trwam.
Dodat, ze Polska ma obecnie w Norwegii ok. miliarda metréw szesciennych gazu.

Tchérzewski wskazat, ze "duzg alternatywg dla Polski bytaby budowa potgczenia miedzy Polskg a Norwegig".
"Jezeli bedziemy mieli potagczenie poprzez Danie z Norwegig, to jest sprawa o tyle istotna, ze w Norwegii
posiadamy wiasne zasoby gazu" - powiedziat. Na 2022 rok planowany jest poczatek przesylu gazu ze zt6z na
Szelfie Norweskim Morza Pdtnocnego, przez Danig i podmorski gazocigg Baltic Pipe do Polski. Wtedy PGNiG
planuje osiagna¢ w Norwegii wydobycie wlasnego gazu na poziomie ok. 2,5 mld m szesc. rocznie.

GetBack otrzymat oswiadczenia od grupy inwestorow z Izraela i USA, ktorzy zadeklarowali zainteresowanie
udzialem w objeciu akcji nowej emisji w przypadku zgody NWZA na przeprowadzenie procesu. Zarzad
zdecydowat o rozpoczeciu z kazdym z inwestoréw negocjacji dotyczacych objecia przez nich nowych akcji
grupy. Spotka podata, ze otrzymata informacje o zainteresowaniu akcjami ze strony Leumi Investment Services
Inc., Cukierman & Co Investment House Ltd. oraz Shavit Capital Fund.

GetBack podat 2 marca, ze rozpoczat przeglad potencjalnych opciji strategicznych, rozwazy m.in. poszukiwanie
inwestora strategicznego. Zarzad zwrdci sie tez do akcjonariuszy z wnioskiem o podwyzszenie kapitatu w
dwoch transzach - poprzez emisje w formie subskrypcji prywatnej nie wiecej niz 20 min akcji i nie wiecej niz 50
min akcji akciji.

Spétka otrzymata wynik kontroli celno-skarbowej w zwigzku z transakcjg ze spétkg Novaservis z 2012 roku i
moze zosta¢ zobowigzana do zaptaty 19,25 min PLN zalegtego podatku dochodowego oraz 8,25 min PLN
odsetek. Ewentualna zaptata zobowigzania moze ograniczy¢ przej$ciowo zdolnos$¢ spotki do wyptaty
dywidendy.

Rada dyrektoréw spétki MOL proponuje, aby przeznaczy¢ na dywidende facznie 94,3 mld HUF, czyli 127,5
HUF na akcje. Z zysku osiggnietego w 2016 roku na dywidende trafito 625 HUF na akcje, czyli facznie 58 mld
HUF.

Spétka nawigzata wspotprace w zakresie produkcji na rzecz zewnetrznego podmiotu. Spétka poinformowata w
komunikacie, ze szacunkowa wartos¢ pojedynczego zamoéwienia ma wynosi¢ ok. 1,3 min PLN, przy czym - w
przypadku "satysfakcjonujgcego” przebiegu wspédtpracy - oczekuje docelowo $rednio ok. dwdéch zamoéwien
miesiecznie. Umowa zostata zawarta na 24 miesigce z mozliwoscig przedtuzenia.

W 1H18 PKP PLK ogloszg przetarg na modernizacje odcinka Czyzew-Biatystok miedzynarodowej trasy
kolejowej E75 Rail Baltica - poinformowat PAP Karol Jakubowski z biura prasowego PKP PLK. Rail Baltica to
kluczowa inwestycja kolejowa w regionie, element transeuropejskiego korytarza transportowego. Prowadzi z
Berlina, przez Warszawe, do Helsinek. W Polsce ma byé zmodernizowanych 341 km tej trasy: Warszawa-
Sadowne-Czyzew-Biatystok-Etk do Trakiszek na granicy z Litwa.

W zwigzku z wcigz gotebim nastawieniem cztonkéw RPP, ekonomisci JP Morgan spodziewajg sie, ze pierwsza
podwyzka stop % w Polsce nastapi dopiero w 2Q’19 - wynika z raportu datowanego na 9 marca. Wczesniej JP
Morgan oceniat, ze prawdopodobienstwo podwyzki w 4Q’18 i 1Q’19 jest niemal réwne.

Resort energii mysli o petnej integracji PKN Orlen i Grupy Lotos - minister energii Krzysztof Tchorzewski. "W
poczatkowym, pierwszym etapie moze doj$¢ do skupienia akcji Skarbu Panstwa w Lotosie przez Orlen, ale
musimy doj$¢ do petnej integracji. W innym razie nie miatoby to sensu. To nie musi by¢ wykupienie 100 % akciji
przez Orlen. Moze tez nastgpi¢ wymiana akcji od dotychczasowych akcjonariuszy Lotosu" - dodat minister.

27 lutego PKN Orlen poinformowat o podpisaniu ze Skarbem Panstwa listu intencyjnego w sprawie przejecia
przez PKN Orlen kontroli kapitatowej nad Grupg Lotos w drodze nabycia bezposrednio lub posrednio minimum
53 % akcji Lotosu. Model transakcji, harmonogram oraz szczegdtowe zasady jej realizacji wymagajg
przeprowadzenia szczegotowych analiz i bedg obecnie wypracowywane.

Rada nadzorcza KGHM oczekuje zmian w zarzadzaniu aktywami zagranicznymi grupy oraz zwigkszenia
inwestycji w Polsce - minister energii Krzysztof Tchérzewski. "Rada nadzorcza oczekiwata zmiany linii
dziatania KGHM za granicg. Nadal spdtka ponosi duze straty z aktywdw zagranicznych, a ma niedosyt
inwestycji w Polsce. Potrzeba rozwigzan systemowych, firma musi przesta¢ by¢ taka, ktéra stoi w miejscu.
Musi powsta¢ plan wyjscia do przodu. Licze, ze jakie$ pomysty sie pojawig, bedzie rozpisany konkurs na
czionkéw zarzgdu KGHM" - powiedziat Tchérzewski.

W sobote rada nadzorcza KGHM odwotata Radostawa Domagalskiego-t.abedzkiego z funkcji prezesa oraz
Michata Jezioro z funkcji wiceprezesa. Obowigzki prezesa spétki petni obecnie Rafat Pawelczak, wiceprezes
ds. rozwoju spotki.

Na poczatku kwietnia powinniémy poznaé nowego prezesa KGHM i cztonka zarzadu odpowiedzialnego za
aktywa zagraniczne - potwierdza przewodniczacy RN Dominik Hunek- Parkiet

Prezes PiS dat zielone $wiatto zmianie w KGHM Decyzja o odwotaniu Radostawa Domagalskiego-
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tabedzkiego z fotela prezesa KGHM zapadta w centrali PiS. Powody byty polityczne i merytoryczne, ale wptyw
miat tez skuteczny lobbing wiceprezesa partii Adama Lipinskiego- Gazeta Wyborcza

Kruk czuje sie na sitach i jest gotowy do konsolidacji rynkowej, gdyby pojawity sie oferty- prezes Piotr Krupa.
,Czujemy sie na sitach i jesteSmy gotowi do konsolidacji rynkowej. Mysle, ze bedg takie okazje. Presja
konkurencyjna na rynku w poprzednich okresach byta znaczaca i bardzo duzo portfeli zostato przez rézne
podmioty nabyte na niskich wzrostach. Stawiam teze, ze zmusi to niektérych do zadania sobie pytania co
dalej, jak zrobili to swego czasu witasciciele Presco". Wskazat, ze Kruk ma wskaznik net debt/equity na
poziomie 1, co oznacza niskie zlewarowanie na tle odpowiednikéw miedzynarodowych, przy relatywnie
atrakcyjnym koszcie finansowania. ,Mamy potencjat na bilansie, by kupowa¢ poszczegdlne aktywa. Nasz
bilans ma bardzo duzg pojemnosé¢, ale to rowniez kwestia atrakcyjnosci finansowania zewnetrznego. JesteSmy
gotowi na trzy scenariusze - konsolidacje, dywidende i zakupy portfeli" - dodat prezes Kruka.

Ministerstwo Energii spodziewa sie, ze rozstrzygnigcie kwestii budowy elektrowni jadrowej w Polsce nastgpi w
tym miesigcu- minister Krzysztof Tchérzewski. "W tym miesigcu, mam nadzieje, rozstrzygnie sie sprawa
budowy elektrowni jgdrowej - z tego wzgledu, ze jest zeroemisyjna i najnowsze technologie sg bezpieczne.
Wszystkie nasze badania wskazujg, ze w tym kierunku powinnismy podazac¢. Jesli nie chcemy takze, aby ceny
energii elektrycznej wzrosty dwukrotnie, to musimy podazaé tg drogg i spetni¢ oczekiwania UE i jednocze$nie
zmniejszy¢ emisyjnosé. To sg wyzwania, przed ktérymi stoimy i ktérym musimy podotaé" — powiedziat
Tchorzewski. "Te inwestycje, ktore juz sg w toku to jest ok. 40 mld PLN, a do 2050 r. musimy wyda¢ w
energetyce kolejne 50 mid PLN". W styczniu minister informowat, ze decyzja w sprawie budowy elektrowni
jadrowej powinna zosta¢ podjeta w 1H18.

Polscy energetycy zyczg sobie rozwodu Niemiec i Austrii. Z pieciu scenariuszy podziatu europejskich rynkow
energii najlepszy dla Polski jest ten rozdzielajgcy Niemcy i Austrie - przekonuje PKEE- Puls Biznesu

E.ON przejmuje Innogy. Wielki wstrzas w energetyce Niemiec i Europy. W transakcji wycenianej na 22 mlid
euro koncern RWE sprzeda swojg spotke zalezng Innogy koncernowi E.ON w zamian za jego aktywa produkc;ji
zielonej energii- Gazeta Wyborcza

ERG uruchomi kolejng nowa linie produkcyjng na przetomie marca/kwietnia 2018- dzieki niej zwiekszy moce
produkcyjne o kolejne 17%, poinformowat prezes Robert Groborz. Inwestycja o wartosci 4,5 min PLN w czesci
zostanie sfinansowana ze $rodkéw unijnych.

Spotka liczy, ze w 2018 r. zanotuje wzrost sprzedazy z eksportu na poziomie zdecydowanie powyzej 20% w
poréwnaniu do 11% wzrostu w 2015 r.

ERG zainwestowat przez ostatnie 2 lata w sumie okoto 20 min PLN w rozbudowe innowacyjnych linii
produkcyjnych a takze w rozwéj nowych produktow.

PKO, po wdrozeniu w petni regulacji MSSF 9, nadal ma zdolno$¢ regulacyjng do wyptaty dywidendy wysokosci
do 25% zysku netto za 2017 rok- wiceprezes Rafat Koztowski. Dodat, ze wdrozenie MSSF 9 w grupie PKO BP
oznacza, ze fgczny wspotczynnik kapitatowy obnizy sie o 30 pkt bazowych.

Decyzje zarzadu i akceptacja rady nadzorczej nie sg wigzgce do akcjonariuszy. "Tradycyjnie bedziemy
dyskutowaé o poziomie dywidendy w kwietniu lub maju” - prezes Zbigniew Jagiefto. W listopadzie ub.r. zarzad
banku sygnalizowat, ze PKO BP ocenia, iz po uwzglednieniu korekt stopy dywidendy o kryteria zawarte w
stanowisku KNF, zwigzanym z hipotecznymi kredytami mieszkaniowymi spetnia wymogi do wyptaty dywidendy
wysokosci do 25% zysku netto za 2017 rok.

W 2017 roku PKO odnotowat 3 104 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 2 874 min PLN zysku rok
wczesniej. W ujeciu jednostkowym zysk netto w 2017 r. wynidst 2 774 min PLN wobec 2 888 min PLN zysku
rok wczesniej.

Swiezy powiew dla wiatrakéw. Liberalizacja prawa sktania spétki do siegniecia po zapomniane juz projekty. Ale
bez dalszych zmian przepiséw potencjat branzy moze sig rozwia¢- Rzeczpospolita

Cel minimum Grupy Robyg na ten rok to sprzedaz 3,3 tys. mieszkan. Poczatek roku wyglada obiecujgco, rynek
jest bardzo mocny pod wzgledem popytu - ocenia przewodniczacy rady nadzorczej Robygu Oscar
Kazanelson- Parkiet

Rada nadzorcza Alior Banku po przyjeciu rezygnacji Michata Chyczewskiego z petnienia funkcji wiceprezesa
zarzadu i p.o. prezesa Alior Banku powierzyta kierowanie pracami zarzgdu obecnej wiceprezes Katarzynie
Sutkowskiej. Ponadto rada nadzorcza powotata Marcina Jaszczuka na stanowisko wiceprezesa Alior Banku.

Realizacja celéw strategii "Cyfrowego buntownika", ogtoszonej w ubiegtym roku, jest niezagrozona -
przekonuje Filip Gorczyca, wiceprezes Alior Banku.

Srednio po trzech prezeséw mialy kontrolowane przez panstwo spétki od czaséw przejecia wiadzy przez
Prawo i Sprawiedliwos¢ jesienig 2015 r- DGP
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Indykpol zaktada skoncentrowanie dziatalnosci na produkcji indyczej i ograniczenie oferty produktowej do
wybranych grup asortymentow - poinformowata spdtka w komunikacie. Indykpol podjgt rowniez decyzje o
likwidacji zaktadu produkcyjnego w Swiebodzinie.

Prezes i wiceprezes TXM p. kupili po 11,3 tys. akcji TXM (tacznie ok. 22,6 tys. akcji) po 2,2 PLN/szt.
Prezes spéfki p. Dariusz Kalinowski sprzedat ok. 6,1 tys. akcji po 101,5 PLN/akcje.

Podejmujemy sie budowy elektrowni zasilanej gazem ze zgazowania wegla - minister energii Krzysztof
Tchérzewski w Radiu Maryja. Dodat, ze elektrownia powstanie w Bogdance, przy kopalni wegla. "W tej chwili z
udziatem Japonczykéw podejmujemy sie budowy elektrowni przy kopalni wegla kamiennego w lubelskiej
Bogdance, ktéra bedzie zasilana gazem pochodzacym ze zgazowania wegla, w zamknigtym obiegu”

Zarzad spotki podjat decyzje o rozpoczeciu realizacji projektu inwestycyjnego dotyczacego rozbudowy
elektrowni wodnej w papierni w Munkedal Szwecja. Inwestycja podwoi ilos¢ energii produkowanej przez
przyjazng dla srodowiska elektrownie wodng w Arctic Paper Munkedals, co zwigkszy samowystarczalnos¢
energetyczng papierni. Warto$¢ inwestycji jest szacowana na 70 min koron szwedzkich ok. 29 min PLN. Grupa
Arctic Paper planuje sfinansowaé projekt ze srodkéw wiasnych. Po zakonczeniu inwestycji poniesione koszty
zostang zrefinansowane kredytem bankowym. Spétka podpisata juz list intencyjny z bankiem Swedbank
dotyczacym refinansowania tego projektu. Grupa Arctic Paper uzyskata juz wszystkie niezbedne zezwolenia
na realizacje tej inwestycji. Zakonczenie projektu planowane jest na 4Q’19.
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