
 

 

 
BIULETYN PORANNY 

poniedziałek, 19 marca 2018 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

 

Redaktor wydania: Marek Jurzec 
 

KOMENTARZ PORANNY 

GPW w ogonie Europy 
Miniony tydzień nie był udany dla warszawskiego parkietu – blue chipy straciły 
blisko 3%. Szczególnie słabo prezentuje się piątkowa sesja, kiedy to WIG20 był 
najsłabszym indeksem w Europie, po spadku o 1,6%. Pod kreską znalazły się też 
mniejsze podmioty – mWIG40 stracił 0,9%, a sWIG80 ok. 0,3%. Lepiej wypadły 
większe europejskie rynki – DAX zyskał 0,4%, CAC40 ok. 0,3%. Lekką przewagę 
byków było też widać za oceanem; w Azji Nikkei stracił 0,9%. Na rynku 
walutowym mozolnie próbuje umocnić się USD – EUR/USD spadło poniżej 1,23x, 
a USD/PLN podniósł się niemal do 3,44x. W kalendarium makro czekają nas 
odczyty wskaźnika dobrobytu wg BIEC, produkcji przemysłowej oraz cen 
produkcji w Polsce. Z wydarzeń geopolitycznych warto też zwrócić uwagę na 
spotkanie G20. W środę czeka nas z kolei decyzja FOMC ws. stóp procentowych 
w USA oraz publikacja projekcji makro dla tamtejszej gospodarki. Ostatnie sesje 
nie napawają optymizmem – WIG20 przełamał psychologiczny poziom 2300 pkt., 
a dodatkowo ustanowił nowe tegoroczne minima i obecnie znajduje się najniżej 
od czerwca’17. Poranne nastroje są słabe – kontrakty na DAX spadają o 0,4%, 
na czerwono świecą też futures na amerykańskie indeksy. W krótkiej 
perspektywie byki będą zapewne starały się obronić poziom wsparcia w okolicy 
2260 pkt., natomiast jeśli go przełamiemy wydaje się, że najbliższym 

przystankiem może być dopiero 2200 pkt.  

Adrian Górniak 

Notowania: piątek 16 marca 2018 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 285,1 -1,6% -7,2% 

WIG30 2 649,9 -1,6% -6,2% 

mWIG40 4 753,7 -0,8% -1,9% 

sWIG80 14 454,8 -0,3% -1,0% 

WIG  60 391,4 -1,3% -5,3% 

WIG Banki 7 904,7 -0,8% -6,8% 

WIG Bud 2 827,7 -0,1% 0,3% 

WIG Chemia 13 578,4 -1,1% -11,2% 

WIG Dew 2 210,3 -0,4% 0,6% 

WIG Energia 2 574,6 0,0% -13,9% 

WIG IT 2 075,0 0,7% 1,6% 

WIG Media 5 101,2 1,1% 6,5% 

WIG Paliwa 6 265,6 -2,4% -12,3% 

WIG Spoż 3 881,1 -0,8% 7,0% 

WIG Surowce 4 077,4 -1,5% -7,2% 

WIG Telco 741,7 -1,2% -0,5% 

DAX 12 389,6 0,4% -4,1% 

CAC40 5 282,8 0,3% -0,6% 

BUX 38 891,2 0,6% -1,2% 

S&P500 2 752,0 0,2% 2,9% 

DJIA 24 946,5 0,3% 0,9% 

Nasdaq Comp 7 482,0 0,0% 8,4% 

Bovespa 84 886,5 0,0% 11,1% 

Nikkei225 21 480,9 -0,9% -5,6% 

S&P/ASX 200 5 959,4 0,2% -1,7% 

Złoto 1 314,0 -0,4% 0,6% 

Miedź 6 920,0 -1,0% -4,5% 

Ropa 62,3 1,9% 3,2% 

EUR/PLN 4,22 0,1% 0,9% 

USD/PLN 3,43 0,4% -1,5% 

CHF/PLN 3,61 0,1% 1,0% 

EUR/USD 1,23 -0,4% 2,4% 

USD/JPY 106,0 0,0% -5,9% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 329   -10 -0,43% 

Kurs zamknięcia 2 285   -47 -2,02% 

Kurs min. 2 282   -36 -1,55% 

Kurs max. 2 329   -26 -1,10% 

Wolumen obrotu 0   - - 

Otwarte pozycje 0   - - 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 320,19 2 280,75 2 324,41 2 285,08 -1,6% 1 721 

WIG30 2 690,15 2 645,83 2 692,24 2 649,94 -1,6% 1 905 

MWIG40 4 785,72 14 420,93 14 503,83 4 753,70 -0,9% 376 

SWIG80 14 496,70 4 737,15 4 785,97 14 454,84 -0,3% 38 

WIG-PL 62 045,98 61 594,90 62 045,98 61 594,90 -1,3% 2 137 

WIG 61 127,34 60 275,66 61 127,54 60 391,42 -1,3% 2 142 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 75,60 9 773 -1,2% -4,9% 

Asseco PL 48,26 4 006 0,2% 9,7% 

BZ WBK 363,00 36 058 -1,4% -8,4% 

CCC 249,40 10 266 -2,6% -12,5% 

Cyfrowy P. 23,96 15 324 -2,6% -3,6% 

Energa 10,06 4 166 0,1% -21,0% 

Eurocash 23,65 3 291 4,3% -10,7% 

JSW 93,74 11 006 -1,1% -2,6% 

KGHM 101,15 20 230 -1,6% -9,0% 

Lotos 56,60 10 464 -2,6% -1,9% 

LPP 9 050,00 16 764 -2,6% 1,6% 

mBank 445,40 18 846 -1,2% -4,2% 

Orange 6,00 7 874 0,5% 3,6% 

Pekao 122,45 32 139 0,3% -5,4% 

PGE 10,46 19 558 0,6% -13,2% 

PGNIG 5,92 34 208 -0,8% -5,9% 

PKN Orlen 88,44 37 827 -3,0% -16,6% 

PKOBP 40,24 50 300 -1,4% -9,2% 

PZU 42,77 36 933 -3,1% 1,4% 

Tauron 2,50 4 381 -2,0% -18,0% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 PKO BP: KNF chce, by Bank PKO BP zatrzymał co najmniej 75% zysku netto za 
2017 rok; 

 KGHM: spółka może w przyszłości odwrócić odpisy na Sierra Gorda, jeśli utrzyma 
się dobra sytuacja makro; 

 Dino: wyniki 4Q’17 powyżej oczekiwań [komentarz BDM]; 

 PKN Orlen: jest zielone światło na odmrożenie projektów turbin na morzu – prasa; 

 AmRest: spółka podpisała umowy z Burger King Europe w sprawie wyłącznego 
rozwoju marki na terenie Czech i Słowacji; 

 Idea Bank: KNF zaleca zatrzymanie całego zysku za 2017 rok; 

 Police/Grupa Azoty: odpis WNiP na 37,2 mln PLN zw. z AFRIG [komentarz BDM]; 

 Cognor: spółka podała mocne wyniki za 4Q’17 (EBITDA 39,5 mln PLN vs nasze 
oczekiwania 38,2 mln PLN); rekomendacja zarządu dot. wypłaty dywidendy w 
kwocie 0,1 PLN/akcję [komentarz BDM]; 

 Rafako: spółka podała wstępne wyniki – 4Q’17 obciążony przez m.in. aktualizację 
wyceny kontraktów [komentarz BDM]; 

 Indata: zarząd złożył wniosek o ogłoszenie upadłości spółki; 

 OncoArendi Therapeutics – IPO: spółka chce pozyskać 53-66 mln PLN 

 Wawel: wyniki w 4Q’17 zgodne z konsensusem, spółka chce przeznaczyć część 

zysku na dywidendę. 

 

WYKRES DNIA 
 

Po wynikach za 2017 rok kurs PKP Cargo stracił ponad 19%. 
 
PKP Cargo daily  

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

Amica 138,00 1 073 0,4% 9,7% ING BSK 204,50 26 605 -0,5% -0,5% 

Amrest 451,00 9 567 0,6% 10,0% Intercars 266,00 3 769 1,9% -14,2% 

Azoty 56,80 5 634 -1,6% -18,4% Kernel 52,00 4 261 -1,5% 9,4% 

Benefit 
Systems 

1 150,00 3 076 0,0% -1,7% Kęty 370,00 3 523 -1,3% -9,6% 

Bogdanka 53,50 1 820 0,0% -20,1% Kruk  226,60 4 262 2,0% -13,3% 

Boryszew 9,40 2 256 0,2% 2,0% LC Corp 2,80 1 253 1,1% 1,8% 

Budimex 219,00 5 591 0,0% 3,3% Medicalg 122,60 442 2,0% -38,5% 

CD Projekt 109,20 10 496 -3,8% 12,6% LiveChat 39,45 1 016 3,8% -1,1% 

Ciech 56,00 2 951 -1,4% -2,6% Millennium 8,40 10 190 -0,6% -6,0% 

CI Games 0,98 148 -2,0% -4,9% Netia 5,39 1 879 -0,2% 0,2% 

Comarch 142,00 1 155 2,2% -25,3% Neuca 266,00 1 244 6,8% -0,9% 

Dino 91,10 8 931 1,5% 15,6% Orbis 102,50 4 723 1,5% 10,8% 

Emperia 100,50 1 240 0,0% 0,9% Pfleiderer 36,60 2 368 -3,4% 8,4% 

Enea 9,77 4 313 -0,8% -15,0% PKP Cargo 48,50 2 172 -19,2% -12,0% 

Famur 6,36 3 558 0,6% 2,6% PLAY 33,72 8 555 -0,6% -0,3% 

Forte 54,50 1 304 2,8% 9,0% Polimex 4,50 1 065 -2,2% 11,7% 

GetinNoble 1,41 1 271 0,7% -13,0% Robyg 3,98 1 152 0,0% 7,0% 

GPW 43,55 1 828 -1,4% -7,3% Sanok 42,30 1 137 -1,2% -7,5% 

GTC 9,11 4 284 -1,4% -7,0% Stalprodukt 453,00 2 528 0,4% -10,2% 

Handlowy 77,80 10 165 -1,1% -5,0% Wawel 1 100,00 1 650 0,5% 6,7% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
PKO BP Komisja Nadzoru Finansowego chce, by Bank PKO BP zatrzymał co najmniej 75% zysku netto za 2017 

rok w celu zwiększenia funduszy własnych. 
 
PKO Bank Hipoteczny uplasował czwartą benchmarkową emisję listów zastawnych o wartości 500 mln 
euro. Popyt wyniósł 850 mln euro. 

  
KGHM KGHM może w przyszłości odwrócić odpisy na aktywa Sierra Gorda w Chile, jeśli utrzyma się dobra 

sytuacja makro i będą korzystne ceny surowców, ale na razie nie ma takiej potrzeby - poinformował 
wiceprezes KGHM Stefan Świątkowski. 
 
CAPEX spółki matki KGHM w 2018 roku może wynieść nieco ponad 2 mld PLN 

  
Dino Spółka opublikowała wyniki za 4Q’17. 

 
Dino – wyniki 4Q’17 

  4Q'16 4Q'17 zmiana r/r 4Q'17P zmiana r/r 4Q'17kons. zmiana r/r 

Przychody 919,4 1 277,4 38,9% 1 218,1 4,9% 1 237,4 3,2% 

Wynik brutto na sprzedaży 213,6 299,7 40,3% 285,0 5,2% - - 

EBITDA 84,2 126,2 49,9% 109,9 14,9% 116,9 8,0% 

EBIT 65,6 102,4 56,0% 87,3 17,3% 93,3 9,8% 

Zysk brutto 59,5 92,3 55,2% 79,0 16,8% - - 

Zysk netto 38,0 72,9 92,0% 64,0 13,9% 68,2 6,9% 

          
Marża zysku brutto ze sprzedaży 23,2% 23,5% 

 
23,4%   - 

 

Marża EBITDA 9,2% 9,9% 
 

9,0%   9,4% 
 

Marża EBIT 7,1% 8,0% 
 

7,2%   7,5% 
 

Marża zysku netto 4,1% 5,7%   5,3%   5,5%   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 
BDM: Wyniki grupy w 4Q’17 okazały się lepsze zarówno od naszych oczekiwań, jak i konsensusu. Dino 
wypracowało w 4Q’17 blisko 1,28 mld PLN przychodów (+39% r/r), poprawiając jednocześnie marżę 
brutto do 23,5%. EBITDA spółki zwiększyła się do 126,2 mln PLN (+50% r/r; 15% powyżej naszych 
założeń oraz 8% powyżej konsensusu), z kolei wynik netto wzrósł do 72,9 mln PLN (+90% r/r). Cash 
flow z działalności operacyjnej wyniósł 235,2 mln PLN. 
 
W liście do akcjonariuszy prezes Piduch wskazał, że liczy na dalszy wzrost skali biznesu oraz poprawę 
sprzedaży lfl. Dodał też, że w ’18 grupa zamierza kontynuować szybki rozwój organiczny i docelowo 
zamierza otworzyć więcej sklepów niż w ’17, a także uruchomić nowe (czwarte) centrum dystrybucyjne 
i rozpocząć budowę drugiego zakładu mięsnego. CAPEX w ’18 ma wynieść ok. 650 mln PLN 

  
PKN Orlen W PKN Orlen jest zielone światło na odmrożenie projektów turbin na morzu. Spółka ma projekty na 

1200 MW na Bałtyku. (Parkiet) 
  
AmRest AmRest podpisał umowy z Burger King Europe w sprawie wyłącznego rozwoju marki na terenie Czech 

i Słowacji. W obu krajach spółka planuje otworzyć łącznie ponad 50 nowych restauracji. 
  
PKP Cargo PKP Cargo, które podało prognozę jednostkowych wyników na 2018 r., planuje także publikację 

prognozy dla grupy kapitałowej po zatwierdzeniu planów gospodarczych spółek zależnych. 
  
Idea Bank Komisja Nadzoru Finansowego zaleca Idea Bankowi zwiększenie funduszy własnych poprzez 

zatrzymanie całości zysku za 2017 rok. 
  
BGŻ BNP Paribas Komisja Nadzoru Finansowego zaleca Bankowi BGŻ BNP Paribas zwiększenie funduszy własnych 

poprzez zatrzymanie przez bank całości zysku za 2017 rok. 
  
Getin Holding Getin Holding liczy, że udział operacji zagranicznych w zysku netto grupy może nadal rosnąć i być 

wyższy niż obecnie, kiedy wynosi 31% - poinformował Piotr Kaczmarek, prezes Getin Holding. 
  
Neuca Neuca planuje realizację inwestycji w wysokości 109,4 mln PLN w 2018 roku. Główna planowana 

inwestycja to dokończenie budowy i uruchomienie centrum magazynowego. Wydatki na ten cel w 2018 
roku wyniosą 50-55 mln PLN Na akwizycje Neuca może wydać kilkanaście milionów złotych. 
 
Neuca zamierza poprawić wynik netto w 2018 roku i kolejnych latach - poinformował podczas 
konferencji prezes Piotr Sucharski. 
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WP Rynek reklamy internetowej w Polsce wzrośnie o około 8-9% - poinformował na konferencji Jacek 
Świderski, prezes Wirtualnej Polski. Spółka chce, by w ciągu najbliższych trzech lat działalność e-
commerce stanowiła 65% przychodów w EBITDA. W segmencie telewizji w'18 spółka przewiduje 
straty. 

  
LC Corp LC Corp wygrał przetarg ogłoszony przez Prezydenta Miasta Gdańska dotyczący sprzedaży 

nieruchomości niezabudowanej o powierzchni 13 ha. Spółka zaoferowała cenę 24,4 mln PLN brutto. 
  
Police/ Grupa Azoty Grupa Azoty Zakłady Chemiczne Police w związku z brakiem porozumienia z DGG Eco dotyczącego 

uzyskania zwrotu ceny zakupu akcji African Investment Group utworzą odpis w wysokości 37,18 mln 
PLN który obciąży wyniki spółki za 2017 rok. 
 

BDM: odpis dotyczy całej kwoty WNiP związanych z nakładami na poszukiwanie minerałów w 
Senegalu. Konieczność odpisu wynika z braku ugody z DGG Eco. Wcześniej w ciężar 2016 i 2015 roku 
spisane zostały aktywa trwałe związane z tą inwestycją. 

W ostatnim raporcie analitycznym z 14.02.2018 nie uwzględnialiśmy wpływu ugody z DGG Eco na 
wycenę spółki. Odpis dotyczy wydatków już poniesionych i nie ma wpływu na wycenę spółki. 
W RB 20.12.2017 spółka podała, że podpisała warunkową umowę z DGG ECO, której finalizacja 
odwróci skutki umowy z sierpnia 2013 roku (sprzedaż 55% udziałów w AFRIG posiadającej koncesje 
na wydobycie fosforytów w Senegalu). Umowa miała prowadzić do zwrotu 28,85 mln USD w 
kwartalnych ratach. Do porozumienia miało dojść do 28.02.2018. Dnia 1 marca spółka informowała o 
nowym terminie zawarcia porozumienia (16.03), a 17 marca o jego braku. 

  
Erbud Gdański Uniwersytet Medyczny zawarł z Erbudem umowę na prace budowlane za 152,5 mln PLN 
  
Cognor Spółka podała wyniki za 4Q’17. 

 

BDM:Mocne wyniki za 4Q’17 oraz silna pozycja gotówkowa na koniec grudnia’17 wskazują na znaczącą 

poprawę sytuacji Cognoru i wykorzystanie sprzyjającej sytuacji dla producentów stali w obszarze UE. 

Ogółem przychody w 4Q’17 wyniosły 465,4 mln PLN i było to o 47% więcej niż w analogicznym okresie 

2016 roku. Ostatni kwartał przyniósł dalsze wzrosty cen na wyrobów ze stali na rynkach europejskich i 

tym samym umocnienie raportowanych marż produkcyjnych spółki. Finalnie odczyt EBITDA za 4Q’17 

wyniósł 39,5 mln PLN (prognoza BDM wynosiła 38,2 mln PLN). Na podstawie danych cząstkowych 

szacujemy, że w 4Q’17 EBITDA/t przekroczyła 270 PLN/t (w bardzo dobrym okresie 1Q’17 było to 240 

PLN/t). W 4Q’17 na poziomie salda finansowego odczuwalny był efekt wyceny długu, tym samym zysk 

netto w 4Q’17 wyniósł 17,7 mln PLN (w całym 2017 roku było to 47,6 mln PLN).  

 
Wyniki skonsolidowane za 4Q’17 

Razem grupa [mln PLN] 4Q'16 4Q'17 zmiana r/r  2016 2017 zmiana r/r 

Przychody  317,5 465,4 47%  1 352,4 1 789,3 32% 

Wynik brutto na sprzedaży 37,1 65,7 77%  142,7 216,2 52% 

EBITDA 22,6 39,5 75%  94,8 140,5 48% 

EBIT 12,2 28,3 133%  56,5 99,2 76% 

Saldo finansowe -19,6 -2,4 ---  -63,0 -31,2 --- 

Wynik netto -4,2 17,7 ---  1,5 49,9 3170% 

Wynik netto przypisany jedn. dom. -3,5 17,7 ---  1,5 47,6 3145% 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 

Ostatnia rekomendacja BDM: Kupuj z ceną docelową 2,10 PLN/akcję (24.01.2018 r.) 

 

Szerzej o wynikach można przeczytać w naszym dzisiejszym odrębnym porannym opracowaniu. 
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Rafako Spółka podała wstępne wyniki za 4Q’17/2017. Pełny raport zostanie opublikowany 5 kwietnia 2018 
(wcześniej podawano, że 21 marca).  
 
Rafako – wyniki 4Q’17/2017 [mln PLN] 

  4Q'16 4Q'17 zmiana r/r 4Q'17P BDM odchyl. 2016 2017 zmiana r/r 

Przychody ze sprzedaży 639,2 453,9 -29,0% 500,0 -9,2% 1 875,3 1 782,6 -4,9% 

Zysk brutto ze sprzedaży 28,9 16,3 -43,6% 40,0 -59,3% 124,3 150,0 20,7% 

Zysk na sprzedaży 2,5 - - 15,5 - 34,6 - - 

EBITDA -1,8 - - 4,1 - 39,1 - - 

EBIT -5,2 -12,3 - 0,5 - 24,7 46,4 87,9% 

Zysk (strata) brutto -6,0 - - -1,0 - 22,5 - - 

Zysk (strata) netto -11,6 -22,8 - -10,8 - 10,5 3,2 -69,6% 

         
Marża zysku brutto ze sprzedaży 4,5% 3,6% 

 
8,0% 

 
6,6% 8,4% 

 
Marża EBITDA -0,3% - 

 
0,8% 

 
2,1% - 

 
Marża EBIT -0,8% -2,7% 

 
0,1% 

 
1,3% 2,6% 

 
Marża zysku netto -1,8% -5,0%   -2,2%   0,6% 0,2%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka, bez salda PPO/PKO oraz zmiany salda rezerw na świadczenia pracownicze  

 
BDM: Zakładaliśmy skonsolidowany EBIT w 4Q’17 w okolicy zera, spółka wstępnie ma jednak 
kilkanaście mln PLN straty: 

 odpowiadają za to korekty w wycenie kontraktów, obciążające wynik brutto ze sprzedaży 
(rozpoznanie dodatkowych rezerw i strat głównie na dwóch kontraktach – budowa kotła fluidalnego 
oraz  instalacji odazotowania spalin); 

 spółka wskazuje także, że zawiązała rezerwy na reorganizację (zwolnienia pracowników, większe 
wykorzystanie outsourcingu) w kwocie 8 mln PLN (w naszych prognozach szacowaliśmy, że może 
to być 15 mln PLN); 

na poziomie netto z kolei wynik jest obciążony przez realizacja aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego w kwocie 17 mln PLN (zakładaliśmy ok. 10 mln PLN). 

  
Indata Software Zarząd Indata złożył w sądzie w Warszawie wniosek o ogłoszenie upadłości spółki. 
  
mBank mBank zmniejszył swój udział w akcjonariacie Mediacap poniżej progu 5% i na rachunkach swoich 

klientów ma zapisanych obecnie 0,78% akcji tej spółki. 
  
Sescom Sescom zadebiutuje na rynku głównym GPW we wtorek, 20 marca 2018 r. 
  
Rank Progress Grupa Rank Progress zanotowała w 2017 roku 1,5 mln PLN zysku netto - wynika ze wstępnych, 

szacunkowych danych. Przychody grupy wyniosły w zeszłym roku 84,8 mln PLN a zysk na sprzedaży 
32,2 mln PLN Rok wcześniej grupa Rank Progress miała 79,6 mln PLN przychodów, 25,7 mln PLN 
zysku na sprzedaży oraz 15,3 mln PLN zysku netto. 

  
Bit Evil Bit Evil podpisał porozumienie z Microsoft o współpracy, której celem będzie zintegrowanie działań obu 

podmiotów wokół wspólnie wybranych projektów - poinformował Bit Evil w komunikacie. Kluczowymi 
projektami rozwijanymi w ramach współpracy będą platformy Bit Evil: Eracoin i Brand Sabbath. 

  
OncoArendi 
Therapeutics - IPO 

Celem przeprowadzenia oferty jest pozyskanie środków finansowych niezbędnych do realizacji prac 
B+R w rozwijanych programach do osiągnięcia optymalnego punktu transakcyjnego w przestrzeni okna 
komercjalizacyjnego, czyli, dla większości prowadzonych programów B+R, przełomu I i II fazy badań 
klinicznych. 
 
Cena maksymalna akcji w ofercie OncoArendi Therapeutics, na potrzeby składania zapisów przez 
inwestorów indywidualnych, została ustalona na poziomie 33 zł 
 
Przedmiotem oferty jest nie mniej niż 500.000 i nie więcej niż 2.000.000 nowych akcji serii F. Akcje 
oferowane będą stanowić do 14,63% podwyższonego kapitału zakładowego spółki. 
 
Spółka zamierza wprowadzić do obrotu łącznie do 13.670.000 akcji, w tym 11.670.000 akcji 
istniejących. 
 
OncoArendi Therapeutics oczekuje, że wpływy netto z emisji akcji wyniosą 53-66 mln PLN  
 
Na finansowanie wkładów własnych na realizację prowadzonych obecnie projektów badawczo-
rozwojowych w ramach aktualnie podpisanych umów o dofinansowanie spółka chce przeznaczyć 24-29 
mln PLN 
 
20-25 mln PLN ma zostać przeznaczone na finansowanie projektów badawczo-rozwojowych 
stanowiących rozszerzenie niektórych z obecnie realizowanych programów o nowe wskazania 
zastosowania klinicznego, na które spółka nie uzyskała dofinansowania ze środków publicznych. 
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Z kolei 9-12 mln PLN spółka zamierza przeznaczyć na finansowanie nowych projektów badawczo-
rozwojowych opartych o nowe cele terapeutyczne mających na celu rozwinięcie nowej klasy związków 
chemicznych. 
 
OncoArendi Therapeutics prowadzi rozmowy z firmami farmaceutycznymi na temat umów 
partneringowych dotyczących cząsteczek OATD-01 i OATD-02 - poinformował prezes Marcin 
Szumowski 
 
Harmonogram oferty publicznej: 
 
19-27 marca - przyjmowanie zapisów inwestorów indywidualnych (do 27 marca 2018 roku do godziny 
23:59); 
 
19 marca - rozpoczęcie procesu budowania księgi popytu dla inwestorów instytucjonalnych; 
 
28 marca - zakończenie procesu budowania księgi popytu wśród inwestorów instytucjonalnych, 
ustalenie i opublikowanie ostatecznej liczby akcji oferowanych w ramach oferty, ostatecznej liczby akcji 
oferowanych poszczególnym kategoriom inwestorów oraz ceny ostatecznej akcji; 
 
29 marca - 3 kwietnia - przyjmowanie zapisów Inwestorów Instytucjonalnych; 
 
4 kwietnia - przydział akcji oferowanych.  
 

  
Wawel Wynik netto w 4Q’17 wyniósł 30,7 mln PLN, a przychody 205,3 mln PLN. Rynek oczekiwał 

odpowiednio 32,7 mln PLN i 209,6 mln PLN. 
 
Zarząd spółki Wawel będzie rekomendował przeznaczenie części zysku za 2017 rok na wypłatę 
dywidendy. 

  
Tauron Tauron zamierza inwestować. Warunek jest taki, by były to rentowne projekty. Zarząd nie wyklucza też 

akwizycji w fotowoltaice - mówi prezes Tauronu Filip Grzegorczyk. (Parkiet) 
  
Remak Remak po wygraniu postępowania na wykonawcę montażu części kotła w elektrociepłowni w Vantaa w 

Finlandii, planuje dalszy rozwój eksportu. (Parkiet) 
  
Atal W pierwszych miesiącach tego roku notujemy bardzo dobrą sprzedaż, nastawimy się więc na dobry 

rok. Celujemy w ustabilizowanie sprzedaży na poziomie 2,8-3 tys., przy czym zawsze na pierwszym 
miejscu są dla nas marże, a nie liczba sprzedanych mieszkań. Nie planujemy wzrostu poprzez 
przejęcia - powiedział Zbigniew Juroszek, prezes Atalu. (Parkiet) 

  
Kęty Grupa Kęty miała w 2017 roku 236,6 mln PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 277,9 mln PLN 

zysku rok wcześniej. EBITDA wyniosła 421,2 mln PLN wobec 394,2 mln PLN w 2016 roku. EBITDA 
segmentu opakowań giętkich wyniosła 112,5 mln PLN EBITDA segmentu wyrobów wyciskanych 
sięgnęła 150 mln PLN a segmentu systemów aluminiowych 172 mln PLN W segmencie Inne EBITDA 
była na poziomie 202,4 mln PLN 
 
Zarząd Grupy Kęty chce rekomendować wypłatę na dywidendę ok. 190 mln PLN z zysku za 2017 r., 
czyli ok. 20 PLN na akcję. 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  


