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Wyniki 4Q’17 zgodne z wczesniejszymi szacunkami grupy.

CCC — wyniki 4Q’17 [min PLN]

4Q'16 4Q'17 zmiana r/r 4Q'17P BDM Odchylenie

Przychody 11326 1361,3 20,2% 1354,5 0,5%
Wynik brutto ze sprzedazy 609,5 712,5 16,9% 706,1 0,9%
EBITDA 237,1 211,1 -11,0% 245,5 -14,0%
EBIT 218,1 187,6 -14,0% 21,5 -15,3%
Wynik brutto 208,9 159,9 -23,5% 216,0 -26,0%
Wynik netto 190,4 145,8 -23,4% 175,0 -16,7%
marza brutto ze sprzedazy 53,8% 52,3% 52,1%

marza EBITDA 20,9% 15,5% 18,1%

marza EBIT 19,3% 13,8% 16,4%

marza netto 16,8% 10,7% 12,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Przedstawione dzi$ wyniki byty zgodne z wcze$niejszymi szacunkami, ktére grupa zaprezentowata
12 marca. Przychody wyniosty 1,36 mid PLN (+20% r/r), a marza brutto obnizyta sie do 52,3%. EBITDA
grupy byta bliska 211,17 min PLN, co oznacza spadek o 11% r/r (gtdwnie z powodu wyzszych niz
oczekiwalismy kosztéw okotosklepowych). Cash flow operacyjny wyniést w 4Q’17 313,6 min PLN. Rezultaty
odbieramy jako stabe — nie dosc, ze wyniki sie pogorszyty, to dodatkowo catoroczna EBITDA byta znacznie
nizsza niz przyjeta w programie motywacyjnym.

Na koniec roku sie¢ CCC liczyta 925 sklepow, co dato tgcznie blisko 536 tys. mkw. powierzchni (vs 459 tys.
mkw. przed rokiem; ok.244 tys. mkw. przypada na Polske). W planach na ’18 jest otwarcie min. 110 tys.
mkw., a w 19 ok. 100 tys. mkw. Dodatkowo grupa zamierza zawrze¢ 2-3 nowe umowy franczyzowe na
kolejnych rynkach i przygotowuje sie do otwar¢ na Bliskim Wschodzie (w perspektywie 23 CCC chce mie¢
na tym rynku 40 tys mkw.). W regionie DACH spétka zamierza skupic sie na optymalizacji biznesu, w celu
wyjscia na break-even. W obszarze e-commerce oczekiwane jest wejscie na rynek francuski, wioski i
hiszpanski. Naktady na e-commerce w 2018-19 majg wynie$¢ min. 100 min PLN.

Prezes Kowalik poinformowat, ze grupa moze podja¢ kierunkowa decyzje ws. projektu budowy bloku w
technologii zgazowania wegla w technologii IGCC koto Bogdanki do konca roku. Zdaniem prezesa w 3-
4Q’18 powinno by¢ gotowe feasibility study. Dodat, ze szacowane koszty budowy bloku w takiej technologii
sg ok. 30% wyzsze niz w kwestii konwencjonalne;.

Prezes Kowalik powiedziat, ze morskie farmy wiatrowe to interesujgcy kierunek rozwoju dla grupy i spétka
bedzie poszukiwa¢ szans biznesowych w tym obszarze. Pytany w rozmowie z dziennikarzami o potencjalny
sposob zaangazowania Enei w offshore, powiedziat, ze mozliwe sg rézne scenariusze. Zauwazyt, ze sg np.
firmy zagraniczne, ktére majg koncesje. Zaznaczyt jednoczesnie, ze spotka bedzie czeka¢ az ,otoczenie
regulacyjne bedzie bardziej zdefiniowane”. Poinformowat tez, ze spétka bedzie sie przygladaé mniejszym
projektom OZE na lgdzie i projektom kogeneracyjnym, czy poligeneracji rozproszonej np. RDF.

MSP chce zmian w projektach na WZA 16.04.2018 (zmiana statutu dot. wyboru cztonkéw zarzadu)

Spéitki poinformowaty, ze zarzad Elektrowni Ostroteka wnioskuje do zgromadzenia wspdlnikow spotki o
zgode na wybdr konsorcjum GE Power i Alstom Power System na generalnego wykonawce bloku
energetycznego Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW. Zgodnie z wnioskiem zgoda zgromadzenia wspolnikow
Elektrowni Ostroleka ma by¢ wyrazona pod warunkiem skutecznego (tj. wskazujgcego na brak przestanek
uzasadniajgcych wykluczenie wykonawcy badz odrzucenie jego oferty) ztozenia przez konsorcjum GE
Power i Alstom Power System wszystkich niezbednych dokumentoéw i oswiadczen.

Enea i Energa zwracajg w swoich komunikatach uwage, ze wystgpienie przez zarzad Elektrowni Ostroteka
z wnioskiem do zgromadzenia wspolnikow, jak réwniez ewentualne podjecie przez zgromadzenie
wspdlnikéw spotki przedmiotowej uchwaty, nie jest réwnoznaczne z podjeciem przez zarzad spotki decyzji o
wyborze generalnego wykonawcy, nie oznacza wigc rozstrzygniecia postepowania przez zamawiajgcego.

Grupa zamierza wydoby¢ w ’18 ok. 9 min ton wegla.

Prezes Korek powiedziat, ze spodtka analizuje swoje aktywa pod katem sprzedazy i wedtug rozpocznie
rozmowy z potencjalnymi inwestorami w tej sprawie, a do sprzedazy 1-2 galerii powinno doj$¢ jeszcze w
'18. Prezes wskazat, ze uwalniajgc kilkadziesigt min PLN ze sprzedazy obiektow, spétka ,bedzie w stanie
zainwestowac te $rodki w nowe inwestycje”. Spotka zamierza budowa¢ kompaktowe magazyny dla start-
up’éw i matych firm z branzy e-commerce. W perspektywie 18 m-cy, deweloper zamierza wybudowa¢ 1-2
takie obiekty.

Prezes Korek powiedziat takze, ze spodtka finalizuje rozmowy z partnerem, dzieki ktéremu przyspieszy
dziatalno$¢ w obszarze budowy parkéw handlowych. PA Nova konczy obecnie rozmowy z ,partnerem
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finansowym i merytorycznym, ktérego nie ma jeszcze na polskim rynku”. Wspétpraca bedzie miata forme
joint-venture i ma objg¢ jedynie obszaru parkéw handlowych.

Grupa oczekuje, ze przychody i koszty w '18 w segmencie budowlanym i deweloperskim bedg zblizone r/r.
W kwietniu moze doj$¢ do sprzedazy parkow handlowych w Krosnie i Myszkowie. W ciggu roku ma by¢é
oddany do uzytku obiekt logistyczny w Wilkowicach.

Celem w obszarze budowlanym jest utrzymanie marzy brutto powyzej 5%. Wiceprezes Janik powiedziat, ze
celem nie jest utrzymanie sprzedazy za wszelkg cene, tylko zachowanie odpowiedniej rentownosci. W jego
ocenie, przy obecnych warunkach rynkowych, idealnym poziomem marzy bytby przedziat 7-8%. Zaktadana
przez niego sprzedaz w ’18 bedzie na poziomie stu kilkudziesieciu min PLN.

Bank ziemi spétki obejmuje obecnie 10 dziatek o tgcznej powierzchni 25,4 ha.

Spétka podata w prezentacji, ze odda do uzytkowania w 2018 roku trzy projekty wiasne - jeden
mieszkaniowy, jeden handlowy oraz hale przemystowa.

W tym roku spoétka zaklada tez oddanie do uzytkowania czterech projektéw realizowanych w formule
generalnego wykonawstwa. Ich tgczna warto$¢ to 49,2 min PLN oraz 9 min EUR.

Spétka podata w komunikacie, ze w przypadku sprzedazy udziatdéw Aquis Exchange chce uzyskaé z
transakcji co najmniej 11,475 min GBP. Rada nadzorcza GPW zgodzita sie na sprzedaz akcji w Aquis
Exchange w przypadku decyzji o IPO podmiotu.

Krzysztof Maminski zrezygnowat z funkcji po. Prezesa zarzadu. Powdd rezygnaciji nie zostat podany.

Ministerstwo Energii praktycznie sfinalizowato prace nad aktualizacjg Programu polskiej energetyki jgdrowej
(PPEJ), a w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu koordynacji przy ministrze energii utworzony
zostanie miedzyresortowy zespot roboczy ds. programu. W ramach aktualizacji programu resort
przygotowat zaktualizowany harmonogramu realizacji programu, dokonat oceny zaproponowanego przez
inwestora modelu ekonomiczno-finansowego oraz witasnych analiz i ocen stuzgcych zapewnieniu
optacalnosci inwestycji i eksploataciji elektrowni jgdrowe;.

Ministerstwo Energii w ramach swoich kompetencji prowadzi na biezgco monitoring stanu prawnego
niezbednego do wdrozenia energetyki jagdrowej, koordynuije i realizuje dziatania zwigzane z rozwojem kadr
dla energetyki jadrowej, prowadzi skutecznie dziatania informacyjno-edukacyjne, prowadzi dziatania nad
zapewnieniem w przysztosci stabilnych dostaw paliwa jgdrowego, by¢ moze takze ze zZrddet krajowych,
realizuje dziatania dla zapewnienia efektywnego i bezpiecznego systemu postgpowania z odpadami
promieniotwérczymi i wypalonym paliwem jgdrowym oraz dziata na rzecz zapewnia udziatu polskiego
przemystu w rozwoju energetyki jadrowej, wskazano takze.

Ministerstwo deklaruje tez, ze bedzie wspodtpracowaé z inwestorem przy opracowywaniu harmonogramu
realizacji inwestycji oraz wyborze konkretnego modelu finansowania budowy, eksploatacji i likwidacji
elektrowni jgdrowych. Przebieg procesu inwestycyjnego bedzie na biezaco monitorowany przez stuzby
podlegte ministrowi energii.

Ministerstwo Energii uwaza za nieuzasadnione obcigzenie go przez NIK wylgczng odpowiedzialnoscig za
opoznienia programu jgdrowego. Negatywna ocena resortu jest nieuzasadniona - brzmi oswiadczenie
ministerstwa. Wedtug NIK opd6znienie wynosi co najmniej 5 lat.

Zgodnie z opublikowanym w pigtek raportem NIK z realizacji Programu Polskiej Energetyki Jadrowej
(PPEJ), zapisane w nim terminy, zwtaszcza uruchomienia pierwszego bloku jadrowego w ‘24 sg nierealne,
a zaawansowanie prac wskazuje na wysokie prawdopodobienstwo, ze nastapi to dopiero po 2030 roku.
Izba stwierdzita, ze konsekwencjg ponad 5-letniego opo6znienia mogg byé duze koszty dla gospodarki,
zwigzane z koniecznos$cig zakupu uprawnien do emisji CO2. Ministerstwo podkreslito, ze podtrzymuje
zasadnos$¢ wszystkich zastrzezen do Wystagpienia pokontrolnego, ktore zostaty oddalone przez Kolegium
NIK.

Odnoszac sie do dziatan PGE, ME zaznaczyto, ze minister, zgodnie z KSH, "nie ma - i nie powinien mie¢ w
gospodarce rynkowej - mechanizmu przymusu lub wydawania wigzgcych polecen w stosunku do spotki".
"Moze jednak motywowaé¢ podmioty, tworzgc atrakcyjne gospodarczo srodowisko do okreslonych dziatan" -
dodano.
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Tesgas Spétka podata wyniki za 4Q’17.

Tesgas — wyniki 4Q’17 [mIn PLN]
4Q'16 4Q'17 zmianar/r 2012 2013 2014 2015 2016 2017 zmiana r/r

Przychody ze sprzedazy 17,6 19,2 9,2% 91,6 60,7 87,5 84,7 60,4 57,5 -4,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 1,4 2,6 87,5% 16,8 10,6 10,1 15,9 6,3 39 -37,2%
Zysk na sprzedazy -1,5 0,001 - 58 0,9 -0,5 3,8 -5,4 -6,4

EBITDA -0,8 11 - -12,3 4,2 4,9 6,8 -2,1 -2,8

EBIT -1,7 0,2 - -15,4 13 19 36 -5,5 -6,5

Zysk (strata) brutto -1,8 0,3 - -42,9 2,9 1,8 39 -5,5 -6,4

Zysk (strata) netto -1,8 0,5 - -42,2 3,5 2,0 3,6 -5,7 -6,7

Marza zysku brutto ze sprzedazy 7,8% 13,4% 183% 17,5% 11,5% 18,8% 10,4% 6,8%

Marza EBITDA -4,7% 5,9% -13,4%  6,9% 5,6% 8,0% -3,5% -4,9%

Marza EBIT -9,8% 1,2% -169%  2,1% 2,2% 4,3% -9,2%  -11,3%

Marza zysku netto -10,1%  2,4% -46,0%  5,7% 2,3% 4,2% -95% -11,6%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Kwartalne wyniki min PLN]

1Q’15 2Q’15 3Q’'15 4Q'15 1Q'16 2Q’16 3Q’16 4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q’17  4Q'17

Przychody [min PLN] 19,8 20,3 17,1 27,4 10,1 15,7 17,0 17,6 10,0 13,2 15,1 19,2
Zysk brutto ze sprzedazy [mIn PLN] 2,7 3,7 3,5 6,1 1,2 1,8 1,9 1,4 -0,5 1,2 0,7 2,6
Zysk na sprzedazy -0,1 0,8 0,5 2,6 -1,8 -1,2 -0,8 -1,5 -3,2 -1,4 -1,8 0,0
EBITDA [mIn PLN] 0,6 1,5 1,4 33 -0,9 -0,5 0,1 -0,8 -2,4 -0,7 -0,8 11
EBIT [min PLN] 0,1 0,8 06 2,5 1,7 41,3 0,7 -1,8 3,2 1,7 -1,8 03
Zysk netto [mIn PLN] 0,1 0,8 0,4 23 -1,7 -1,2 -1,0 -1,8 -3,3 -2,0 -1,8 0,5
Dtug (gotéwka) netto [min PLN] -20,8 -23,1 -16,7 -25,9 -23,2 -16,4 -8,5 -9,6 9,4 -8,7 -6,4 -6,1
“Marsabrutto ze sprzedazy Ba% 180  204% 223%  1L9% 116%  1L1%  78% 4% 89%  4d% | 134%
Marza EBITDA 3,1% 7,4% 8,2% 12,0% -9,0% -3,1% 0,7% -4,7% -23,9% -5,6% -5,6% 5,9%
Marza netto 0,4% 3,7% 2,6% 8,4% -16,7% -8,0% -6,0% -10,1%  -33,3%  -15,0% -12,1% 2,4%
p/E* 9,8 59 5,7 6,0 12,0
EV/EBITDA* 0,1 0,2 0,7 -0,6 03 1,6 6,4

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, *wskazniki przy cenie = 1,9 PLN

BDM: W 4Q’17 zysk na sprzedazy wynioést 1 tys PLN, EBITDA 1,1 min PLN a zysk netto 0,5 min PLN —
pierwszy raz do 4Q’15 spoéfce udafo sie na tych poziomie osiggngé break-even. Gotéwka netto na koniec
2017 roku = 6,1 min PLN.

W liscie do akcjonariuszy prezes zwrdcit uwage, ze Tesgas posiada obecnie portfel zaméwien o wartosci
43 min PLN (+16% r/r). Liczy, ze do korica biezgcego roku pozyskane kontrakty pozwolg osiggngé
przychody poréwnywalne z 2015 rokiem (spétka miata wtedy 66 min PLN sprzedazy jednostkowej, w 2017
roku byfto to niespetna 40 min PLN). Zakiada takze poprawe przychoddéw i zyskéw w pozostatych obszarach
dziatalnosci (Stal Warsztat oraz Pitern).

Echo Deweloper wypracowat w 4Q’17 315,3 min PLN przychoddw, ok. 69 min PLN EBITDA oraz 74,8 min PLN
zysku netto.

Echo — wyniki 4Q’17

4Q'16 4Q'17 zmianar/r 4Q'17kons. PAP odchylenie
Przychody 67,7 315,3 365,7% 273,6 15,2%
Wynik brutto ze sprzedazy 35,6 82,3 131,1% - -
EBITDA adj.* 6,7 60,2 - s o
EBITDA 119,4 68,5 -42,6% - -
EBIT 118,7 68,6 -42,2% 37,9 81,0%
Wynik brutto 32,1 96,1 199,7% - -
Wynik netto 37,6 74,8 99,0% 61,6 21,4%
Wynik z nier. Inw. 126,0 8,3 -93,4% - -
marza brutto ze sprzedazy 52,6% 26,1% -
marza EBITDA adj. - 19,1% -
marza EBITDA 176,3% 21,7% -
marza EBIT 333,1% 83,3% -
marza netto 55,5% 23,7% 22,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka; *EBITDA oczyszczona o wynik z nieruchomosci inw.

Echo Investment planuje w 2018 roku rozpoczg¢ budowe 1 667 mieszkan w 9 projektach.
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Spétka liczy na komercjalizacje czasteczki GLG-801 z koncem ’'19. Czgsteczka ma by¢ wykorzystana do
opracowania leku przeciwko nowotworowi TNBC.

Prezes GLG Pharma poinformowat réwniez, ze obecnego finansowania starczy jeszcze na kilka miesiecy
realizacji projektu. Potem spétka bedzie sie rozglgdata za innymi formami finansowania.

Projekt GLG-Doce-Safe jest wart 30,2 min PLN. GLG Pharma wystgpito o dofinansowanie w wysokosci
21,8 min PLN.

Zdaniem prezesa ZBP z prezydenckiego projektu ustawy o wsparciu kredytobiorcow nalezy wykresli¢ tzw.
Fundusz Restrukturyzacyjny, z ktérego banki miatyby finansowa¢ przewalutowanie kredytéw. W zamian,
powinno sie rozbudowac¢ tzw. Fundusz Wspierajgcy. Banki powinny tez méc, zdaniem ZBP, wliczy¢ wptaty
na fundusz do kosztéw uzyskania przychodu.

NWZ spétki podjeto uchwate ws. wyptaty dywidendy nadzwyczajnej w wys. 7,1 min PLN (DPS = 0,13
PLN/walor).

Grupa uruchomita pierwsze centrum przetwarzania danych we Francji. Projekt ma umozliwi¢ rozwinigcie
na francuskim rynku m.in. oferty rozwigzan teleinformatycznych (ICT) oraz hostingu. Docelowo Comarch
chce tam zatrudni¢ 20-30 oso6b.

Opfata emisyjna w cenie paliw, w wysokosci 8 gr na litr, jest negatywna dla sektora finanséw publicznych i
spowoduje wzrost inflacji - napisali przedstawiciele MF w uwagach do projektu nowelizacji. Dodali, ze
moze réwniez spowodowaé wzrost szarej strefy oraz nizsze wplywy z podatku CIT i PIT. MF zwrdcit
rébwniez uwage, ze wprowadzenie optaty emisyjnej jest negatywne dla sektora finanséw publicznych.
"Projekt ma negatywny wptyw na sektor finanséw publicznych (pogorszenie wyniku). Dodatkowo, w
przypadku kiedy wplywy z opfaty emisyjnej zostang zaklasyfikowane jako wptywy z podatkéw wg
ESA2010 oraz przekroczag prog 0,03% PKB istnieje ryzyko zwigkszenia negatywnego wptywu na sektor
poprzez efekt dziatania stabilizujgcej reguty wydatkowej" - napisano.

Liberty Global, wtasciciel UPC Polska, wycofuje sie z transakcji przejecia spétki Multimedia Polska,
poniewaz nie doszto do porozumienia ze sprzedajgcym w sprawie zrewidowanych warunkow transakcji .

Zolkiweicz&Partners Inwestycji w Warto$¢ Fundusz Inwestycji Zamkniety zwiekszyt zaangazowanie w
akcjonariacie spotki z 4,94% do 5,01%.

Spotka przyspieszyta publikacje raportu rocznego za’17 z 30 kwietnia na 27 marca.
Michat Bregufa zostat powotany na stanowisko czionka zarzgdu spotki.
Jolanta Dudek nabyta 23 marca 8474 akcje spéiki po cenie 5,87 PLN/walor.

Spétka poinformowata, ze 22 marca zawarta umowe sprzedazy na rzecz 2 oséb fizycznych 20 lokali
mieszkalnych mieszczgcych sie w 3 budynkach nalezgcych do grupy za blisko 2,2 min PLN.

Spoétka poinformowata, ze odstgpita od dalszej realizacji prac budowlanych na odcinku Dagbrowa
Biatostocka-Sokodtka z powodu nieprzekazania przez Podlaski Zarzad Drég Wojewddzkich petnej i wolnej
od wad dokumentacji projektowej. Do tej pory konsorcjum z Unibepem w sktadzie zrealizowato 34% robot
w kontrakcie o wartosci 22,8 min PLN netto.

Unibep zawart warunkowg umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa przejscia
granicznego "Szeginie" na granicy ukrainsko-polskiej. Zamawiajgcym jest Panstwowa Stuzba Fiskalna
Ukrainy. Warto$¢ umowy wynosi ok. 15,6 min EUR netto, czyli ok. 66 min PLN netto. Przedmiotem umowy
jest zaprojektowanie oraz wykonanie robot budowlanych i instalacyjnych zwigzanych z rekonstrukcjg
przejscia granicznego.

Po uzyskaniu wyjasnien jestem przekonany, ze ustawa o PPK spotka sie z szerokim poparciem
spotecznym - poinformowat w o$wiadczeniu minister energii, Krzysztof Tchorzewski. Wczesniej wyrazit
opinie, ze ustawa moze zosta¢ zle odebrana w spoteczenstwie i negatywnie wptyng¢ na wynik wyborow.

"W ramach rzagdowego procesu konsultacji trwa dyskusja o Pracowniczych Planach Kapitatowych (PPK).
W trosce o koszty przedsigbiorcow, w Ministerstwie Energii propozycje te zostaly doktadnie
przeanalizowane. Zwrdcitem rowniez uwage na konieczno$¢ gtebokiej analizy skutkow spotecznych
przygotowywanych rozwigzan" - napisat w oswiadczeniu Tchorzewski.
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Spotka otrzymata podpisany list intencyjny od Panattoni na budowe hal magazynowych A i B w Gdansku-
Szadutkach. Warto$¢ netto umowy wynosi bazowo 17,8 min EUR netto (+opcjonalnie 4,0 min EUR netto).

Deweloper rozpoczat budowe IX etapu Lokum di Trevi, ktory liczy 217 lokali. Z informacji ze spotki wynika,
ze zakontraktowane jest juz ponad 40% lokali, ktére bedg oddawane klientom w ’19.

Spétka podata w komunikacie, ze Prokura NS FIZ, jednostka zalezna od gietdowego Kruka, wygrata
przetarg na zakup portfela detalicznych niezabezpieczonych oraz zabezpieczonych wierzytelnosci
korporacyjnych od Banku BGZ BNP Paribas. Wartos¢ nominalna portfela wynosi ok. 394 min PLN.

Spétka zmienita date publikacji raportu rocznego za ‘17 z 27 marca na 29 marca.
Spétka zmienita date publikacji raportu rocznego za ‘17 z 28 marca na 24 kwietnia.
Spoétka zmienita date publikacji raportu rocznego za ‘17 z 30 marca na 26 kwietnia.

Unipetrol wspotpracuje z policjg i prowadzi wiasne postepowanie w sprawie wybuchu w terminalu rafinerii
w Kralupach, do ktérego doszto w czwartek - podata czeska spoétka. Unipetrol potwierdzit, ze rafineria
przygotowuje sie do zapowiadanego wczesniej postoju remontowego.

Jak poinformowat Unipetrol w pigtkowym komunikacie, wybuch w rafinerii w Kralupach nastgpit w czwartek
0 godz. 10 w jednym z pustych zbiornikéw, ktéry nie byt eksploatowany. Spétka zaznaczyta, ze
prowadzone tam prace nie byly zwigzane z planowanym postojem remontowym i wstrzymaniem produkgc;ji
w rafinerii.

Unipetrol podkreslit, ze funkcjonowanie rafinerii w Kralupach i dostawy paliwa nie sg zagrozone; nie ma
tez zagrozenia dla okolicznych mieszkancow.

Spotka podata w komunikacie, ze w KRS zostata zarejestrowana spétka Software Mind Nordics z siedzibg
w Krakowie, ktéra bedzie dziata¢ na rynkach skandynawskich.

Grupa wypracowata w ’17 ok. 1,1 mld PLN przychodéw, 21,4 min PLN EBIT oraz niemal 5 min PLN straty
netto.

Spétka podata, ze backlog grupy na koniec ’18 liczyt 1,39 mid PLN. Portfel zlecen wypetniajg kontrakty z
sektora ogdlnobudowlanego, przemystowego, energetycznego i infrastrukturalnego. W ocenie MS
Warszawa backlog zapewnia przychody w '18 zblizone do rezultatéw z ‘17

Grupa ogtosita oferte skupu do 1,97 min akcji wtasnych po cenie 23 PLN/walor. Akcje bedg nabywane
przez AAT Holding lub podmiot zalezny Polon. Upowaznienie do nabywania obowigzuje do 31.01.2021
roku.

Zarzad grupy przyjat polityke dywidendowg, zgodnie z ktérg bedzie rekomendowat wyptate dywidendowa
na poziomie do 30% jednostkowego zysku, w zaleznosci od sytuacji finansowej i ptynnosciowej.
Warunkiem jest brak realizacji projektéw inwestycyjnych, ktérych finansowanie oparte jest o kapitaty
wiasne. Polityka zostanie zastosowana po raz pierwszy do rekomendacji podziatu zysku za rok obrotowy
2017/18.

Zarzad dewelopera zdecydowat o utworzeniu programu emisji obligacji do max. kwoty 70 min PLN.
Pozyskane srodki majg by¢ przeznaczone m.in. na sfinansowanie zakupéw nowych gruntéw oraz
wybranych projektéw.

WZA zwotane na 25 kwietnia zadecyduje o wypfacie dywidendy w wys. 0,73 PLN/walor.

Accor-Pannonia Hotels Zrt, spétka zalezna Orbisu, uzgodnita przedtuzenie terminu finalizacji zbycia (ze
zwrotnym oddaniem hotelu w zarzgdzanie, tzw. sale management back) na rzecz Starwood Capital Group
hotelu "Sofitel Budapest Chain Bridge" do 1 czerwca 2018 roku. W komunikacie wskazano, ze
przedituzenie terminu wynika z ostatnich zmian w prawodawstwie wegierskim.

Grupa dokona odpisu aktualizujgcego z tyt. utraty wartosci firmy Home Broker o kwote 19,7 min PLN, co
obcigzy skonsolidowane wyniki spétki.

Zarzad spotki podjat uchwate o dokonaniu przydziatu obligacji serii EE o wartosci nominalnej 25 min PLN.

GPW zdecydowata o wykluczeniu akcji spétki z obrotu gietdowego z dn. 3 kwietnia.
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Wedtug wstepnych danych grupa wypracowata w ’17 ok. 95,8 min PLN przychoddéw, 2,2 min PLN EBITDA
i miata 2,9 min PLN straty netto.

Spétka wypracowata w ’17 ok. 125,8 min PLN przychoddw z tyt. wynajmu podastawowego i miata niemal 5
min PLN straty EBIT (uwzgledniajac straty z aktualizacji wyceny nieruchomosci w wys. 84,7 min PLN).
Strata netto byta bliska 9,7 min PLN.

Spétka zmienita date publikacji raportu za *17 na 27 kwietnia br.

Grupa wypracowata w ’17 ok. 752,2 min PLN przychodéw i poniosta 13,3 min PLN straty EBIT. Na
poziomie netto trata wyniosta 26,8 min PLN.

Spotka podata wyniki za 4Q'17

Voxel — wyniki 4Q’17 [mIn PLN]

4Q'16 4Q'l7 zmianar/r 2015 2016 2017 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 36,7 55,7 51,8% 132,0 120,7 152,2 26,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 11,5 15,2 31,9% 36,0 35,1 41,7 18,7%
Zysk na sprzedazy 72 10,0 38,9% 17,5 156 22,9 46,4%
EBITDA 10,2 15,3 49,8% 33,5 29,2 39,1 33,8%
EBIT 71 11,9 68,9% 204 167 258 54,7%
Zysk (strata) brutto 6,7 11,1 66,2% 17,8 14,8 23,3 57,9%
Zysk (strata) netto 4,6 9,7 112,1% 14,3 11,0 19,8 80,0%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 31,3%  27,2% 27,2% 29,1% 27,4%
Marza EBITDA 27,9%  27,5% 254% 24,2% 25,7%
Marza EBIT 19,2% 21,4% 15,4% 13,8% 17,0%
Marza zysku netto 12,4% 17,4% 10,9% 9,1% 13,0%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Voxel — EBITDA [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
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BDM: Wysoka EBITDA w 4Q’17: 15,3 min PLN vs 10,2 min PLN, nieco wsparta przez saldo pozostatej
dziatalnosci operacyjnej (+1,9 min PLN). Spoéfce pomogta dobra strona popytowa (2-krotny wzrost
przychoddéw w Alterisie r/r oraz dodatkowe $rodki z NFZ w koncéwce roku w czesci diagnostycznej). Cash
flow operacyjny w 2017 roku wyniést 35 min PLN i jest dosc bliski EBITDA (39 min PLN). CAPEX’17 to
niespetna 6 min PLN. Biezgca kapitalizacja to 204 min PLN (przy kursie 19,4 PLN).

Jerzy Mazgaj sprzedat 23 marca 200 tys. szt. akcji spétki po cenie 6 PLN/walor.

Spétka wypracowata w ’17 ok. 4,9 min PLN przychodéw i miata 5 min PLN straty EBIT. Strata netto
wyniosta 2,2 min PLN.

Wiadze Staszowa podpisaly umowe na zaprojektowanie czterech blokéw, ktérych lokale mogtyby byé
dostepne dla mieszkancow w ramach programu Mieszkanie plus. Samorzad planuje zgtosi¢ swoj akces do
rzgdowego programu.

Btedy w nowelizacji mogg wstrzyma¢ najwieksze inwestycje publiczne i prywatne w Polsce. Powazna
legislacyjna fuszerka pojawita sie w przepisach o tzw. podzielonej ptatnosci, nowej metodzie zwalczania
oszustw w podatku VAT. Jak twierdzg eksperci, skutki odczuje przede wszystkim branza budowlana-
Rzeczpospolita
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Filipiak: presja ptacowa w branzy IT powinna juz stabng¢. Krakowska firma w ostatnich latach nie
szczedzita pieniedzy na inwestycje. Wiasnie uruchomita swoje pierwsze centrum przetwarzania danych
we Francji. Zarzad zapowiada, ze ten rok dla grupy bedzie udany- Rzeczpospolita

Kolejka chetnych do Piotra i Pawta. Co najmniej kilka sieci oraz fundusze inwestycyjne sg zainteresowane
zakupem tej znanej sieci - Rzeczpospolita

Niepewny los polskich kopaln. W ciggu dwdch lat Polskiej Grupie Gorniczej wygasnie 19 z 24 posiadanych
koncesji na wydobycie wegla, JSW - wszystkie pig¢. Ich przedtuzenie nie jest przesgdzone - zablokowaé
kopalnie moze dzi$ nawet jeden cztowiek- Rzeczpospolita

Prezes Robyga: Ceny mieszkan wzrosng w tym roku od 7 do 15%. Do zesztego roku nie byto kfopotu,
zeby zakonczy¢ prostsze budynki w 14 miesiecy. Teraz musimy doda¢ 2-3 miesigce - prezes. Ostroznie
zatozylismy, ze w tym roku podpiszemy 3300 nowych uméw. Prawie 3500 podpisaliSmy w 2017 r.
Rawplug zwiekszy moce i unowoczesni dziat badan. W tym roku motorem napedzajgcym sprzedaz
eksportowag beda Indie i Iran. Producent $rub i zamocowan skupi sie tez na poprawie marz oraz dalszej
rozbudowie fabryk- Parkiet

Nasze plany zakitadajg sprzedaz mieszkan na zblizonym poziomie jak w 2017 r oraz istotny wzrost
sprzedazy w perspektywie dwéch lat - Nir Netzer, CEO- Parkiet

GetBack - emisja ostatniej szansy. Zamiast walczy¢ o pozycje lidera branzy, duza firma windykacyjna broni
sie przed utrata ptynnosci finansowej- DGP

Transakcje pakietowe na 1,92 min akgji (16,3% kapitatu) po 91,0 PLN/akcje (174,8 min PLN).
Transakcja pakietowa na 11,6 tys. akcji (0,43% kapitatu) po 1030 PLN/akcje(11,98 min PLN).

MSP i KGHM chce zmian w porzadku uchwat na WZA 16.04.2018 (zmiany w statucie dot. wyboru
cztonkéw zarzadu i dokonanie zmian w RN).

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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