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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Hustawka nastrojow o i)
Sroda na WIG20 nalezata zdecydowanie do podazy. Szybka chifska odpowiedz na WIG20 2201,0 -1,7% -10,6%
amerykanskie cta (chinskie wejdg w zycie, jezeli rzeczywiécie pojawig si¢ te WIG30 25541 -1,2% -9,6%
zapowiedziane przez USA) negatywnie wptyneta na sentymenty do akcji globalnie. mwiG40 4600,0 0,9% -5,1%
Natomiast lokalnie nizszy od oczekiwan odczyt CPl za marzec z Polski (pytanie o swiG8o 14 144,9 -0,2% -3,1%
przysztg $ciezke stop procentowych — rentownosci krajowych 10-letnich obligacji wic 58 355,0 -0,9% -8,5%
spadfa od lutego z 3,6% do 3,1%) doktadat swoje do presji na wyceny bankéw. WIG20 G Banki 77236 1,9% 8,9%
zakonczyt dzief na poziomie 2001,0 pkt, co oznaczato spadek o 1,7%. Indeksy na Wall G gud 2764,1 1,0% 2,0%
Street rozpoczety dzien nisko, w kolejnych godzinach wyraznie do gtosu zaczety g chemia 137613 1,3% -10,0%
dochodzi¢ byki. Nadzieje rozbudzity m.in. gtosy z dochodzace z amerykanskiej \y g pew 21949 0.3% 0.1%
admini_stracji m(’)yviace o scenarius;u negocjacj_i na linii USA-Chiny. Zmienno$¢ na 5 Energia 24313 1.1% 18,7%
rynku jest ostatnio sporal Ostatecznie S&P500 finiszowat 1,2% wzrostem. Pozytywne |~ o 19635 0.4%

H . . L. . . . . . .. Y -0,4% -3,8%
nastroje przektadajg sig dzi$ rano takze na rynki azjatyckie (przy czym w Chinach dzi$ W——— AT P -
dzien wolny). Na WIG20 w $rednim terminie do zmiany obrazu sytuacji popyt W g 5977’7 2’20/ 1é ot
potrzebowatby jednak co najmniej przebicia spadkowej linii trendu, ktérg poprowadzi¢ ey sa 'v_va ' N . ’ ) o :
mozna od styczniowego szczytu (2650 pkt), przez gérne zasiegi korekt, ktore poz s 0'7:‘ 4'5/;’
wyprowadzane byly w marcu. Obecnie przebiega ona w okolicach 2270-80 pkt i dogs W!G Surowce YeEte L% B
stromo opada. Wyraznym wsparciem pozostajg okolice 2200 pkt. Z danych makro W!G Telco 7478 01% 0.3%
mamy dzi$ publikacje m.in. finalnych odczytéw PMI dla sektora ustug ze strefy euro, DAX 11957,9 -0.4% 1.4%
raport Challengera (juz w pigtek ukaze sie comiesieczny raport z amerykanskiego CAC40 51418 -0,2% -3,2%
rynku pracy) czy cotygodniowe wnioski o zasitek dla bezrobotnych z USA. BUX 372754 -1.6% -5,3%

Krzysztof Pado  S&P500 2 644,7 1,2% -1,1%
DJIA 242643 1,0% -1,8%

. P Nasdag C 7042,1 1,5% 2,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P 04250 7 o o
= Grupa Azoty/ZAP/PCE: oczyszczona EBITDA w 4Q'17 zbiezna z oczekiwaniami; Nikkei225 21 665,3 1,6% -4,8%

dobry wynik Putaw, stabszy Polic [komentarz BDM]; S&P/IASX 200 5791,3 0,5% -4,5%
= Emperia: wzrost przychodow w marcu o 22% r/r; Ifl +14,5% [komentarz BDM]; Zioto 13364 0,2% 2,3%
i vd 0, - 0,
= Vistula: Wzrost przychodéw w marcu o 21% r/r [komentarz BDM]; Z;epd: 667330 2220//” :12;
y -0,2% 1%
= Arctic Paper: odpis aktualizacyjny Grycksbo -24 min PLN; korekta amortyzacji w EUR/PLN 2,20 0.1% 0.6%
Rottneros [komentarz BDM]J; USD/PLN 3,42 -0,2% -1,9%
= Benefit Systems: liczba aktywnych kart sportowych na koniec 1Q’'18 roku wyniosta CHF/PLN 3,56 -0,2% 0.2%
1,078 min, wobec 0,999 min na koniec 2017 roku; EUR/USD 1,23 0,2% 2,4%
= Newag, PKP Cargo: Newag i PKP Cargo zawarty kontrakt za 388 min PLN netto na USP/IPY TG 2% S0
modernizacje 60 lokomotyw; —
= Dom Development: deweloper zakontraktowat w 1Q’18 848 lokali i przekazat 417 Wartosé e
mieszkar [komentarz BDM]; Kurs otwarcia 2238 29 1,31%
= GetBack: spétka otrzymata od gtéwnego akcjonariusza 50 min PLN pozyczki; Kurs zamknigcia 2207 34 -1,52%
= TIM: w marcu’18 przychody ze sprzedazy wzrosty o 11,6% Kurs min. 2196 -2 -0,09%
" 0.719
= LC Corp: deweloper zakontraktowat w ‘1Q’18 873 lokale i przekazat 702 mieszkania NS HES 2238 16 Q%
. Wolumen obrotu 23328 6 332 37,26%
[komentarz BDM]; )
Otwarte pozycje 53027 1624 3,16%
= Soho: deweloper zakontraktowat w 1Q’18 78 lokali [wykres];
Indeksy GPW

= Esotiq: EBITDA 4Q'17 lekko powyzej naszych oczekiwan; w '18 spétka oczekuje i
zachowania marzy brutto i kontroli kosztéw [komentarz BDM]; [witets CIgED oy Glgh  GEEE D @

. , . WIG20 223825 2197,99 223825 220099 -17% 630
= Auto Partner: spétka wypracowata w marcu’18 ok. 90,1 min PLN przychodéw ?
o WIG30 258156 254944 258331 255407 -12% 690
(+14,6% r/r). [wykres].

MWIG40  4574,04 1409945 14221,33 459998 0,9% 118

WYKRES DNIA SWIGB0 1419948 4569,35 4599,98 1414489 -02% 29
Wstepny odczyt inflacji konsumenckiej za marzec okazat si¢ najnizszy od WICPL 5945072 5945072 5949741 5945741 -L0% 784
- wIG 5884883 58230,62 58897,63 5835495 -0,9% 785
grudnia 2016.
WIG20
Indeks inflacji konsumenckiej w Polsce Close MC 1D YTD
Alior 72,80 9497 2,0% -8,4%
i B POCPIVOY: Index - Last Price 1.3 5 BzZwBK 348,40 34 608 -4,3% -12,1%
— cce 244,00 10 044 1,7% -14,4%
20 cD Projekt 111,50 10717 1,7% 14,9%
- Cyfrowy P. 25,20 16 117 0,2% 1,4%
Energa 9,88 4091 2,6% -22,4%
/ Eurocash 24,42 3398 0,3% 7,7%
10 Jsw 83,18 9766 2,7% -13,6%
KGHM 87,66 17532 -0,4% 21,2%
0.5 Lotos 53,16 9828 2,4% 7,9%
LPP 8 785,00 16 274 0,2% -1,4%
0.0 mBANK 431,00 18 237 -1,3% 7,3%
Orange 5,78 7585 0,0% 0,2%
-05  Pekao 122,00 32021 -1,9% 5,8%
S PGE 9,80 18324 2,0% -18,7%
-1.0  PGNIG 5,40 31203 -3,6% -14,1%
PKN Orlen 85,84 36 715 -1,9% -19,0%
T Jun30. .. 5ep30.. . Dec3l. . Mar3l. ..Jn30. ..Sp30.. . Dec3L. .. War3l FLCLEHP sl WED A LS
2016 I 2017 ‘ 5018 PZU 41,18 35560 2,6% 2,3%
f Index (Poland CPT All Items YoY) Graph 1707 Daily 30APR2015-05APR201E Copyrightd 2018 Bloomberg Finance L.P 05-Apr-201208:13:2¢  Tauron 2,33 4083 -1,7% -23,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg, kursy znormalizowane do 100
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Normalized As Of 12/25/2017:
Amica 12660 984  -11% 06% Handowy 77,20 10087 05% 57% | mimew et/ \
Amrest 44000 9334 11%  7.3% INGBSK 197,00 25630 24%  -4,2% | B swiss0 305 | 5
AssecoPL 4520 3752 -08%  2,8% InterCars 26600 3769  04%  -14,2%
Azoty 5800 5753 24%  -16,7% Kemel 5000 4097 08%  52%
Benefit Sys. 105000 2809  4,0% -10,3% Kely 350,00 3333 14% -145%
Bogdanka 48,70 1656 -0,1% -27,3% Kruk 23940 4503  32%  -8,5% 0
Boryszew 904 2170  04%  -2,0% LC Corp 266 1191 -15% -33%
Budimex ~ 21500 5489 19%  14% Lvechat 3665 944  24%  -8,1% I P—
ClGames 095 144  -10% -7,8% Medicaly 12900 465  16% -353% A S IRSHIGH
Ciech 5675 2991 -01% -1,3% Millennium 822 9972  05%  -8.1% A
Comarch 13400 1090 2,3% -295% Netia 528 1771 -04%  -19% -/
Dino 8635 8466 15%  9,6% Orbis 96,80 4460 15%  4,6%
Emperia 9940 1227 -04% -02% Pfleiderer 37,30 2413 0,3%  105%
Enea 900 3973 -13% -21,7% PKPCargo 4175 1870 05%  -24.2% \
Famur 608 3401 13% -19% PLAY 3328 8443 -01%  -1,6% Fm
Forte 5350 1280 21%  7,0% Polimex 353 835  -46% -12,4%
GetBack 605 605  34% -67,1% Sanok 3760 1011 -08% -17,8% Jan Fggm Har
GetinNoble 1,32 1190 -15% -18,5% Stalprodukt 466,50 2603  05%  -7.5% 520 ncex (IG2E) g1111 Geily 290EC2017-0APR20IS Copyrights 2018 Bloomberg Finance LP 05-Apr-2018 08:15-18
GPW 4055 1702 -19% -13,7% Ursus 2,98 176 -36% -249%  Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
GTC 930 4374 -09% -51% Wawel 112500 1687 18%  9.1%
FW20
f2700
M KRS1 Index - Last Price 2207.0 -1.52%
High on 01/23/18 2658.0
+ Averzge 24505
1 Low on 03/28/18 2194.0
W Moving Average(Simple, 15,0) (KRS1) 2269.2
2o
P 2500
k2400
2300
Sep 29 Oct 16 Oct 31 !nv 15 Ko 30 Dec 15 Dec 29 Jan 15 Jan 31 Feb 14 N Feb 28 Mar 15 Mar 29
KRS Ide (MSE WIG20 Idex Ffara)gagh 1550 Delly 27SEP2017-0S4ortas Coorihth 2018 Soambery Financs LP e 052088 0542

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

WIG20
M VIG20 Index - Last Price 20053 -1.70%
T High an 01/23/18 2650.16
“ Average 2445.17

1 Low on 03/28/18 2192.91
I Hoving Avarage(Simple,15.0) (WIG20) 2267.32

}
[j-DH TI[:+ S 2600
LIRS

q] F2500
2400
2300
E=§] (550 Oct 31 Wou 15 Nov 30 Del 15 (=5 s Jon 3L Feb 3 Feb 28 ot 15 CE]
017 2018
VIGZD Index (WIG20) GIS98 Deily 27SEPZ017-0SAPR2018 Copyrights 2015 Bloombarg Finance L.P. 05-Apr-2018 08:16:09

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Grupa Azoty, Spotki opublikowaty szacunkowe wyniki za 2017 rok. Raporty okresowe zostang opublikowane 19.04.2018.
Putawy,
Police Grupa Azoty- wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'16 4Q'l7szac. zmianar/r 4Q'17P BDM* réinica 4Q'17 kon.PAP réinica
Przychody 23223 2551,4 9,9% 2458,1 3,8% 25142 1,5%
Putawy 874,6 901,9 3,1% 881,7 2,3% 837,9 7,6%
Police 576,9 718,6 24,6% 692,7 3,7% 649,0 10,7%
EBITDA 179,8 217,5 21,0% 282,0 -22,9% 280,5 -22,5%
Putawy 78,4 133,0 69,7% 124,6 6,8% 148,9 -10,7%
Police 30,4 8,6 -71,8% 52,6 -83,7% 48,7 -82,4%
EBITDA Adj. 184,2 278,0 50,9% 282,0 -1,4% 266,0 4,5%
Putawy 93,0 131,9 41,8% 124,5 5,9% 125,8 4,8%
Police 31,9 41,7 30,6% 52,6 -20,9% 48,7 -14,4%
Zysk netto 29,4 36,0 22,4% 95,2 -62,2% 60,7 -40,7%
Putawy 27,5 63,1 129,9% 64,0 -1,3% 92,7 -31,9%
Police 0,2 -31,5 22,0 20,4
P/E 12m 11,8
Putawy 10,3
Police 16,5
EV/EBITDA adj. 12m** 4,9
Putawy 4,0
Police 6,7
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki. *- prognozy przed 14.02.2018 (RA), **- w oparciu o estymowany
dtug netto (spétka nie podata wartosci szacunkowych).
BDM: implikowana EBITDA w 4Q’17 to 217,5 min PLN, a oczyszczona o zdarzenia jednorazowe 278 min PLN
(gt. odpisy wartosci aktywow). Wynik jest bliski naszym oczekiwaniom jak i konsensusowi, choc ,po cichu”
liczylismy na wiecej (dostrzegali$my takze prognozy na rynku >300 min PLN EBITDA w 4Q’17). Pozytywnie
zaskakujg Putawy (EBITDA adj. +6% vs oczek), rozczarowujg Police (-21% vs oczek.).
Spotka w komunikacie nie podata dfugu netto, natomiast opierajgc sie na naszych prognozach Grupa
handlowana jest przy kroczgcym wskazniku EV/EBITDA na poziomie 4,9x (Putawy 4,0x !).
Poziom negatywnych one-offs w 4Q’17 to ok. 60 min PLN i wynika gt. z odpiséw na Siarkopolu (-18,1 min
PLN) i AFRIG w Senegalu (-37,2 min PLN), o czym spétka informowata w raportach biezgcych z 17 i 26
marca 2018 roku (nasze prognozy nie uwzgledniaty odpiséw, prawdopodobnie konsensus rowniez).
Emperia Spétka opublikowata dane o sprzedazy miesiecznej za marzec.
Emperia — sprzedaz miesigczna [min PLN]
300
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Stokrotka — sprzedaz Ifl [%]
Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM: Stokrotka wypracowata w marcu 259 min PLN, co oznacza wzrost r/r o blisko 22%. Sprzedaz towaréw
na porownywalnej bazie zwiekszyta sie o 14,5%, co po czesci mozna ttumaczyc nizszg bazg z ubiegtego
roku, a w duzej mierze efektem Swigt Wielkanocnych (w 17 przypadiy w pofowie kwietnia). Sie¢ otworzyta w
marcu 5 sklepéw, w tym 3 markety, dzieki czemu liczba placéwek wyniosta 440 punkty (tacznie 189,2 tys.
mkw.).
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Vistula Spétka opublikowata dane sprzedazowe za marzec.

Vistula — sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Vistula — sprzedaz w podziale na segmenty [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Vistula — dynamika sprzedazy [%)]

G

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Vistula — marza brutto [%]
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Zr6dto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Vistula wypracowata w marcu 57,3 min PLN przychodéw, czyli o 21,2% wiecej r/r. Segment odziezowy
osiggnat 32,9 min PLN obrotéw (+20,5%), a cze$¢ jubilerska ok. 19,9 min PLN (+18,1% r/r). Grupa podata, ze

marza brutto spadfa o 1,9 p.p. r/r do 49,8%. Powierzchnia handlowa na koniec 1Q’18 wynosita 33,6 tys. mkw.
(+10% r/r).

Benefit Systems Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec 1Q’18 roku wyniosta 1,078 min, wobec 0,999
min kart, ktére spotka obstugiwata na koniec 2017 roku.
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Odpis zwigzany z utratg wartosci aktywoéw fabryki Grycksbo obnizy wynik grupy Arctic Paper za 2017 rok o
ok. 24 min PLN. Jednoczesnie spotka zmienita okres uzytecznosci ekonomicznej fabryki celulozy Rottneros,
co bedzie skutkowaé obnizeniem amortyzacji za 2017 rok o 19 min PLN.

BDM w ostatnim raporcie analitycznym z 15.12.2017 (Trzymaj 4,3) wskazywaliSmy na powazne ryzyko
odpiséw aktualizujgcych na majgtku Grycksbo. Jednoczesnie odpis w wysokosci 24 min PLN traktujemy jako
niewielki w poréwnaniu do bilansowej wyceny aktywow (ok. 200 min PLN na koniec 3Q’17).

Korekta amortyzacji w Rotttneros nie ma wptywu na EBITDA, podniesie ksiegowy EBIT i zysk netto.
Spotka opublikuje raport 09.04.2018 a na 10.04.2018 zaplanowana jest konferencja z analitykami.

Newag i PKP Cargo zawarty kontrakt za 388 min PLN netto na modernizacje 60 lokomotyw nalezacych do
PKP Cargo. Modernizacje lokomotyw bedg wykonywane w latach 2018-2021 zgodnie z uzgodnionym przez
spotki harmonogramem.

Spotka opublikowata dane operacyjne za 1Q’18.

Dom Development - kontraktacja kwartalna

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Dom Development — przekazania kwartalne

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: Deweloper zakontraktowat w 1Q’18 848 lokali, w tym 566 w Warszawie, 205 w Tréjmiescie i 77 we
Wroctawiu. Spétka wydata jednoczesnie 417 lokali, z czego najwiecej przekazan odnotowano w projektach:
Wilno (126 szt.) i Saska (61 szt.). Odczyt sprzedazy notarialnej odbieramy pozytywnie, natomiast ponizej
naszych oczekiwan wypadfa kontraktacja (tym bardziej, ze w wynikach sq 2 nowe rynki). Zwracamy uwage,
Ze zarzad spotki wskazywat na ostatnich konferencjach wynikowych, Zze podstawowym celem jest obecnie
zachowanie marz, a nie ,pchanie” wolumenu, ktory przy presji ze strony kosztow generalnego wykonawstwa
mogtby odbic sie na rentownosci

GetBack podpisat z DNLD S.a.r.| umowe pozyczki, na mocy ktérej pozyczkodawca pozyczy GetBackowi 50
min PLN, przy czym kwota ta na wniosek GetBacku ztozony przed koricem kwietnia moze wzrosng¢ do 85
min PLN

Vantage Development sprzedat w | kwartale 2018 roku 265 lokali, 0 5% wiecej niz rok wczesniej.

Energoaparatura podpisata z Enea Operator umowe o wartosci 9,15 min PLN netto. Przedmiotem umowy jest
wykonanie przez Energoaparature przebudowy stacji "110/15 kV Miasteczko Krajenskie".

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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W marcu’18 przychody ze sprzedazy wzrosty o 11,6% do 64,9 min PLN. Narastajgco w 1Q’18 przychody
wzrosty 0 19,9% r/r (176,7 min PLN)

Sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédto: BDM, spotka

Zwyczajne walne zgromadzenie Stalexport Autostrady podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za rok
obrotowy 2017, przeznaczajgc na wyptate dywidendy kwote 71,71 min PLN tj. 29 gr na jedng akcje. Dzien
dywidendy to 18 kwietnia 2018 roku. termin wyptaty dywidendy to 18 maja 2018 roku.

ArtN, spoétka celowa Grupy Capital Park, wybrata Warbud na giéwnego wykonawce projektu rewitalizacji
dawnej fabryki Norblina za tgcznie ponad 500 min PLN

Grupa kapitatowa OT Logistics planuje w tym roku przewiez¢ Odrg z Gliwic do Wroctawia 250 tys. ton wegla.
W $rode podpisano umowe na przetadunek surowca w gliwickim porcie rzecznym.

Vigo System zawart z Firmg Budowlang Anna Bud umowe na budowe nowego zaktadu produkcyjnego
detektoréw podczerwieni o wyzszych parametrach jakosciowych w Ozarowie Mazowieckim. Warto$¢ umowy
to 27 min PLN brutto.

Zarzad P.A. Nova podjat uchwate o emisji do 200 000 obligacji serii A o tgcznej wartosci nominalnej 20 min
PLN

Zarzad przystgpit do negocjacji z wierzycielami Spotki w postepowaniu sanacyjnym celem zawarcia uktadu.
Prowadzone z wierzycielami negocjacje dotyczy¢é bedg zagadnien kluczowych dla tresci ukfadu, tj. w
szczegolnosci warunkow restrukturyzacji zobowigzan Spotki.

mBank zmniejszyt udziat w kapitale zaktadowym spotki ponizej 5%.

PKO OFE przekroczyto prog 15% udziatdéw w kapitale zaktadowym spotki.

Viatron, spotka zalezna Herkulesa, otrzymata informacje o otwarciu przez sad postepowania uktadowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. O i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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Deweloper zakontraktowat w ‘1Q’18 873 lokale (w tym 649 w formie uméw deweloperskich i przedwstepnych)
oraz przekazat 702 mieszkania.

LC Corp - kontraktacja kwartalna

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
LC Corp- przekazania kwartalne

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Srednia stopa redukcji zapiséw inwestoréw indywidualnych w ofercie publicznej OncoArendi Therapeutics
wyniosta 49,44%

Spotka Elektrownia Ostroleka wybrata konsorcjum GE Poweri Alstom Power System jako generalnego
wykonawce Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW.

Rada nadzorcza Unibepu zarekomendowata zarzadowi rozpoczecie analizy perspektyw dziatalnosci dla
poszczegdlnych segmentéw grupy kapitatowe;j .

Zysk netto w 4Q’17 wynidst 6,8 min PLN, a przychody 152,8 min PLN. Rynek oczekiwat odpowiednio 7,7 min
PLN i 150,6 min PLN.

Grupa Mangata Holding prognozuje wypracowanie 51,4 min PLN zysku netto oraz 98,3 min PLN zysku
EBITDA w 2018 roku. Prognozowane na biezgcy rok przychody to 694,4 min PLN

Fundusze zarzadzane przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne przekroczyly
tacznie prog 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Mabionu.

Whiosek Mabionu o dofinansowanie projektu rozbudowy centrum badawczo-rozwojowego zostat wybrany w
konkursie w ramach programu Inteligentny Rozwéj 2014-2020 - poinformowat Mabion w komunikacie. Kwota
dofinansowania moze siegna¢ 63,25 min PLN

taczna warto$¢ obrotu akcjami na gtéwnym rynku GPW w marcu 2018 roku wyniosta 19 mid PLN czyli o
24,3% mniej niz w analogicznym okresie rok wczesniej.

Wspolnicy spétki Euvic chcg objaé akcje nowej emisji Qumaka w zamian za 100% udziatéw w Euvic - po
potgczeniu moga posiadac 65-75% wszystkich papierow Qumaka -. Obie firmy oraz wspélnicy Euvic podpisali
w $rode drugi list intencyjny precyzujacy warunki potgczenia.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim
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czwartek, 5 kwietnia 2018
Deweloper zakontraktowat w 1Q’'18 78 lokali.

Soho - kontraktacja kwartalna

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Spétka opublikowata wyniki za 4Q’17.

Esotiq — wyniki 4Q’17 [min PLN]
4Q'16 4Q'17 zmianar/r 4Q'17PBDM odchylenie

Przychody 40,1 36,9 -8,0% 36,6 1,0%
Wynik brutto ze sprzedazy 25,0 23,4 -6,4% 23,4 0,0%
EBITDA 1,8 32 74,9% 3,0 5,7%
EBIT 1,0 2,6 171,9% 2,4 8,3%
2Zysk brutto 0,6 2,0 259,8% 23 -12,6%
Zysk netto 0,0 16 3482,6% 19 -11,0%
marza brutto ze sprzedazy 62,3% 63,4% 64,0%
marza EBITDA 4,6% 8,7% 8,3%
marza EBIT 2,4% 71% 6,6%
marza netto 0,1% 4,5% 5,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: Detalista wypracowat w 4Q’17 ok. 36,9 min PLN przychoddéw (-8% rlr; efekt wydzielenia segmentu
odziezowego z grupy w lipcu’17). Marza brutto zwiekszyta sie do 63,4% (+1,1 p.p. r/r). Na poziomie EBITDA
spotka zaraportowata 3,2 min PLN, czyli o 75% wiecej r/r (0 6% powyzej naszych oczekiwan, w ujeciu
Jjednostkowym +11% r/r). Wynik netto byt bliski 1,6 min PLN (rozbieznos$¢ wzgledem prognoz DM BDM wynika
Z wyzszego ujemnego salda finansowego, co zarzad ttumaczy wiekszym poziomem odsetek od faktoringu i
leasingu). Na koniec '17 spétka posiadata 286 sklepow, w tym 263 placéwki na terenie Polski, co tgcznie dato
17,3 tys. mkw. powierzchni handlowe;.

W liscie do akcjonariuszy prezes odniést sie m.in. do zakonczonego w 3Q’17 procesu wydzielenia segmentu
modowego. Wskazat takze, ze spotka widzi duzy potencjat do rozwoju w Polsce, za granicg oraz w obszarze
e-commerce (wzrost liczby uczestniczek programu Esotiq Club; oczekiwane jest dwucyfrowe tempo wzrostu
sprzedazy). Prezes z optymizmem podchodzi do rozwoju na rynkach wschodnich i docelowo grupa chce
pojawiC sie tez w Rosji i Kazachstanie. W planach na 18 jest ,dynamiczny” wzrost sprzedazy i utrzymanie
wysokiej rentownosci oraz uruchomienie w Polsce 20 salonéw i 5 sklepéw w Niemczech

Spotka wypracowata w marcu’18 ok. 90,1 min PLN przychodéw (+14,6% r/r).

Auto Partner — sprzedaz miesigczna [min PLN]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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