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W cieniu wojny handlowej 1D YTD
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CAC40 5276,7 2,6% -0,7%
Marek Jurzec BUX 38 065,0 2,1% -3,3%
S&P500 2662,8 0,7% -0,4%
DJIA 24505,2 1,0% -0,9%
. z Nasdagq Comp 7 076,6 0,5% 2,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 85 2007 1.0% 115%
= PKN Orlen: Modelowa marza rafineryjna (z dyferencjatem) w marcu 6,7 USD/bbl vs 7,6 USD/bbl Nikkei225 21641,0 0,0% 4,9%
rok temu [wykresy BDM]; S&PIASX 200 5788,7 0,0% -4,6%
= Lotos: Modelowa marza rafineryjna (z dyferencjatem) w marcu 6,8 USD/bbl vs 7,4 USD/bbl rok Zioto 13250 0,9% 1,4%
temu [wykres BDM]; Miedz 67240 1,1% 7,2%
= Grupa Azoty/PCE: Wypowiedzi CFO dotyczgce Poliamid 6, CAPEX i Polimery Police [komentarz  Ropa 63,5 0,3% 5,4%
BOM]; EUR/PLN 4,20 0,0% 0,5%
= PGNIG: Do korica kwietnia bedzie wiadomo, kiedy nastgpi rozstrzygniecie arbitrazu PGNiG- ysp/pLN 3,43 0,4% 1,5%
Gazprom; CHF/PLN 3,57 0,1% -0,1%
= Autopartner: W '18 grupa skupi sie na rentownosci netto; EUR/USD 1,22 0,5% 1,9%
= Emperia: UOKIK wydat bezwarunkowg zgode na przejecie bezposredniej kontroli nad spdtkg USD/IPY 107,4 0,8% -4,7%
przez Maxima Grupe;
= Forte: Raport za 2017 rok: EBIT 4Q17 ok.5% nizszy niz szacunki [komentarz BDM]; Fw20
= Esotiq: Grupa zamierza skupié si¢ na rozwoju organicznym poprzez franczyze i chce wejé¢ do Wartos¢ Zmiana
kilku nowych krajéw (m.in. do Rosji); Kurs otwarcia 2236 -2 -0,09%
= Marvipol: Deweloper zakontraktowat w 1Q’18 200 lokali i wydat 30 mieszkan [wykresy BDM]; Kurs zamknigcia 2241 34 1,54%
* ING: Bank wyplaci 3,20 PLN/akcje dywidendy; Kl 21230 o4 L)
« Inter Cars: Spélka wypracowata w marcu'18 ok. 611 min PLN przychodéw (-3%) wykresy BOM]; | <US M. el L2 BzR0
Wolumen obrotu 16 243 -7 085 -30,37%
= Rafako: Spoétka podata finalne wyniki za 2017 rok [komentarz BDM]; Otwarte pozycje 52280 747 1,41%
= Rafako: Spoétka przejmie od PBG kompetencije w oil&gas; chce osiggnaé zdolnos¢ dywidendowg
w20 Indeksy GPW
= Vigo System: 9,1 min PLN przychodéw w 1Q’18 — najlepszy Q w historii [komentarz BDM]; Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
= Trans Polonia: Wyniki stabsze od oczekiwan [komentarz BDM]. WIG20 222286  2222,86 224725 224358 19% 514

WIG30 2 584,68 2583,07 260401 260038 1,8% 586
MWIG40 460055 14206,89 14261,30 463668 08% 132

WYKRES DNIA SWIGB0 1421415 460055 464376 1426130 08% 31
Walory Qumaka zyskaly na wczorajszej sesji prawie 22%. Byla to reakcja na W'GPL 60397.90 60397,00 6042038 6042038 16% 682
WIG 58945,33 58918,90 59293,02 59244,04 1,5% 686

informacje o podpisaniu drugiego listu intencyjnego z Euvic, ktéry precyzuje
warunki potaczenia podmiotéw poprzez objecie wigkszosciowego pakietu akcji wiczo

Qumaka. Close MC 1D YTD
Alior 71,25 9205 2,1% -10,4%
Qumak daily BZ WBK 352,40 35005 1,1% -11,1%
[ ey - Lo P 12 cce 257,40 10 596 5,5% 9,7%
A EE— — :m CD Projekt 114,90 11 044 3,0% 18,5%
M\ Cyfrowy P. 24,84 15 886 -1,4% -0,1%
[ ., Energa 9,96 4124 0,8% -21,8%

Eurocash 24,41 3397 0,0% -7,8%

\ JsSwW 86,78 10 189 4,3% -9,9%
\ ¥ KGHM 90,24 18 048 2,9% -18,8%

AR Lotos 54,60 10 094 2,7% -5,4%

| iy | & Lpp 8 900,00 16 487 1,3% -0,1%

| v A | MBANK 435,60 18 431 1,1% -6,3%

| ‘ V- ‘o~ | |, Orange 5,83 7651 0,9% 0,7%

\ Ao \aJ Pekao 123,00 32284 0,8% -5,0%
- \/ PGE 9,81 18 342 0,1% -18,6%

1 pGNIG 5,71 32994 5,7% -9,2%
PKN Orlen 89,52 38 289 4,3% -15,5%
1w PKOBP 39,74 49 675 1,1% -10,3%

PZU 41,81 36 104 1,5% -0,8%

5 o o3 WE B WE =5 v CF W W
s Tauron 2,38 4171 2,1% -22,0%
Q@K P Equity (Qumak 54) Gragh 1708 Daily 06 -DAPRI0IA CopyTichts 2018 Bloomberg Finance L2, 6-Ar-2016 074335

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
Amica 130,00 1011  27%  3,3% Handlowy 7750 10126 04%  -53%
Amrest 449550 9536  2,2%  9,6% INGBSK 198,40 25812 0,7%  -3,5%
AssecoPL 4556 3781  08%  3,6% InterCars 267,00 3783 04% -13,9%
Azoty 56,20 5575 -3,1% -19,3% Kernel 5040 4130 08%  6,1%
Benefit Sys. 1050,00 2809 0,0% -10,3% Kety 346,00 3295 -1,1% -155%
Bogdanka 52,10 1772  7,0% -22,2% Kruk 258,20 4856 7,9% -13%
Boryszew 9,00 2160 -0,4% -2,4% LC Corp 2,70 1208 1,5% -1,8%
Budimex 21500 5489 00%  1,4% Livechat 37,50 966 23%  -6,0%
Cl Games 0,96 145 11%  -6,8% Medicalg 128,60 464  -0,3% -355%
Ciech 57,00 3004 04% -09% Milennum 835 10130 1,6%  -6,6%
Comarch 131,50 1070 -1,9% -30,8% Netia 527 1768 -02% -2,0%
Dino 86,90 8520 0,6% 10,3% Orbis 99,60 4589  2,9%  7,7%
Emperia 100,50 1240 1,1% 0,9% Pfleiderer 37,45 2423 0,4%  11,0% F N
Enea 910 4017 11% -209% PKPCargo 4195 1879 05% -23,9% o,
Famur 6,04 3379 -07% -2,6% PLAY 3270 8296 -1,7% -3,3% : H = A
Forte 5300 1268 -09%  6,0% Polimex 3,41 807  -34% -154%
GetBack 6,30 630 4,1%  -65,7% Sanok 37,50 1008 -0,3% -18,0% e 3 T3l =5 R T F ] CH I°H WE R
s
GetinNoble 1,34 1208  1,5% -17,3% Stalprodukt 466,00 2600  -0,1%  -7,6% g e e s s e e
GPW 3970 1666 -2,1% -155% Ursus 3,00 178 0,7% -24,4% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
GTC 939 4416 10%  -4,2% Wawel 1110,00 1665 -1,3% 7,7%
FW20
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Modelowa marza rafineryjna (razem z dyferencjatem) w marcu wyniosta 6,8 USD/bbl (vs przed rokiem 7,4
USD/bbl; vs 6,7 USD/bbl w lutym’17). Po przeliczeniu na PLN marza byta stabsza r/r o 6,4 PLN/bbl, czyli -
22% r/r. Lepszy w ujeciu r/r w marcu byt dyferencjat (2,4 USD/bbl vs 2,3 USD/bbl rok wczesniej). Wsrdd
produktéw stabsze r/r byly marze przede wszystkim na ciezkim oleju opatowym (blisko -3 USD/bbl r/r).
Lepiej r/r byto na $rednich destylatach, poréwnywalnie na benzynie.

W skali catego 1Q’18 modelowa marza rafineryjna wyniosta $rednio ok. 6,4 USD/bbl (najnizszy poziom od
3Q'16) vs 7,4 USD/bbl rok temu.

Lotos —marza modelowa z dyferencjatem [USD/bbl]

Zrédfo: DM BDM S.A., Lotos

Modelowa marza rafineryjna (z uwzglgednieniem dyferencjatu) w marcu wyniosta 6,7 USD/bbl vs 7,6 USD/bbl
rok wczesniej. Po przeliczeniu na PLN marza byta stabsza r/r o 7,6 PLN/bbl (dodatkowy efekt wysokiej bazy
w 4Q’16/1Q17 na USD/PLN), co oznacza spadek o -25% r/r. Bez uwzgledniania dyferencjatu marza w
marcu stabsza o 1,0 USD/bbl r/r. Dyferencjat wyzszy o 0,1 USD/bbl r/r. Modelowa marza petrochemiczna w
marcu wyniosta 908 EUR/t vs 1001 EUR/t rok temu.

W catym 1Q’18 rafineryjna marza modelowa (z dyferencjatem) wyniosta 5,7 USD/bbl (najnizszy odczyt od
2Q'14) vs 7,4 USD/bbl rok temu. Kwartalna marza petrochemiczna wyniosta 902 EUR/t vs 924 EUR/t rok
temu.

PKN Orlen — marza modelowa rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl]

Zrédto: DM BDM S.A., Orlen

PKN Orlen — marza modelowa petrochemiczna [EUR/t]

Zrddto: DM BDM S.A., Orlen

Pozytywny wptyw nowej instalacji poliamidéw na wyniki Grupy Azoty juz od 1Q’18. Spétka podtrzymuje 3-
letni okres dojscia do petnych mocy instalacji (80 tys. ton vs 90 tys. ton dotychczas) i 50% utylizacji w 2018
roku- CFO p. P. Lapinski

Grupa Azoty buduje obecnie kosztem okoto 120 min PLN instalacje do kompoundéw o mocy 50 tys. ton. Jej
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uruchomienie planowane jest na koniec 2019 roku. Obecne zdolnosci produkcyjne kompoundéw w Grupie
Azoty wynosi 12 tys. ton- CFO

Grupa Azoty caly czas szuka spoétek z szeroko pojetego sektora chemii, ktére potencjalnie mogtyby sta¢ sie
przedmiotem przejecia- CFO. Grupa Azoty w potowie lutego ztozyta niewigzaca oferte wstepng objecia 100
% udziatéw w spotkach niemieckiej grupy Compo Expert. Prezes Grupy Azoty méwit niedawno PAP Biznes,
ze liczy, iz do finalizacji transakcji dojdzie na przetomie kwietnia i maja.

Grupa Azoty spodziewa sie, ze do 2022 roku jej naklady inwestycyjne beda stopniowo rosty, dlatego
przygotowuje sie do pozyskiwania finansowania z zewnatrz na te cele. Jedna z opcji jest emisja obligacji,
ale raczej nie teraz, lecz w kolejnych latach. "Spodziewamy sie, ze nasz CAPEX w 2018 roku bedzie nieco
wyzszy niz w 2017 roku i bedzie on rést do 2022 roku. Grupa Azoty ma zdolno$¢ generowania gotéwki na
poziomie okoto 1 mld PLN rocznie, co oznacza, ze do 2022 roku bedziemy mieli 4 mld PLN wasnych
Srodkow. Do tego mamy 2 mld PLN niewykorzystanej linii kredytowej, ale biorgc pod uwage nasz plan
inwestycyjny prawdopodobnie wykorzystamy te 2 mid PLN do 2020 roku" - CFO.

Grupa Azoty szacuje, ze jest okolo 30 bankdéw i instytucji zainteresowanych finansowaniem projektu
Polimery Police, a w 2H'18 ma powsta¢ krotka lista. Wybér generalnego wykonawcy i bankéw nastapi pod
koniec 2019 roku- CFO. Podtrzymat, ze warto$¢ inwestycji Polimery Police siegnie okoto 5 mid PLN.
"Wydatki na ten cel zaczng sie pod koniec 2019 roku, kiedy zamierzamy wbi¢ pierwszg topate i rozpoczaé
prace. Cena 5 mld PLN to konserwatywne zatozenie, wplyw na ostateczne koszty bedg miaty kursy
walutowe, a widzimy, co ostatnio dzieje si¢ np. z dolarem. Na teraz nie wydaje sie, zeby ta inwestycja miata
okazac sig drozsza" - powiedziat.

BDM: Przy obecnej koniunkturze w tworzywach nowa instalacia PA6 powinna szybko osiggngc petne
zdolnosci (80 tys. PA6) i dawac rentowos¢ 14-15% EBITDA (nawet ok. 90 min PLN EBITDA po
spodziewanej korekcie cen do 2020). W 2018 roku spodziewamy sie nieznacznych efektéw (ok. 18 min PLN
EBITDA).

Inwestycja we wspomniane ,compoundy” stanowi uzupetnienie i rozszerzenie fancucha produktowego
tworzyw o polimery modyfikowane, specjalistyczne (4-krotny wzrost zdolno$ci).

Przedstawiony i wielokrotnie aktualizowany budzet inwestycji PDH (Polimery Police) w pazdzierniku’l7
okreslono na 1,27 mld EUR, co przy dzisiejszym kursie EUR/PLN daje kwote 5,3 mid PLN, w tym sam
CAPEX 0,98 mid EUR (4,1 mid PLN).

W ostatnim raporcie analitycznym z 14.02.2018 (Akumuluj 68,6 PLN/akcje) przyjmowalismy CAPEX na
2018 rok na poziomie 1,33 mi/d PLN+ blisko 100 min PLN na Polimery Police. W 2017 roku spétka
planowata wydac ok. 1,3 mid PLN.

Prezes Wozniak poinformowat, ze rozstrzygniecie arbitrazu PGNIG-Gazprom nie jest spodziewane w
kwietniu, ale do korica miesigca powinno by¢ wiadome w jakim terminie zapadnie postanowienie. Dodat, ze
mozliwe jest orzeczenie catkowite lub czesciowe. Podkreslit, ze PGNIG jest pewien swoich racji.

Spétka zamierza skoncentrowaé sie w 18 na poprawie rentownosci, szczegdlnie zysku netto. Zarzad jest
zadowolony z obecnej marzy brutto ze sprzedazy i chce skupi¢ na kosztach SG&A. Wiadze spoiki
zakomunikowaty réowniez, ze planujg zmiang modelu zabezpieczania kursu walutowego.

Grupa odczuwa presje kosztowa, m.in. ze strony pracownikéw. Obecnie spétka mocno stawia na
zatrudnienie pracownikow z Ukrainy, jednak stanowig oni kilka procent zatogi.

Auto Partner liczy na kilkuprocentowy wzrost rynku czesci samochodowych w kraju. Grupa analizuje caty
cas rozpoczecie dystrybucji opon i nie wyklucza niewielkich akwizyciji.

Prezes podtrzymat deklaracje, ze grupa bedzie chciata podzieli¢ sie tegorocznym zyskiem z
akcjonariuszami.

UOKIK wydat bezwarunkowg zgode na przejecie bezposredniej kontroli nad spoétka przez Maxima Grupe.
Termin sktadania zapiséw w wezwaniu konczy sig 12 kwietnia.

Spétka opublikowata raport za 2017

BDM: wyniki na poziomie EBIT sg nieco nizsze (-5%) niz szacunki opublikowane 31.01.2018. Sg to
oczywiscie rezultaty zdecydowanie stabsze niz nasze wstepne prognozy na 4Q’17 z RA z 06.11.2017 (-39%
EBITDA).

W 4Q’17 spbtka pokazata ujemne saldo PPO na poziomie -3,4 min PLN vs -2,5 min PLN przed rokiem. CFO
wyniést 48,3 min PLN (72,6 min PLN w catym 2017), CAPEX 82,2 min PLN (276,2 min PLN), przez co dfug
netto wzrost do 523 min PLN z 489 min PLN po 3Q’17 (zgodnie z oczekiwaniami). Wskaznik DN/EBITDA
wynioést 4,16x.

Spotka skorygowata raport za 2016 rok gt w czeSci koszty finansowe (strata na pochodnych -7 min PLN).k
W LdA Prezes wskazuje na trudny rok (,(...) przygotowanie do nabrania rozpedu na nastepne lata
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planowanego rozwoju”) i podtrzymuje dtugoterminowy cel osiggniecia 400 min EUR sprzedazy. Problem na
Jaki wskazuje w 2017 roku to bardzo rozbudowana oferta sprzedazy (z 3300 do 4300 produktéw w okresie
marzec-wrzesien) i problemy z realizowaniem zaméwien. Pierwsze efekty zmian w tym aspekcie mamy
pozna¢ w 2Q’18. W 2H17 prezes wskazuje na naglty, 20% wzrost cen ptyt wiérowych. Prezes oczekuje
pefnego efektu nowej fabryki ptyt w 2H18 | osiggniecia rentowno$ci indyjskiej spotki JV w 1H18.
Wspoipraca ze Steinhoff wg Prezesa przebiega bez zaktécen.

Konferencja z zarzgdem dzi$ w Suwatkach potgczona ze zwiedzaniem fabryki ptyt.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q'16 | 4Q'16skor. 4Q'l7 zmianar/r 4Q'17szac. rdznica | 4Q'17P BDM*  rdznica 2016 skor. 2017
Przychody 304,8 304,9 292,2 -4,2% 291 0,4% 334,7 -12,7% 1090,4 1096,2
Wynik brutto na sprzedazy 124,7 124,8 101,8 -18,4% 134,7 -24,4% 427,0 396,8
EBITDA 46,7 46,8 25,4 -45,7% 41,3 -38,5% 167,2 125,6
EBIT 40,8 40,9 18,1 -55,9% 19 -4,9% 34,6 -47,8% 144,5 98,7
Zysk brutto 35,8 28,6 21,7 -24,0% 30,8 -29,4% 132,0 94,0
Zysk netto 28,1 22,3 20,1 -9,8% 25,0 -19,7% 104,6 77,0
Marza zysku brutto ze sprzedazy  40,9% 40,9% 34,8% 40,2% 39,2% 36,2%
Marza EBITDA 15,3% 15,3% 8,7% 12,3% 15,3% 11,5%
Marza EBIT 13,4% 13,4% 6,2% 6,5% 10,3% 13,3% 9,0%
Marza zysku netto 9,2% 7,3% 6,9% 7,5% 9,6% 7,0%
P/E 12m 16,4
EV/EBITDA 12m 14,2

Zrédfo: BDM, spotka. *- z RA 06.11.2017

Grupa zamierza skupic¢ sie na rozwoju organicznym poprzez franczyze i chce wejs¢ do kilku nowych krajow
(m.in. do Ros;ji). Chce réwniez utrzymaé marze brutto i stawia na rozwdj e-commerce. W planach jest takze
mocniejszy rozwoj w Niemczech (w 2Q’18 niemiecka spdtka uzyska 2 transze dofinansowania w wys. 1,5
min EUR).

Prezes Skrzypek powiedziat, ze Esotiq na chwile obecng nie planuje wyptaty dywidendy, gdyz planuje
dalszy rozwd;.

Rada nadzorcza spoétki uniewaznita postepowanie kwalifikacyjne na stanowiska prezesa i wiceprezesa ds.
aktywow zagranicznych w KGHM.

Zarzad spéitki zaproponowat, by z zysku netto za 17 wyptaci¢ 1,60 PLN dywidendy/akcje. Dzien dywidendy
ma by¢ ustalony na 17 lipca br.

Spétka zamierza przenies¢ sie na rynek gtéwny pod koniec 18 lub w 1Q'19. Grupa spodziewa sie w '18
dwucyfrowych wzrostéw przychoddw i zysku raz utrzymania dwucyfrowej dynamiki wzrostu ROE r/r. Prezes
Aforti poinformowat tez, ze spdtka raczej nie planuje emisji akcji. Jak poinformowali przedstawiciel spotki
strategia na lata 2018-2020 ma sie opiera¢ na trzech filarach: rozwoju na terenie Polski, ekspansiji
zagranicznej i upublicznieniu spétek zaleznych. W 2/3Q’18 ma nastgpi¢ upublicznienie Aforti Finance, spoiki
zajmujgcej sie ustugami finansowymi i pozyczkami pozabankowymi dla matych i Srednich przedsiebiorcéw.

Eurocash Pedro Martinho nabyt 4 kwietnia 6 747 akcji spotki po $rednie cenie 24,17 PLN/walor.

Newag Grupa opublikuje raport roczny za '17 w dn. 16 kwietnia (zmiana z 9 kwietnia br.).

Patentus Spoétka podata, ze zlozono do Sgdu Rejonowego w Stalowej Woli wniosek o zawezwaniu do préby
ugodowej zaptaty 16,0 min PLN wraz z odsetkami przez bylego prezesa spétki Patentus Strefa S.A., Jana
Pastawskiego, tytutem odszkodowana za szkode wyrzadzong przez nieztozenie w terminie wniosku o
upadios¢ Patentus Strefa S.A.

Marvipol Deweloper sprzedat w 1Q’18 200 lokali i przekazat 30 mieszkan (o wartosci 12,9 min PLN; w tym 29 lokali
w projekcie Lake Apartments).
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Marvipol — kontraktacja [szt.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Marvipol — przekazania [szt.]

[ |
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Echo Deweloper podat, ze zakontraktowat w 1Q’18 348 lokali oraz przekazat 108 mieszkan.
Wittchen Spétka wypracowata w marcu ok. 16,8 min PLN przychodow (+17% r/r).
Wittchen — sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
TXM Spotka wypracowata w marcu 28 min PLN przychodéw (+ 9% r/r), w tym 0,6 min PLN w e-commerce (+5%
r/r). Na koniec miesigca sie¢ sklepow liczyta 399 placowek, co dato tgcznie 106,2 tys. mkw. powierzchni

handlowej.

TXM — sprzedaz miesigczna [min PLN]

TN “

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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TXM - sprzedaz z mkw. [PLN/mkw.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Deweloper gier przedstawit zaktualizowang strategie na ’18. Zaktada ona:

1. Wydawanie i tworzenie niezaleznych gier Premium. Platformy podstawowe - Nintendo Switch, PC/Mac.
Platformy dodatkowe - iOS/Android, Sony PS4.

2. Dziatalnos¢ inwestycyjna w projekty i zespoty z branzy gier wideo poprzez tworzenie spotek celowych.

3. Silne zaangazowanie w tworzenie, portowanie i wydawanie gier na konsolg Nintendo Switch - $rednio
wydawana jedna gra miesiecznie w roku 2018.

4. Wydawanie bezposrednio gier na konsole Nintendo Switch w Japonii.

5. Pozyskiwanie gier o duzym potencjale sprzedazowym do wydawania na konsole Nintendo Switch, w tym
pozyskiwanie gier z portalu AdoptMyGame.

6. Wydzielenie spotki AdoptMyGame po pozyskaniu inwestora.

Wikana Deweloper zakontraktowat w 1Q’18 74 mieszkania oraz wydat 44 lokale.
Wikana - kontraktacja [szt.]
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Wikana - przekazania [szt.]
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
ING Obstugujacy obecnie ok. 4,6 min klientéw detalicznych ING Bank Slgski zaktada w kolejnych latach
utrzymanie stabilnego wzrostu liczby klientéw, zaréwno indywidualnych jak i korporacyjnych. Duzg wage
bank przyktada do pozyskiwania mikroprzedsigbiorstw, zatrudniajgcych do 5 pracownikéw. Prezes
Bartkiewicz pytany o gtéwne elementy niepewnosci w otoczeniu makro wymienit rynek pracy, w tym
kwestie zwigzane z KP oraz PPK. Dodat réwniez, ze bank nie spodziewa sie obecnie zmiany stép
procentowych.
WZA banku zdecydowato o wyptacie 416,3 min PLN dywidendy, co daje 3,20 PLN/akcje. Dzien dywidendy
ustalono na 25 kwietnia.
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Spoétka zaklada, ze bedzie sprzedawa¢ po ok. 600 lokali rocznie w najblizszych latach. W 18 grupa
zamierza wydac ok. 70 min PLN na grunty.

Grupa spodziewa si¢ spadku marzy brutto w segmencie generalnego wykonawstwa w 2018 roku do ok. 3%.
Zarzad oczekuje wyzszych przychoddw niz w roku ubiegtym (obecny portfel zaméwien na 18 wynosi ok. 1,6
mld PLN) i zamierza rekomendowa¢ wyptate dywidendy.

Zarzad poinformowat podczas konferencji, ze chce wejs¢ mocniej w budownictwo przemystowe.

Unibep pozytywnie ocenia perspektywy swojego segmentu budownictwa modutowego (Unibep Unihouse) i
spodziewa sig, ze w tym lub przyszltym roku znajdzie w nim nabywcow takze na polskim rynku. Prezes
Gotabiecki wyjasnit, ze na polskim rynku majg szanse sprzedawac sie ekonomiczne wersje budynkow
modutowych, tansze niz te przeznaczone obecnie na rynki skandynawskie. Cztonkowie zarzagdu wskazali
rowniez, ze w tym roku przychody segmentu przekroczg 200 min PLN.

Unibep uchwalit program emisji obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej do 80 min PLN.

Unibep zawart ze Spoétdzielnig Mieszkaniowag "Stuzewiec" umowe na realizacje w systemie generalnego
wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej w Warszawie. Wynagrodzenie spotki za wykonanie inwestycji
wynosi ok. 50 min PLN netto. Rozpoczecie realizacji inwestycji nastgpi w 2Q’18, a zakonczenie,
odpowiednio dla budynku C - w 3Q’19 oraz budynku B - w 4Q’19.

Spotka przeznaczy w ‘18 na inwestycje 75,2 min PLN. Dodatkowo spétka czeka na zgode rady nadzorczej
na budowe nowej odlewni za 100-120 min PLN. Prezes Jurasz poinformowat, ze rekomendacja zarzadu
dotyczaca dywidendy za '17 bedzie zblizona do ubiegtorocznej, kiedy stopa dywidendy wyniosta 5%.

Prezes Mangaty poinformowat, ze grupa w 2017 roku negatywnie odczuwata efekty rosnagcych cen
surowcow oraz zmiany kurséw walut, a dodatkowo na wynikach grupy caty czas cigzg wyniki spotki zaleznej
Techmadex. Wszystkie te czynniki moga tez obcigzac grupe w 2018 roku.

Na 2018 rok zarzad zaktada, ze nastapi wzrost funduszu wynagrodzen o okoto 5% r/r. W pierwszej czesci
roku ceny surowcow wzrosty o 5-10%, utrzymuije sie réwniez niepewnos¢ co do poziomu kursu PLN/EUR,
co moze powodowacé presje na rentownos$¢ sprzedazy eksportowej mimo stosowania przez spotke
transakcji zabezpieczajgcych.

Jurasz poinformowat, ze w budzecie na 2018 rok przyjeto zalozenie wzrostu cen sprzedazy produktow
finalnych w grupie zindeksowane o wzrosty cen surowca na poziomie 5-7% w stosunku do 2017 roku.

Wedtug danych ARP w lutym polskie kopalnie wyprodukowaty 5,2 min ton wegla kamiennego, a sprzedaz
surowca wyniosta blisko 5,1 min ton.

Spotka Restrukturyzacji Kopalh chce by¢ postrzegana jako solidny operator zarzadzajgcy terenami
pogérniczymi, a nie tylko jako likwidator zaktadéw gérniczych - moéwi "Rzeczpospolitej" Tomasz Cudny,
prezes SRK.

Deweloper zakontraktowat w 1Q’18 193 mieszkania, a w planach '18 ma przedsprzedaz na poziomie ok. 1
tys. lokali. Spétka zamierza wprowadzi¢ do oferty w najblizszym czasie ok. 300 lokali.

Deweloper uzyskat pozwolenie na uzytkowanie Il etapu inwestycji Atal Towers, ktéry obejmuje 292
mieszkania.

Porozumienie akcjonariuszy spotki, w sktad ktérego wchodzg 4 osoby fizyczne, wzywa do sprzedazy 205,1
tys. akcji spotki po 1 PLN/walor. Zapisy beda przyjmowane od 25 kwietnia do 25 maja br.

EBOR zainwestowat 150 min PLN w denominowane w zlotych obligacje podporzadkowane Banku
Zachodniego WBK w ramach emisji o wartosci 1 mld PLN.
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Spétka wypracowata w marcu’18 ok. 611 min PLN przychodoéw (-3%).

Inter Cars — przychody miesigczne [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Konsumpcja paliw ciektych w Polsce wzrosta 0 11% r/r do 32,5 min m3 w 2017 r. podata Polska Organizacja
Przemystu i Handlu Naftowego (POPiHN). W tym z zagranicy sprowadzono 11,4 min m3, co stanowito 35%
wielkosci oficjalnego rynku polskiego.

POPIHN podat, ze scenariusz bazowy dla polskiego rynku paliw zaktada wzrost popytu na paliwa w
najblizszych latach, ktory w 2025 roku moze osiggna¢ 36-37 min m szesc. Prognoza POPIHN zakfada
utrzymanie pozioméw notowan cen ropy naftowej w przedziale 55-75 USD/bbl oraz stabilny kurs PLN w
stosunku do USD. Scenariusz bazowy zaktada takze wzrost PKB Polski w ujeciu r/r na najblizsze lata
powyzej 4%.

W 1Q’'18 deweloper zakontraktowat 426 lokali i przekazat klientom 80 mieszkan.

JWC - kontraktacja [szt.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
JWC - przekazania [szt.]

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Grupa zawarta z BGK umowe dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego o wartosci do 15,5 min EUR.

Srodki majg postuzyé finansowaniu inwestycji hotelowych w Gregji.

Feardemic, spétka zalezna Bloober Team, bedzie wydawcg gry ,Mansion” (nazwa kodowa). Gra trafi na PC
i konsole PS4, Xbox One i Nintendo Switch w 3Q’18.

IDC Polska szacuje, ze w '17 sprzedaz smartfonéw w Polsce przekroczyta 8,8 min sztuk (+10% r/r). Ok.
92% urzadzen stanowity smartfony z systemem Android.

MRPIPS nie prowadzi obecnie zadnych prac zmierzajgcych do zmian w programie Rodzina 500+,
poinformowata szefowa MRPIPS Elzbieta Rafalska. "Doniesienia medialne dotyczace wydtuzenia czasu
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wyptacania $wiadczenia wychowawczego '500+' (do 25 r.z. dla uczacych sig) oraz zmiany wysokosci progu
dochodowego w przyznawaniu tego swiadczenia na pierwsze dziecko sg nieprawdziwe. Jednoznacznie
dementuje powyzsze informacje" - napisata Rafalska w oswiadczeniu.

Oponeo Spétka wypracowata w marcu’18 ok. 54,1 min PLN (-29% r/r).

Oponeo - przychody miesigczne [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BAH Importer sprzedat w marcu’18 373 samochody (+31% r/r), w tym 210 aut marki Land Rover. Do dealeréow

spoza grupy trafito 197 szt., a przez dealeréw wiasnych zostaty sprzedane 144 szt. Szacunkowa wartos¢
przychoddéw wyniosta 69 min PLN (+35% r/r).

BAH - sprzedaz importerska [szt.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Polwax Grupa wypracowata w ’17 ok. 283,5 min PLN przychodéw, ok. 22,4 min PLN EBIT i 17,2 min PLN zysku
netto.
Robyg W 1Q’'18 deweloper zakontraktowat 914 lokali i przekazat 100 mieszkan.

Robyg - kontraktacja [szt.]

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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Robyg - przekazania [szt.]
[ |
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Transpolonia Spotka opublikowata dane za 4Q’17
Trans Polonia — wyniki za 4Q’17 [min PLN]
4Q'16 4Q'17 zmianar/r 3Q'17P BDM odchylenie
Przychody 50,2 56,5 12,7% 56,5 0,1%
Wynik brutto na sprzedazy 8,5 6,6 -22,5% 9,2 -28,8%
EBITDA 10,4 6,4 -38,4% 8,2 -21,8%
EBIT 7,2 3,8 -47,5% 54 -29,9%
Zysk netto 4,4 2,5 -42,2% 3,5 -26,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  16,9% 11,6% 16,3%
Marza EBITDA 20,8% 11,4% 14,5%
Marza EBIT 14,4% 6,7% 9,6%
Marza zysku netto 8,7% 4,5% 6,1%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
BDM: Wyniki spotki okazaty sie rozczarowujgce. W ujeciu r/r najmocniej ucierpiata rentownosc. Stabsze
saldo PPO/PKO byto oczekiwane, poniewaz w 4Q’16 wyniki zostaty zaburzone przez pozytywny wptyw
sprzedazy czesci taboru. W 4Q’17 takiego efektu juz nie byto. Rozczarowata marza brutto na sprzedazy.
Wynik na tym poziomie okazata sie stabszy r/r we wszystkich gtéwnych segmentach Trans Polonii.
Archicom Deweloper wypracowat w ’17 ok. 330,3 min PLN przychodéw, ok. 65,6 min PLN EBIT i 57,3 min PLN zysku

netto.
W 1Q’18 spdtka zakontraktowata 257 mieszkan (-30% r/r) oraz przekazata klientom 228 lokali (+37% r/r).

Archicom - kontraktacja [szt.]
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Zrédin: Dam Maklereki RDM S A enétka
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Vigo System W 1Q’18 spotka miata blisko 9,1 min PLN przychodéw (vs 6,3 min PLN rok temu).
BDM: Po stabym 4Q’17 sprzedaz wyraznie odbita — przychody w 1Q’18 sg najwyzsze w historii spofki.
Vigo System — przychody kwartalne[min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Vigo System — przychody roczne [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spotka
Redan Grupa wypracowata w marcu’18 ok. 47 min PLN przychodéw (+7% r/r), z czego 19 min PLN w segmencie
modowym. Powierzchnia catej sieci wyniosta 142,9 tys. mkw. (+1% r/r).
Redan - przychody miesigczne [mIin PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Rafako Spotka podata koncowe wyniki za 2017.
Rafako — wyniki 4Q’17/2017 [mIn PLN]
4Q'16 4Q'17 zmianar/r 4Q'17 wstepne odchyl. 2016 2017 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 639,2 453,9 -29,0% 453,9 0,0% 18753 17826 -4,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 28,9 16,3 -43,5% 16,3 0,2% 124,3 150,0 20,7%
Zysk na sprzedazy 2,5 -8,2 - - - 34,6 50,2 -
EBITDA -1,8 -8,6 - = o 39,1 60,6 -
EBIT 52 -123 - -12,3 0,3% 24,7 464 87,9%
Zysk (strata) brutto -6,0 -13,8 - - - 22,5 36,9 -
Zysk (strata) netto -11,6 -22,8 - -22,8 -0,1% 10,5 2,2 -78,9%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  4,5%  3,6% 3,6% 6,6% 8,4%
Marza EBITDA 03%  -19% - 2,1% -
Marza EBIT 0,8% -2,7% -2,7% 1,3% 2,6%
Marza zysku netto -1,8%  -5,0% -5,0% 0,6% 0,1%
Zrédto: DM BDM S.A., spétka
BDM:  Wyniki sg zgodne z  publikowanymi ~w  poftowie  marca danymi  wstepnymi
(http://biznes.pap.pl/espilpl/ireports/view/2,380344). Staby cash flow operacyjny w 4Q’17: -127 min PLN
(m.in. spory przyrost nalezno$ci handlowych).
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Grupa Rafako w zaktualizowanej strategii na lata 2018-20 zaktada m.in. umacnianie pozycji na krajowym
rynku energetyki oraz wejscie w sektor gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw poprzez wykorzystanie
kompetencji, doswiadczenia i referencji grupy PBG. Celem strategicznym jest tez m.in. osiggnigcie
zdolnosci dywidendowej w 2020 roku.

Strategia zakftada, ze do grupy Rafako przeniesione zostang kompetencje EPC oraz generalnego
wykonawstwa w sektorze gazu ziemnego, ropy naftowe;j i paliw ze spétki PBG.

Odbedzie sig to poprzez potgczenie spotek Rafako Engineering (spétka w 51% zalezna od spétki Rafako
oraz w 49% zalezna od PBG oil and gas), PBG oil and gas (spétka zalezna w 100% od PBG) oraz PGL
Dom (spotka w 100% zalezna od Rafako), w wyniku ktérego wiekszosSciowy pakiet w potgczonym
podmiocie obejmie spdtka Rafako.

W ramach zaktualizowanej strategii grupa Rafako zaktada osiagniecie przychodéw na poziomie 300 min
PLN rocznie w segmencie gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw w horyzoncie 3 letnim.

Celami strategicznymi Rafako sg takze m.in.: poprawa rentownos$ci poprzez kontrole i ograniczenie ryzyk
projektowych, ekspansja dziatalnosci na rynkach zagranicznych, udziat w rynku budownictwa
przemystowego, optymalizacja w obszarach zabezpieczenia i finansowania kontraktéw.

Detalista wypracowat w marcu 17,8 min PLN przychodéw, w tym 12 min PLN w czesci obuwniczej (-25%
r/r) oraz 5,8 min PLN w Simple (-25% r/r). Spadki odnotowat takze kanat e-commerce (-9% r/r w obuwiu i -
13% r/r w odziezy). Marza kwartalna segmentu obuwniczego zmalata do 40,5% (-5,7 p.p. r/r), a w
segmencie modowym do spadta do 49,1% (-4,9 p.p. r/r).

Gino Rossi — sprzedaz miesigczna [min PLN]

ES
£
2

20

-3

luty

marzec

013 #2016 0I5 WI06 WL WIDIE

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Gino Rossi — sprzedaz w podziale na segmenty [min PLN]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Rekordowy marzec na polskim rynku aut. O przeszio jedng pigtg wzrosta w marcu - w poréwnaniu z lutym -
sprzedaz nowych samochoddw. Zapowiada sie kolejny doskonaty rok. - Rzeczpospolita

Qumak i Euvic potgczg sity. Jesli fuzja dojdzie do skutku, branzowy konkurent stanie si¢ najwigkszym
akcjonariuszem gietdowej spotki. — Parkiet

Do czerwca majg byé dopigte emisje Qumaka: aportowa dla wspodlnikow Euvica oraz gotéwkowa, ktorej
celem jest pozyskanie pieniedzy na dziatalno$¢. Do spetnienia jest jednak wiele warunkéw. — Puls Biznesu

Mabion, po otrzymaniu dotacji z programu "Inteligentny rozwoj 2014-2020", ma zapewnione finansowanie
na dwa kolejne lata. — Parkiet

Mabion w drugim kwartale zamiesza ztozy¢ wniosek o rejestracje flagowego leku biopodobnego Mabion
CD20 w Europejskiej Agenciji Lekéw. — Puls Biznesu
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Getback, Sebastian Buczek ma plan ratowania GetBacku. Witasciciel Quercusa, ktory wykupit obligacje windykatora,
Quercus chce postawi¢ go na nogi do spotki z Abrisem i pozostatymi obligatariuszami. — Puls Biznesu
Deweloperzy Wysokie koszty wykonawstwa zmrozito branze deweloperskg. Koszty budowy wcigz idg w goére -
konsekwencje coraz bolesniej odczuwajg zaréwno deweloperzy, jak i kupujacy. — Puls Biznesu
XTB Inwestor na wojnie z XTB. Prokuratura bada, czy foreksowy broker oszukat jednego ze swoich najwigkszych

klientéw, a réwnolegle, czy ten klient szantazowat XTB. — Puls Biznesu

Master Pharm Grupa wypracowata w '17 ok. 64,7 min PLN przychodéw, ok. 13,1 min PLN EBITDA i 8,8 min PLN zysku
netto.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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