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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Im dtuzsza konsolidacja... ® TP
WIG20 22719 0,1% 7,7%
Od kilku dni na GPW i innych rynkach bazowych wida¢ niezdecydowanie WiG30 26318 -0,1% -6,8%
obrazowane w zargonie technicznym tzw. $Swieczkami wysokiej fali. mWwiG40 46315 -0.2% -4,5%
Pozytywne jest to, Ze rynki nie poprawiajg swoich lokalnych miniméw przy sW!G80 IBERED W L0
dalszym wzroscie ryzyka geopolitycznego. Wczoraj emocjonujgce wpisy na WI¢ SOIK0/0 0230 55,500
: S o : . WIG Banki 79014 0,3% -6,8%
Twiterze prezydenta Trumpa, lekko méwigc oskarzajgce Rosje o eskalacje e 57532 o190 %
konfliktu w Syrii, przesadzity o czerwonym wyniku sesji na gt. rynkach. Dwa _ ' 0 =
dni P b lig K h ietdzi iskiei 15% d WIG Chemia 132754 -0,1% -13,2%
ni wczesniej obserwowalismy krach na gieldzie rosyjskiej (- 0 dO e pew 29 AT Py,
minimow na RTS) po wprowadzpnych w weekend amerykansklch sankcjach o Energia 26291 0.2% 12.1%
u_derzajqcych w przep’fyyvy kapltaffovye. er_no tego _kraJ(_)_wy rynek utrzymat gt 20136 1.3% 1.4%
sie przy goérnej bandzie ok. miesiecznej konsolidacji (2200-2300 pkt). wiG Media 50232 -0,9% 4.8%
Podobne ,formacje” obserwujemy na bazowych rynkach. Szczegdlnie wic paiiwa 63525 0,3% -11,0%
mocna jest ona na EUR/USD (3 miesigce w strefie 1,23-1,25), co w ujeciu  wiG Spoz 37723 -0,1% 4,0%
diugoterminowym sugerowatoby kontynuacje stabosci dolara (pozytywne dla WIG Surowce 37308 0,9% -15,1%
rynkéow wschodzgcych). Pamietajmy, ze im dluzsza konsolidacja tym WIG Telco 735,0 -1,1% -1,4%
silniejszy ruch po niej. DAX 12294,0 -0,8% -4,8%
Krystian Brymora CAC40 5277,9 -0,6% -0,7%
BUX 379716 0,2% -3,6%
S&P500 26422 -0,5% 1,2%
DJIA 241895 -0,9% 2,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 70690 04% 2,4%
) . . . . B 85 245,6 0,9% 11,6%
= Pfleiderer: wyniki i konferencja po 4Q’17; CEO zapowiada wzrost EBITDA, stabilny vaes.pa Dn Dn
CAPEX i DIV [zalegly komentarz BDM]; RIECEE s Wi Dk
’ S&PIASX 200 5811,9 -0,3% -4,2%
= Getback: NN OFE zmniejszyto zaangazowanie w akcjonariacie spotki do 4,45%; Zioto 13584 1.4% 2.0%
= Ursus: Grupa ma umowe z chinskg spoétkg JML ws. sprzedazy, montazu i produkcji Miedz 6 945,0 1,7% -4,2%
ciggnikow; Ropa 66,8 2,0% 10,9%
» CCC: Grupa kupi od Adler International Sp. z 0.0. za 68,5 min PLN 41 sklepow EUR/PLN 4l G 020
agencyjnych dziatajgcych w Polsce; YSD/RLN & O A0
. . | 18 ok 131 min PLN hodow: . CHF/PLN 3,53 -0,5% 1,1%
ACtI.On'. gl;’/)a Wli/praCBOI\DN’\j? W marcu OK. min przychodow; marza EUR/USD 1,24 0,3% 3,1%
wyniosta 6,8% [wykres I USD/IPY 106,9 -0,3% -5,2%
= TIM: W ’18 spdtka skupi sig¢ na efektywnosci kosztowej;
. . , FW20
= PGS Software: Spodtka wypracowata wstepnie w 1Q18 ok. 26,9 min PLN ;
przychodow; Wartosé Zmiana
i - - 0,
= AC: Program motywacyjny zaktada wypracowanie w '18 ok. 50,6 min PLN EBITDA, o Otwamfa ) 2213 o S
Kurs zamkniecia 2269 -8 -0,35%
. Korporac’ja KGL: Spétka wypracowata wstgpnie w 1Q18 ok. 92,6 min PLN  yyrs min. 2251 0 0,00%
przychodow; Kurs max. 2290 6 0,26%
= Gospodarka: Prezes NBP nie widzi powoddéw, by podnie$¢ stopy proc. w Wolumen obrotu 16 842 1241 7,95%
perspektywie 2 lat; Otwarte pozycje 53 506 -116 -0,22%
= Famur: Spétka chce zaprezentowa¢ strategie rozwoju do konca 3Q'18 — Parkiet; Indeksy GPW
L] Grupa Azoty: Za_kladane oszozgdnoéci z integracji do '20 to 100-150 min PLN; |ndeks Open L@ High Close 1D Obrét
mysli o poszerzeniu grupy — Parkiet [komentarz BDM]. WIG20 227422 225420 228753 227193 -01% 737
WIG30 2 633,35 261522 265008 263180 -0,2% 804
MWIG40 4 647,68 14 254,27 1442875 463145 -02% 118
WYK RES DNIA SWIG80 14 416,36 4616,83 467298 14318,01 -0,7% 37
Napiecia polityczne na linii USA-Rosja sprawity, ze rubel gwattownie sig ostabit w wic-PL  61237,00 6073325 61237,00 6093819 -02% 896
relacji do dolara i obecnie jest najstabszy od grudnia’l6. WIG 59183508 59452,61 60140,21 59740,56 -0,2% 900
USD/RUB daily WIG20
B USDRUB BGNL Curncy - Last Price nl}lisl [ Close Mc 10 YD
=1 oy i 1 Alior 72,75 9491 -0,2% -8,5%
BZ WBK 371,40 36 892 -1,2% -6,3%
[ cee 256,20 10 546 -1,8% -10,1%
CD Projekt 124,70 11 986 -0,2% 28,6%
oo Cyfrowy P. 24,74 15 822 -1,1% -0,5%
Energa 11,00 4 555 -0,8% -13,6%
| Eurocash 23,51 3272 -2,4% -11,2%
m JSwW 86,50 10 156 2,1% -10,1%
KGHM 91,90 18 380 0,6% -17,4%
Lotos 57,72 10671 -0,3% 0,0%
a1 pp 8430,00 15 616 -3,2% -5,4%
mBANK 444,80 18 820 1,8% -4,3%
- Orange 5,88 7717 -0,3% 1,6%
i Pekao 123,85 32507 -0,3% -4,4%
PGE 10,59 19 801 0,3% -12,1%
psos PGNIG 6,04 34 901 0,5% -4,0%
PKN Orlen 89,42 38 246 0,4% -15,6%
o Wy Wov e W R Wy = W D I b e A PKOBP 39,99 49 988 0,5% -9,7%
s ey (s . o . s o P o PZU 41,00 35404 0,2% -2,8%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg JUELED 2:50) (IS8T R08%6 16,000
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
Amica 12840 998  -20% 2,0% Handlowy 78,20 10218 10%  -4,5%
Amrest 452,00 9589 07% 10,2% INGBSK 202,00 26280 10% -18%
AssecoPL 4636 3848 -18%  54% InterCars 267,00 3783 0,0% -139%
Azoty 5590 5545 0,7% -19,7% Kemel 50,50 4138 04%  63%
BenefitSys. 111500 2982 0,9%  -4,7% Kety 340,00 3237 -14% -17,0%
Bogdanka 54,00 1837 -1,5% -19,4% Kruk 237,00 4457 -2,1% -9,4%
Boryszew 880 2112 -15% -4,6% LC Corp 269 1204 07%  -22%
Budimex 21300 5438 05%  05% Livechat 3940 1015 -03% -1,3%
Cl Games 0,93 141 -11% -9,7% Medicalg 142,80 515  2,7% -28,4%
Ciech 5355 2822 -1,6% -69% Milennium 841 10202 26%  -59%
Comarch 133,00 1082 -15% -30,0% Netia 505 1694 -1,0% -6,1%
Dino 9045 8868 -05% 14,8% Orbis 96,60 4451 -1,4%  4,4%
Emperia 98,00 1210 -04% -1,6% Pfleiderer 37,00 2394 -11%  9,6%
Enea 1022 4512 04% -11,1% PKPCargo 43,30 1939 -13% -21,4%
Famur 624 3491 -22% 0,6% PLAY 31,88 8088 -19% -57%
Forte 5400 1292 -1,8% 80% Polimex 3,27 774 09%  -18,9%
GetBack 5,76 576  -4,3% -68,7% Sanok 3300 887  00% -27.8% o T R T aaarts
GetinNoble 1,40 1262  14% -13,6% Stalprodukt 466,00 2600 0,0%  -7,6% o o
GPW 39,00 1637 -06% -17,0% Ursus 3,02 179 13%  -23,9% ZTro.dh; blc;c;mber;bom Maklerski BDM S.A
GTC 908 4270 09% -7,3% Wawel 1070,00 1605 -0,9%  3,8% ’ o
FW20
M KRS1 Index - Last Price 2269.0 -0.35%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Pfleiderer Wyniki za 2017 rok- zalegty komentarz z $rody 11.04.2018
BDM: zaprezentowane dane za 4Q’17 okazaly sie nieco stabsze od naszych oczekiwan (-6% do EBITDA
skorygowanej o kare UOKIK). Saldo PDO wyniosto -9,7 min PLN. Oprocz rezerwy na kare UOKIK (-9,1
min EUR) uwage zwracajg odpisy i rezerwy na nalezno$ciach (-5,3 min EUR). CFO na bardzo dobrym
poziomie 59 min EUR (widoczna redukcja zapaséw o czym pisaliSmy po 3Q’17). Mimo skupu akcji dfug
netto utrzymuje sie na poziomie 255 min EUR (251 min EUR po 3Q’17) i jest duzo nizszy od naszych
zatozen (ok. 290 min EUR).
Na podstawie kluczowych danych operacyjnych szacujemy, ze porownywalny wolumen sprzedazy wzrést
tylko o 1,2% r/r, co podobnie jak w 3Q’17 nalezy uznac¢ za rozczarowujgca liczbe. Réwniez stabszy
Okazat sie mix sprzedazy. Dostrzegalny istotny spadek sprzedazy ptyt MFC (-5% r/r), ktore sg
fundamentem strategii spétki (duze pole do zwiekszenia produkcji/sprzedazy szczegdlnie w Core East).
Bardzo dobra sprzedaz ptyt wiérowych surowych z widoczna redukcjg zapaséw (sprzedaz/produkcja
+12% r/r//+2% r/r). Potwierdza to koniunkture na tym rynku. Je$li chodzi o ceny, to przy poréwnaniu
dynamik sprzedazy i wolumendéw szacujemy ich $redni wzrost na ok 8% r/r, cho¢ w prezentacji spotka
pokazywata wykres zdecydowanie kwestionujgcy te liczbg (sugestie o problemach z cenami i zapowiedzi
lepszej polityki w 1Q’18).
Outlook’18: na konferencji CEO zapowiedziat wyzszg EBITDA (120-130 min EUR za 2017) przy
poréwnywalnym poziomie CAPEX (ok. 70 min EUR). Efekty powinna dawac lepsza polityka cenowa,
dobra ksigzka zamoéwien | kontrola kosztéw. Prezes wskazywat réwniez na istotny efekt inwestycji
przeprowadzonych w latach 2016-2017. Spoétka chciataby wyptaci¢ dywidende zgodnie z politykg (do
70% zysku netto).
Wybrane dane finansowe [min EUR]
4Q'16 4Q'17 zmianar/r 4Q'17PBDM  réznica 2016 2017  zmianar/r
Przychody 233,8 2555 9,3% 262,8 -2,8% 960,4 1006,4 4,8%
Zachéd 157,8  180,3 14,3% 169,4 6,5% 659,1  718,1 9,0%
Wschod 875 99,7 13,9% 101,0 -1,3% 339,2 380,22 12,1%
Zysk brutto 57,6 56,4 -2,1% 65,0 -13,3% 233,0 230,9 -0,9%
EBITDA 28,2 23,7 -15,8% 26,8 -11,3% 109,5 1200 9,6%
Zachéd 18,1 21,9 21,5% 25,2 -13,1% 68,9 95,5 38,6%
Wschod 10,1 2,2 -78,6% 1,5 42,2% 40,7 24,7 -39,4%
EBITDA Adj. 40,5 34,8 -14,2% 371 -6,2% 148,9 129,7 -12,9%
Zachod 29,8 23,2 -22,1% 26,2 -11,5% 100,5 95,5 -5,0%
Wschod 11,4 114 0,3% 10,8 5,6% 493 339 -312%
Zysk brutto 3,4 4,4 31,5% 2,9 51,4% 19,6 30,4 55,0%
Zysk netto -1,8 -1,9 7,2% -0,6 240,8% 19,1 17,1 -10,1%
Marza zysku brutto  24,6%  22,1% 24,7% 24,3%  22,9%
Marza EBITDA adj. 17,3% 13,6% 14,1% 155% 12,9%
Zachod 11,4% 12,2% 14,9% 10,5% 13,3%
Wschod 11,6%  2,2% 1,5% 12,0%  65%
Marza netto -0,8% -0,8% -0,2% 2,0% 1,7%
P/E 12m 33,4
EV/EBITDA adj. 12m 6,4
Zrédto: BDM, spoétka.
Kluczowe dane operacyjne
1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 01-02.18 1Q'17r/r 2Q'17r/r 3Q'17r/r 4Q'17r/r
Produkcja ptyt brutto*
wiérowe surowe brutto* [km3] 834 831 812 815 8,5% 7,1% 2,5% 2,1%
laminowane [km2] 28860 275610 263800 25252 11,2% 1,4% 01% -5,0%
MDF/HDF brutto* [km3] 142 147 136 147 4,4% 14,0% -3,5% 5,8%
Wykorzystanie mocy **
widérowe surowe brutto* [km3] 101,7% 101,3% 99,0% 99,4%
laminowane 92,1% 88,0% 84,2% 80,6%
MDF/HDF 93,1% 96,4% 89,2% 96,4%
Sprzedaz
Surowe ptyty wiérowe [km3] 272,0 279,2 276,6 297,6 3,3% 15,0% 6,7% 12,3%
Surowe ptyty MDF/HDF [km3] 96,8 101,5 84,5 104,9 4,1% 15,4% -4,0% -0,3%
Surowe laminowane [km2] 27096,7 25802,6 24281,6 242923 10,7% 2,0% -0,3% -5,1%
Laminowane MDF/HDF [km3] 8032 8456 8246 7555 -4,4% -1,3% 9,3% 3,4%
HPL [km2] 3062,9 3001,2 29155 26826 55% 1,4% -4,1% 9,1%
RAZEM poréwnywalne (bez HPL) [km3] 835,6 825,5 779,7 821,1 7,3% 7,6% 1,7% 1,2%
Zapasy [mEUR] 97,4 1020 1046 9,3 8,0% 12,7% 9,1% 4,8%
/przychody 12m 10,1% 10,4% 10,6% 9,6%
1Q17 217 3Q'17  4Q'17P
Przychody [mEUR] 252,4 253,6 2449 255,5
Dynamika przychodow [r/r] 2,5% 4,4% 3,2% 9,3%
w tym wolumendw pfyt [r/r] 7,3% 7,6% 1,7% 1,2%
w tym cen produktow* [r/r] -4,9% -3,2% 1,5% 81%
efekt na marzy EBITDA [mIn EUR] -10 -4 4,3
rynek niemiecki ptyta surowa -4,8% -2,2% 1,6% 8,1% 10,6%
Zrédto: BDM, spétka. *- produkty i potprodukty do laminatéw, **- bez uwzgledniania sezonowosci (roczne nominalne
zdolnosci/4q)
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NN OFE zmniejszyto zaangazowanie w akcjonariacie spotki do 4,45%.

Ursus podat, ze podpisat z chinska spotkg Guangdong Jianglong Agricultural Machinery Technology
(JML) umowe o wspédtpracy, ktéra bedzie polegata gtéwnie na sprzedaz przez Ursus na rzecz JML
ciggnikéw i maszyn rolniczych i ich dalszej odsprzedazy przez JML na terytorium Chin. W ramach
wspotpracy planowane jest uruchomienie przez JML montazu ciggnikéw Ursus w Chinach oraz sprzedaz
przez JML na rzecz Ursus czesci i komponentow, ktére moga by¢ wykorzystywane przez Ursus w
biezgcej dziatalnosci. Umowy zostaty zawarte na okres 10 lat.

CCC podpisat warunkowg umowe w sprawie zakupu zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
obejmujagcej prowadzenie salonéw detalicznej sprzedazy obuwia oznaczonych logo CCC za 68,5 min
PLN. W ramach tej transakcji CCC kupi od Adler International Sp. z o0.0. przedsigbiorstwo, w skfad
ktérego wchodzi 41 agencyjnych sklepéw dziatajacych w Polsce, w tym 4 sklepy bedace jeszcze w fazie
przygotowania. Przedsigbiorstwo to w 2017 roku miato zysk brutto w wysokosci 18,5 min PLN. W
komunikacie wskazano rowniez, ze sprzedajacy zamierza wykorzysta¢ cze$¢ Srodkoéw otrzymanych w
zwigzku ze zbyciem ZCP na przyspieszenie ekspansji sklepéw franczyzowych systemu sprzedazy CCC
na Ukrainie i do 2021 roku otworzy 50 nowych sklepéw CCC.

Grupa wypracowata w marcu’18 ok.131 min PLN przychodéw. Marza wyniosta 6,8%.

Action — sprzedaz miesigczna [min PLN]

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Zarzad mBanku zgodzit sie na ustanowienie nowego programu emisji papierow dtuznych EMTN o
maksymalnej wartosci 3 mld EUR.

Prezes Folta oczekuje, ze w '18 wszystkie spdtki z grupy wypracujg dodatnie wyniki finansowe. W tym
roku wtadze TIM skoncentrujg sie na poprawie efektywnosci kosztowej i automatyzacji proceséw. Folta
wskazat, ze grupa optymalizuje polityke zarzadzania opakowaniami i przestata przyjmowaé darmowe
zwroty.

W ’18 spdtka zalezna 3LP ma osiagnaé petng zdolno$¢ produkcyjng i podwoi¢ przychody od klientéw
zewnetrznych. Obecnie powierzchnia magazynowa 3LP wynosi 40 tys. mkw. PUU i rozpoczeta sie
budowa kolejnych 10 tys. mkw. PUU.

W tym roku TIM rozpoczat przeglad opciji strategicznych dla posiadanych pakietéow akcji oraz udziatéw w
wybranych spdtkach wchodzgcych w sktad grupy, jednak nie zapadty do tej pory zadne decyzje w tej
sprawie.

Espirion z grupy kapitatowej Energa w przetargu PSE na redukcje zapotrzebowania na moc zgtosit
gotowos¢ ograniczenia zuzycia w systemie o 340 MW w sezonie letnim i 360 MW w sezonie zimowym.
To 70 proc. mocy mozliwej do zakontraktowania przez PSE w przetargu na redukcje zapotrzebowania na
polecenie OSP — Program Gwarantowany. Energa podata, ze w tym roku Enspirion wystawit do redukciji
moc nowych partneréw, m.in. wszystkich spétek Grupy Azoty. Ustuga redukcji zapotrzebowania na moc
(DSR) pozwala ograniczy¢ zuzycie wybranych odbiorcéw, gdy wystgpi zagrozenie niedoboréw energii.

Oferta spotki za 578 min PLN netto zostata wybrana przez KGHM jako najkorzystniejsza w przetargu na
budowe "Kwatery Potudniowej OUOW Zelazny Most".

Spdtka podata, ze wedtug szacunkowych danych wypracowata w 1Q’18 ok. 26,9 min PLN przychodéw
(+12,5% r/r). W zakonczonym kwartale grupa pozyskata 14 nowych klientéw. Zarzad spodziewa sig, ze
na uzyskany zysk w 1Q’18 wycena zabezpieczen walutowych bedzie miata ujemny wptyw w wysokosci
ok. 0.5 min PLN.

Grupa zamierza uruchomi¢ program motywacyjny, ktéry uwarunkowany jest uzyskaniem przez spoétke
50,6 min PLN EBITDA w ‘18 i 55,6 min PLN EBITDA w ’19. Rada nadzorcza zaktada, iz maksymalna
wielkos¢ programu wyniesie 196 tys. warrantdow subskrypcyjnych po cenie emisyjnej 11 PLN/walor,
uprawniajgcych do objecia takiej samej liczby akciji serii E. Program zostanie podzielony na dwie transze:
2018 i 2019. W ramach poszczegolnych transz przewidziane bedzie rocznie do nabycia przez osoby
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uprawnione tacznie do 98 tys. warrantow.

Zarzad spotki rekomenduje, by z zysku z “17 na dywidende trafito 3,5 min PLN, co daje 0,28 PLN/akcje.

W dniu 11 kwietnia 2018 spdtka zawarta transakcje sprzedazy 17,05 tys. akcji Nextbike Polska,
stanowigcych 1,6% w kapitale zaktadowym Nextbike oraz 0,9% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Nextbike. taczna cena sprzedazy waloréw wyniosta 2,1 min PLN, tj. 125 PLN/akcje. W
wyniku zawartych transakcji emitent przestat posiada¢ bezposrednio akcje Nextbike.

Prezes Borys z PFR powiedziat, ze inwestycje w kraju rosng obecnie w tempie 4-5% r/r, ale przy takiej
koniunkturze mogtoyby osiggna¢ tempo kilkunastu procent. W jego ocenie przeszkoda sg rosngce
wynagrodzenia, ale ich wzrost jest kompensowany lepszg wydajnoscig pracy.

Deweloper wprowadzit do oferty pierwszy etap projektu Grunwald2, ktéry liczy 133 lokale.

Szacunkowe skonsolidowane przychody grupy w 1Q'18 wyniosty 92,6 min PLN (+2% r/r). Obszar
dystrybucji osiggnat blisko 49,9 min PLN sprzedazy, a segment produkcji 42,7 min PLN.

Rada nadzorcza spotki powotata Wojciecha Faszczewskiego na kolejng kadencje na stanowisku prezesa
grupy.

Deweloper planuje rozpoczecie budowy nowego parku logistycznego w Strykowie. Docelowo ma tam
powsta¢ 120 tys. mkw. PUU. Prace budowlane majg ruszy¢ w 3Q’18.

Z badania GfK Shopping Monitor 2018 wynika, ze odsetek nabywcéw, ktérzy uwazajg sie¢ Biedronka za
gtéwne miejsce zakupow produktéw FMCG wzrést do 47% w ‘17 z 45% rok wczesniej. Ogdtem 55%
polskich nabywcow wskazato sklepy dyskontowe jako gtdwne miejsce zakupdw produktéw FMCG.

WZA zaplanowane na 9 maja podejmie decyzje o wyptacie 6,05 min PLN dywidendy z ubiegtorocznego
zysku.

Spétka zajmujgca sie produkcjg i sprzedazg okularéw i zegarkdéw z naturalnych materiatéw, planuje
wejs¢ na NC w 1Q’19.

KNF zatwierdzita prospekt emisyjny spotki.

RPP utrzymata stopy procentowe na dotychczasowym poziomie. Rada w komunikacie wskazata, ze
spodziewa sie, iz wzrost PKB w 1Q’18 byt zblizony do 4Q’18.

RPP podkreslita takze, ze wzrost nakladéw na s$rodki trwate widoczny jest zaréwno w sektorze
publicznym, zwtaszcza w jednostkach samorzadu terytorialnego, jak i w sektorze przedsiebiorstw.

"Jesli chodzi o poglady moje i wiekszosci cztonkéw rady, w zaden sposéb nie wptywa to (nizsze odczyty
inflacji - PAP), poniewaz spodziewali$my si¢ takiej tendencji. Niektorzy cztonkowie Rady zmodyfikowali
swoje stanowisko. Wydawato im sie, ze dostrzegajg pierwiosnki czajgcej sie wyzszej inflacji czy jakiegos
trendu inflacyjnego, w szczegdlnosci na rynku pracy - to wszystko znikto w tej chwili" - powiedziat
Glapinski.

Jesli gdzie$ mogtoby powsta¢ zarzewie zjawisk inflacyjnych, to na rynku pracy m. in. z powodu braku
pracownikéw czy braku niezbednych kwalifikacji - powiedziat w srode prezes NBP Adam Glapinski na
konferencji po posiedzeniu RPP. Dodat jednak, ze poki co nie wida¢ niepokojacych objawow.

"Tempo wzrostu miedzy 4% a 5% jest w petni satysfakcjonujace. To jest prawdopodobnie gérny poziom
naszej naturalnej stopy wzrostu" - powiedziat Glapinski podczas konferencji prasowej po posiedzeniu
RPP.

"Na razie umacnia sie stanowisko o utrzymywaniu stdp na niezmienionym poziomie. [...] W
perspektywie dwdch lat nie widze zadnych chmur, ktére by nas zmusity do zmiany stop procentowych,
poza niespodziewanymi wydarzeniami, ktére zawsze mogg sie zdarzy¢" - powiedziat Glapinski podczas
konferencji prasowej po posiedzeniu RPP.

"Zapowiada sie, ze inflacja bedzie nizsza, a PKB wyzsze. Mamy takie istotne zjawiska, jak stabilizacja
cen ropy naftowej i spadek cen zywnosci - to sg dwa wazne elementy przychodzace do nas z zewnatrz"
- powiedziat Glapinski podczas konferencji prasowej, zapytany, czy nizsze odczyty inflacji na poczatku
br. pozwalajg oczekiwaé, ze Sciezka inflacji w lipcowej projekcji CPI zostanie obnizona.

Zarzad spotki rekomenduje wyptate z zysku za ‘17 w formie dywidendy 30,57 min PLN, czyli 1,33
PLN/akcje.
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Spotka zmienita date publikaciji raportu za *17 z 16 kwietnia na 25 kwietnia br.

Enter Air S.A. zawart aneks do umowy o wspotpracy w zakresie korzystania ze znaku towarowego ze
swojg spotkg zalezng Enter Air sp. z 0.0., przewidujgcy podwyzszenie optaty uiszczanej przez spoétke
zalezng za korzystanie z tego znaku. Nowa wysoko$¢ optaty to 2 min PLN + VAT, za kazde
przekroczone 100 min PLN catkowitego obrotu licencjobiorcy wynikajgcego z zatwierdzonego rocznego
sprawozdania finansowego licencjobiorcy za rok obrotowy, za ktory naliczana jest opfata.

Komisja Europejska przedstawi w czwartek propozycje nowych przepiséw dotyczacych nieuczciwych
praktyk handlowych, by wesprze¢ rolnikéw w fancuchu dostaw zywnosci. Regulacje majg wprowadzi¢
zakaz niektoérych praktyk stosowanych przez wielkie sieci handlowe, takich jak anulowanie dostaw w
ostatniej chwili, odraczanie ptatnosci za fatwo psujgce sie produkty, a takze zmiany cen po zawarciu
kontraktu na dostawy. Komisja chce tez zajgé sie problemem optat za miejsca na poice czy
wymuszanych przez markety promocji okreslonych produktéw. W projekcie dyrektywy znajdzie sie tez
propozycja sankcji wobec sieci, ktore bedg naruszaé regulacje. Dodatkowo, by chroni¢ niewielkich
producentéw wprowadzona ma by¢é mozliwos¢ zgtaszania naduzy¢ anonimowo.

Rzad chce ograniczy¢ reklame piwa w telewizji. Producenci odpowiadajg: wréci piwo bezalkoholowe. —
Rzeczpospolita

Najwieksze sklepy rynku nie zdominuja, ale wyniki Tesco czy Carrefoura pokazujg, ze w tym kanale sg
mozliwosci, zwlaszcza gdy konsumenci znéw robig zakupy na zapas. - Rzeczpospolita

Play Communications wypfaci swoim akcjonariuszom okresowg dywidende w wysokosci 2,57 PLN/akcje.
Dzien ustalenia prawa do wyptaty dywidendy zaplanowano na 2 maja.

Spétka zmienita date publikacji raportu rocznego za 17 z 13 kwietnia na 17 kwietnia.
Spdtka zmienita date publikacji raportu rocznego za 17 z 16 kwietnia na 17 kwietnia.

Rodzimi dystrybutorzy sprzetu elektronicznego zapetniaja magazyny tzw. hoverboardami. Sezon
sprzedazy zasilanych bateriami jezdzikéw witasnie rusza, a jego szczytem ma by¢ maj. - Rzeczpospolita

Czy wolne niedziele uderzyly w kina. Pierwszy kwartat, najwazniejszy dla kin, tym razem przyniost
branzy wyniki nieco stabsze niz rok temu. Zaskakujgco zly byt marzec. - Rzeczpospolita

Gdansk i Plock obawiajg sie utraty wptywdw. Samorzady beda walczy¢, bo nie chcg dopusci¢, aby w
wyniku fuzji Orlenu i Lotosu doszio do spadku ich przychodéw z tytutu podatkéw i optat uiszczanych
przez paliwowe koncerny. - Rzeczpospolita

Grupa rozmawia o sojuszach za granicg. Najwigekszy krajowy producent maszyn gérniczych juz wie, z
kim chciatby tworzy¢ strategiczne alianse. — Rzeczpospolita

Najwazniejsze dla grupy, poza integracja z Kopeksem, jest zakonczenie prac nad nowg strategig
rozwoju. Chcemy zaprezentowaé jg do konca Il kwartatlu - powiedziat Mirostaw Bendzera, prezes
Famuru. - Parkiet

Azoty przekonujg do dalszej konsolidacji polskiej chemii. Ponad 700 min PLN korzysci przyniosta
integracja w jednej grupie czterech krajowych firm nawozowych (PwC na zlecenie GA). Tym bardziej ze
wladze Azotéw chca grupe powigkszyé. — Parkiet

BDM: Do 2020 roku Grupa planuje zaoszczedzi¢ jeszcze 100-150 min PLN w procesie integracji spotek
(m.in. dzieki konsolidacji handlu i poprawie logistyki dostaw). Spétka informuje, ze rozpoczeta prace nad
strategig 2020-2030.

W lutym’18 spétka ztozyta niewigzgcq oferte zakupu Compo Expert. W marcu CEO informowat w prasie,
Ze proce moze sig zakonczy¢ w kwietniu/maju. Compo Expert to producent szerokiej gamy (121 marek
produktowych) specjalistycznych nawozéw. Posiada 2 fabryki (Niemcy, Hiszpania). W 2016 roku spétka
miata ok. 318 min EUR sprzedazy. Obecnie spétka nalezy do prywatnego XIO Group - globalnego,
prywatnego funduszu kapitatowego z siedzibg w Londynie, zarzadzanego przez zatozycieli: Athene Li,
Joseph Pacini, Murphy Qiao and Carsten Geyer. Wczesniej, przez wiele lat spétka rozwijat sie jako cze$c
koncernu BASF. Na rynku marka Compo istnieje od lat’70, od 2000 roku nawozy obecne sg takze w
Polsce.

Zortrax na poczatek wybiera NewConnect. Utrzymanie pozycji na konkurencyjnym rynku wymaga
stabilnego finansowania. Jednak zamiast na GPW spoétka zadebiutuje na NewConnect. - Parkiet

Metlife OFE zmniejszyto zaangazowanie w akcjonariacie spétki do 4,98%. Przed zmiang fundusz
posiadat 5,06% akcji grupy.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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