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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Warszawa pod woda CR i
Woczorajsza sesja zaczeta sie od zamieszania wokdt Getback, ktére zakonczyto sie obrotem WIG20 23002 -0.4% 6.5%
akcjami i obligacjami spotki. W drugiej czesci dnia z kolei bardzo ciekawe stowa padly z ust ) 2662’8 _0’30/ _5'80/
min. Tchoérzewskiego, ktory stwierdzit, ze ,Polsce najbardziej obecnie potrzebna jest i ’ O" ! 00
elektrownia jadrowa” (WIG Energetyka stracit 1,5% i byt to najstabszy indeks w Warszawie). [AEXD SEIED 0% <t
Na czerwono $wiecity réwniez gtéwne indeksy — WIG20 spadt o 0,4%, mWIG40 stracit 0,2%, SWIG80 142792 -0,3% -2,2%
a sWIG80 0,3%. Patrzac szerzej, rodzimy parkiet nie odstawat od wiekszych europejskich WIG 60 264,2 -0,4% -5,5%
indekséw (DAX i FTSE obnizyty sie o 0,3-0,4%). Duzo lepsze nastroje dato si¢ obserwowaé wiIG Banki 7912,7 -0,6% -6,7%
za oceanem — DJIA zyskat 0,9%, Nasdaqg 0,7%, a S&P500 ok. 0,8%. Na rynku surowcowym ;G Bud 2711,7 0,7% 3,8%
warto zwrdci¢ uwage na aluminium, ktére znajduje sie obecnie najwyzej od 2011 roku. W v chemia 13 648.0 0.8% 10.8%
kalendarzu mgkro m|e||_smy juz gars¢ danygh z panstwa srodkg (PKB za 1Q 18,'produkc1e WIG Dew 22087 02% 0.5%
przemystowsq i sprzedaz detaliczng). W trakcie dnia poznamy m.in. dane z brytyjskiego rynku ) ) )
pracy, a po potudniu informacje z amerykarskiego rynku nieruchomosci oraz odczyt produkgji  W'C Energia BEZE A RLLS
przemystowej. W najblizszym czasie na GPW czeka nas paradoksalna sytuacja - WIGIT 19937 -0.1% -24%
zakonczenie, a wiasciwie natozenie na siebie koncowki publikacji raportow za 4Q'17 i WIG Media 4985,2 -0,3% 4,0%
poczatek sprawozdan za 1Q'18 (w przeciwienstwie do USA, gdzie sezon raportowania za WIG Paliwa 6441,2 0,1% -9,8%
zakonczony kwartat nabiera rumiencow; inwestorzy oczekujg najwyzej od 7 lat dynamiki wiG Spoz 3789,0 1,1% 4,4%
wzrostu zyskéw). Patrzac od strony technicznej, wczorajsza sesja nie przyniosta zmiany \yig surowce 3777,0 0,4% 14,1%
obrazu i wrécilismy do psychologicznego putapu 2300 pkt. W czarnym scenariuszu przebicie WIG Telco 7397 0.2% 0.8%
tego poziomu od goéry moze skutkowa¢ zanegowaniem wzrostow, z ktérymi mieliSmy do - - 5 : S
czynienia od poczatku kwietnia i powrotem w okolice 2200 pkt. pax 1AL s0a il
Adrian Gérniak CAC40 5313,0 0,0% 0,0%
BUX 38296,3 -0,1% -2,7%
S&P500 26778 0,8% 0,2%
DJIA 24573,0 0,9% -0,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 71563 0.7% 37%
. B 82 861,6 -1,7% 8,5%
= Getback: ,(...) To moze byé Amber Gold I~ S. Buczek dla PAP o Getback; dzi$ 0 10:30 ——oPe g 9
wznowienie NWZA: Nikkei225 218332 0,0% -4,1%
= Boryszew: fundusz Advent nie kupi aktywéw motoryzacyjnych i huty aluminium;; S&PIASX 200 58564 0.3% 3.4%
= PKN/Lotos: ,(...) przy fuzji Orlenu z Lotosem rafineria w Gdansku bytaby wydzielonym Zioto 13480 0.1% 3.2%
przedsiebiorstwem”- Tchorzewski; Miedz 6830,0 0,1% -5,8%
= PKP Cargo: spdtka pracuje obecnie nad kilkoma projektami akwizycyjnymi, szczegdty pod Ropa 66,2 -1,7% 9,9%
koniec roku- CEO, Parkiet; ) ) EUR/PLN 215 0.3% 0,6%
= Ferro: EBITDA w 4Q'17 nieco stabsza r/r, wynik netto obcigzony przez rezerwe na gppin 335 0.7% 3.7%
podatek [komentarz BDM]; ' N B
= Newag: wzrost r/r przychodéw i EBITDA w 4Q’'17, nadal niska marza brutto ze sprzedazy SR S HE A0
[komentarz BDM]; EUR/USD 1,24 0,4% 3,1%
= Global Cosmed: raport za 2017 rok [komentarz BDM]; USDIIPY 107,1 0,2% -4,9%
= Enter Air: raport za 2017 rok;
= PGNIG: spdtka intensywnie rozglada sie za mozliwosciami inwestycji w ztoza na Morzu [Pt
Srédziemnym; Wartosé Zmiana
. _KLuk: spé{b(\lal podp;sala umowe przejecia 51% udziatéw w spétce dziatajgcej na rynku s otwarcia 2315 2 0,09%
inkaso we Wioszech; .
) K k 2298 -9 -0,39%
= Energetyka: bez wdrozenia energetyki jadrowej Polska nie bedzie w stanie osiggna¢ urs Zém AL 2
. .. . Kurs min. 2289 -13 -0,56%
celéw redukcji emisji CO2; )
= Wielton: spotka w okresie styczen-marzec 2018 roku zarejestrowata o 2% r/r mniej KUrs max. 2y 6 §0.2650
nowych przyczep i naczep; Wolumen obrotu 10 899 -3208 -22,74%
= Ursus: liczba rejestracji nowych ciggnikéw Ursusa spadta w marcu o 15% r/r [wykres]; Otwarte pozycje 55382 1064 1,96%
= Mercator Medical: zysk netto wyniést w 1Q'18 4,4 min PLN wobec 10 tys. PLN rok
wczesniej; Indeksy GPW
= PCC Exol: Zarzad PCC Exol chce, aby na dywidende trafito 0,09 PLN na akcje (DY 5,4%); Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
= Grupa Azoty: ceny produktow chemicznych w marcu [komentarz BDM]; WIG20 231113 2291,08 231396 230020 -04% 322
WIG30 267371 265510 267564 266279 -0,3% 354
WYKRES DNIA MWIG40  4660,39 1422325 1434036 464645 -02% 61

SWIG80 1432554 4641,16 466052 14279,17 -0,3% 36
Cztery minuty trwat handel na akcjach GetBack na poniedziatkowej sesji po WwiG-PL 6158933 6146883 61591,36 6146883 -04% 424
sprzecznych komunikatach ze spofki i otoczenia. W pézniejszych godzinach KNF  wic 60521,70 6008478 60536,84 60264,16 -04% 426
zdecydowat o zawieszeniu obrotu instrumentami GetBack (takze obligacje). Dzi$

0 10:30 wznowienie przerwanego 06/04/2018 NWZA. e

Close MC 1D YTD

. Alior 71,95 9387 -0,1% -9,5%

GetBack - intraday 16/04/2018 \. BZWBK 37080 36833 -06% 6.4%
: — ccc 272,00 11 197 0,5% -4,6%
CD Projekt 119,30 11 467 -2,3% 23,0%

Cyfrowy P. 25,22 16 129 -0,1% 1,4%
Energa 10,92 4522 -1,6% -14,2%

Eurocash 24,45 3403 1,1% -7,6%

JSW 88,84 10 431 0,9% -7,7%
KGHM 92,90 18 580 0,7% -16,5%

Lotos 57,02 10 541 -2,7% -1,2%

LPP 8 965,00 16 607 0,7% 0,6%

mBANK 431,60 18 262 -0,5% -7,2%

Orange 5,75 7 546 -0,3% -0,7%

Pekao 122,50 32153 -0,8% -5,4%
[ PGE 10,52 19 670 -2,6% -12,7%

PGNIG 6,07 35074 0,3% -3,5%
i iy o 40 § v " e PKN Orlen 91,46 39 118 0,5% -13,7%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg EKOBE 40,851 SLOGSHT 0% 1. 6%
PZU 42,20 36 441 -0,6% 0,1%
Tauron 2,54 4451 -0,8% -16,7%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
Amica 12840 998  -05%  2,0% Handlowy 78,70 10283 00%  -3,9%
Amrest 469,00 9949 2,7%  14,4% ING BSK 200,00 26020 -05% -2,7%
AssecoPL 4524 3755 -0,7% 29% InterCars 266,00 3769 -04% -142%
Azoty 5690 5644 16% -18,2% Kernel 51,10 4187 -1,7%  7,5%
Benefit Sys. 1070,00 2862 -27% -85% Kety 322,00 3066 -3,3% -21,4%
Bogdanka 50,50 1718 -7,5% -24,6% Kruk 248,20 4668 1,3%  -51%
Boryszew 8,51 2042 -0,2% -7,7% LC Corp 2,67 1195 0,8% -2,9%
Budimex 206,00 5259 -14% -2,8% Livechat 39,90 1027 17%  0,0%
Cl Games 0,89 134 -11% -13,6% Medicalg 13920 502  -0,6% -30,2%
Ciech 57,00 3004 -02% -0,9% Millennium 852 10336 12%  -4,7%
Comarch 136,00 1106 0,7% -28,4% Netia 515 1728 -02% -4,3%
Dino 9230 9049 04% 17,1% Orbis 99,60 4589 14%  7,7%
Emperia 99,80 1232 0,0% 0,2% Pfleiderer 36,50 2362 0,0% 8,1%
Enea 10,60 4679 04% -7,8% PKPCargo 44,00 1971 11% -20,1%
Famur 610 3413 -29% -16% PLAY 3216 8159 -0,1%  -4,9% |
Forte 5320 1273 -0,7%  6,4% Polimex 3,48 823  -31% -13,6% )
GetBack 3,75 375  -17,0% -79,6% Sanok 3250 874  -15% -289% }
GetinNoble 1,36 1226 -0,7% -16,0% Stalprodukt 454,00 2533 -1,3% -10,0% i fan L
GPW 39,40 1654 1,0% -16,2% Ursus 3,15 186 -6,5%  -20,7% b () gk el s . @
GTC 9,34 4393 -06% -47% Wawel 106500 1597 -14% 33% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
M KRS1 Index - Last Price 2298.0 -0.39%
T High on 01/23/18 2658.0
~ Average 2435.0 |j 1
1 Low on 03/28/18 21940 | D.ﬁ [T
W Hoving Average(Simple, 15,0) (KRS1) 2256.3 | D ro 2600
". . $—D U g 2500
i 4o Il
MR 20
1}
2200
Oct 31 Nov 15 Nov 30 Dec 15 Dec 29 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 15 Mar 29 Apr 16
2017 2018
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 160CT2017-17APR2018 Copyright@ 2018 Bloomberg Finance L.P. 17-Apr-2018 07:13:40
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
M IG20 Index - Last Price 2300.20 -0.44%
T High on 01/23/18 2650.16
< Average 2430.49
L Low on 03/28/18 2192.91
M Moving Average(Simple, 15,0) (WIG20) 2255.11 ok 3600
L mh ! I
1L "I | 1] 2500
LT : *
W I D'
0
"a +?T$ ; 2400
2200
Oct 31 Nov 15 Nov 30 Dec 15 Dec 29 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 15 Mar 29 Aor 16
2017 | 2018
WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 160CT2017-17APR2018 CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 17-Apr-2018 07:13:57

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O e | zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.




bdD

041993

PKN Orlen, Lotos

Boryszew

PGE

PGNIG

Kruk

Echo Investment
Energetyka

Tauron

GetBack

Wielton
Quercus

Mercator Medical

BIULETYN PORANNY

wtorek, 17 kwietnia 2018

INFORMACJE ZE SPOLEK

Przy fuzji Orlenu z Lotosem rafineria w Gdansku bytaby wydzielonym przedsiebiorstwem - poinformowat
minister Krzysztof Tchérzewski podczas Ogoélnopolskiego Szczytu Energetycznego w Gdansku.

Boryszew zakonczyt proces zmierzajacy do ewentualnej sprzedazy aktywdéw grupy kapitatowej z sektora
motoryzacyjnego oraz przetworstwa aluminium. Boryszew podat jednoczesnie, ze kontynuuje przeglad opc;ji
strategicznych, o ktérym informowat w styczniowym raporcie.

Grupa Boryszew nie porozumiata sie z funduszem private equity Advent International w sprawie przejecia
aktywow motoryzacyjnych i huty aluminium. Gtéwny akcjonariusz, Roman Karkosik, moze jednak nadal chcie¢
sprzedac czesé aktywow, by¢ moze po to by "Sciggnac" z GPW Boryszew, Impexmetal lub Alchemie- Puls
Biznesu

PGE wprowadza oferte dla gospodarstw domowych w Warszawie, na obszarze innogy Stoen Operator, pod
markg Lumi - podali przedstawiciele PGE Centrum. Dodali, ze biznes Lumi nie bedzie rentowny w 2018 r.

PGNiG intensywnie rozglada sie za mozliwoéciami inwestycji w ztoza na Morzu Srédziemnym.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny zwigzany z ofertg publiczng i dopuszczeniem
do obrotu obligacji Kruka o tgcznej wartosci do 500 min PLN

Kruk podpisat umowe przejecia 51% udziatdw w spotce Agecredit srl z siedzibg w Cesenie, dziatajgcej na
rynku inkaso we Witoszech.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny zwigzany z ofertg publiczng i dopuszczeniem
do obrotu obligacji Echo Investment o tagcznej wartosci do 400 min PLN

Bez wdrozenia energetyki jadrowej Polska nie bedzie w stanie osiggna¢ celéw redukcji emisji CO2
wynegocjowanych z Komisjg Europejskg. Poinformowat minister energii Krzysztof Tchorzewski.

WZA Tauronu zdecydowato, ze zysk netto osiggnigty w 2017 roku zasili kapitat zapasowy spotki.
WZA Tauron nie podjeto uchwat ws. zmian statutu, o ktére wnioskowat MSP.

Zarzad BondSpot na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego postanowit zawiesi¢ obrét obligacjami spétki
Getback w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst od 17 kwietnia 2018 r.

Samobojczy strzat GetBacku - miato by¢ 250 min zt od PFR i PKO BP. Zamiast tego jest wstyd i frustracja
rynku- Rzeczpospolita

Nadal uwazam, ze spotka moze zosta¢ uratowana, ale wszystkie strony muszg zachowywac sie
odpowiedzialnie, zachowa¢ spok¢j i zajg¢ sie tymi aspektami sprawy, ktére ich dotycza, tak jak my to
zrobilismy — Sebastian Buczek, CEO Quercus TFI dla PAP Biznes. Buczek ostrzegt jednak, ze brak
porozumienia w sprawie GetBacku moze doprowadzi¢ do "politycznie wybuchowej sytuacji", w ktorej
zagrozone bedg aktywa i oszczednosci o wartosci okoto 2 mid PLN. - To moze by¢ trudna politycznie
sytuacja. Wartos¢ obligacji wyemitowanych jest wyzsza niz Amber Gold. To moze by¢ Amber Gold Il - dodat.

Dzi$ o 10:30 wznowione zostang obrady NWZA przerwanego 06.04.2018 roku.

Wielton w okresie styczen-marzec 2018 roku zarejestrowat 1.044 nowych przyczep i naczep; o 2,0% mniej
rdr.

Na rachunki funduszy Q1 FIZ oraz Quercus Absolute Return FIZ wptyneto po 2,25 min PLN tytutem wykupu
obligacji GetBack. Pozostata cze$¢ kwoty ma by¢ zaptacona do 18 kwietnia 2018 r.

Przychody grupy Mercator Medical w pierwszym kwartale 2018 roku wzrosty rdr o 22% do 89,6 min PLN zysk
netto wynidst w tym okresie 4,4 min PLN wobec 10 tys. PLN rok wczesnie;.
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Ursus Ursus zarejestrowat w okresie styczen-marzec 94 nowych ciggnikéw rolniczych, o 37,3% mniej rdr. W marcu
spadek wyniost 15% r/r. Udziaty rynkowe spadty w marcu do 5% wobec 6% rok wczesniej.

Liczba nowych rejestracji ciagnikéw Ursusa [szt.]
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Zrédto: BDM, PZPM

Liczba nowych rejestracji ciagnikow ogétem w Polsce [szt.]

3000
2500
2000
1500
1000
RILIRRRRE
h
sty ut mar kwi maj cze ip sie wrz paz is gru

2015 2016 m 2017 m2018
Zrédto: BDM, PZPM
Ferro Spétka opublikowata wyniki za 4Q’17/2017

Ferro — wyniki 4Q’17 [min PLN]
4Q'16 4Q'17 zmianar/r 2012 2013 2014 2015 2016 2017P zmianar/r

Przychody 82,9 856 3,3% 2761 2702 2707 292,1 3325 364,7 9,7%
EBITDA 9,7 9,1 -7,0% 302 350 385 352 459 516 12,4%
EBIT 8,2 8,1 -0,4% 281 329 364 330 41,1 47,7 16,1%
Zysk brutto 52 -1,5 128,5% 209 27,2 273 264 365 405 11,1%
Zysk netto 43 222  -6112% 174 21,8 240 223 291 11,1 -62,0%
Marza EBITDA 11,8%  10,6% 10,9% 12,9% 142% 12,1% 13,8% 14,2%
Marza EBIT 98%  9,5% 102% 122% 13,4% 11,3% 12,4% 13,1%
Marza zysku netto  5,2%  -25,9% 63% 81% 89% 7,6% 87% 3,0%

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki obcigzone przez rezerwe na podatek dochodowy (+odsetku ujete w saldzie finansowym) —
sprawa byta juz wcze$niej komunikowana przez spotke i dotyczy podwyzszenia kapitatu w spofce zaleznej w
Czechach w 2012 roku. Ferro nie zgadza sie ze stanowiskiem organu podatkowego. EBITDA w samym 4Q’17
na wysokim poziomie, jednak nieco stabsza r/r (po 1-3Q’17 dynamika wynosita +18% r/r). Na przychodach w
4Q’17 wzrost na wszystkich gtéwnych rynkach (przy czym najwolniej w Polsce i w Czechach - po +1% r/r).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Spotka opublikowata wyniki za 4Q’17/2017

Newag — wyniki 4Q’17 [min PLN]

4Q'16 4Q'17 zmianar/r 2014 2015 2016 2017 zmianar/r
Przychody 220,9 3383 53,2% 900,6 10355 559,1 7899 41,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 47,3 46,7 -1,3% 183,5 193,4 84,7 104,2 23,1%
Zysk na sprzedazy 24,8 26,5 7,1% 117,7 120,6 10,4 36,1 246,7%
EBITDA 34,2 44,4 29,9% 136,7 112,9 48,7 79,4 63,2%
EBIT 26,1 35,7 36,9% 114,8 89,1 19,0 45,5 139,6%
2Zysk (strata) brutto 21,8 33,2 52,3% 99,8 76,5 9,0 34,8 286,6%
Zysk (strata) netto 15,7 28,2 80,0% 78,4 64,9 11,2 29,7 165,7%

21,4%
15,5%
11,8%
7,1%

13,8%
13,1%
10,6%
8,3%

20,4%
15,2%
12,7%
8,7%

18,7%
10,9%
8,6%
6,3%

15,2%
8,7%
3,4%
2,0%

13,2%
10,1%
5,8%
3,8%

Marza zysku brutto ze sprzedazy
Marza EBITDA
Marza EBIT
Marza zysku netto
Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki lepsze r/r, wysokie przychody, aczkolwiek wsparte takze przez saldo pozostatej dziatalnosci
operacyjnej (+9 min PLN). Marza brutto ze sprzedazy nadal niska, w catym 2017 roku dalszy spadek r/r po
stabym 2016 roku.

Polimex-Mostostal, lider konsorcjum, w ktérym jest Rafako, zdecydowat o niesktadaniu odwotania od wyniku
przetargu na budowe bloku w Ostrofece.

Zarzad PCC Exol chce, aby na dywidende z zysku za 2017 rok trafito 15,5 min PLN co oznacza kwote 0,09
PLN na akcje.

Serinus Energy, spotka notowana m.in. na warszawskiej gietdzie, planuje wejs¢ na rynek AIM dziatajacy w
ramach London Stock Exchange.

Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ 19 kwietnia do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym akcje i prawa
do akcji OncoArendi Therapeutics.

Polski Bank Komoérek Macierzystych kupit akcje spotki Vita 34 AG, notowanego na gietdzie we Frankfurcie
niemieckiego banku komorek macierzystych i ma 3% udziat w jego akcjonariacie. PBKM nie wyklucza
zwigkszania zaangazowania kapitatowego.

Marek Tyminski ogtosit przymusowy wykup 422.371 akcji spotki Premium Food Restaurants, stanowigcych
okoto 7,48% kapitatu zaktadowego, po 0,32 PLN za sztuke. Dzien wykupu to 18 kwietnia 2018 r.

Producent gier, spétka The Dust, podpisze umowe z Urzedem Transportu Kolejowego na realizacje jednej z
trzech czesci zamowienia Urzedu na gry edukacyjne, i ma duze szanse na realizacje catosci zlecenia —
powiedziat prezes spdtki, Jakub Wolff. Dodat, ze biezgca dynamika wynikow spétki jest jak najbardziej do
utrzymania.

Akcjonariusze Stalprofilu zdecydujg na walnym zgromadzeniu zwotanym na 17 maja o przeznaczeniu na
dywidende kwoty 3,15 min PLN z zysku za 2017 r., wynoszgcego tgcznie 16,36 min PLN co oznacza wyptate
w wysokosci 0,18 PLN na akcje, podano w projektach uchwat na ZWZ.

Akcjonariusze Wittchena zdecydujg na walnym zgromadzeniu, zwotanym na 14 maja o przeznaczeniu na
wyptate dywidendy 15,24 min PLN z zysku za 2017 r., wynika z projektow uchwat.

Akcjonariusze XTPL zdecydowali o przeniesieniu notowan spétki z NewConnect na rynek gtéwny Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Comarch, w konsorcjum z VoiceLab.Al, wyposazy sady powszechne w Polsce w system do automatycznej
transkrypcji mowy oraz zarzadzania procesem transkrypcji, podata spétka. Warto§¢ umowy wynosi 11 min
PLN brutto.

Brokerzy wyceniajg Danwood Holding na 751-895 min PLN. Analitycy spodziewajg sie dalszego wzrostu skali
biznesu i dywidendy rzedu 50-75% zysku za 2019 rok- Parkiet

Bogdanka musi nadgoni¢ produkcje wegla. Inwestorzy nerwowo zareagowali na kiepskie wyniki weglowej
spotki za 1Q’'18. Zarzad i analitycy uspokajajg, ze kopalnia do konca roku powinna nadrobi¢ zalegtosci w
produkcji- Parkiet
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PKP Cargo pracuje obecnie nad kilkoma projektami akwizycyjnymi, szczegoty beda znane pod koniec roku -
Czestaw Warsewicz, prezes grupy. Warsewicz podat, ze PKP Cargo chce przejgé jak najwiecej rynku
przewozow, jednoczesnie dostosowujgc zasoby do potrzeb rynkowych, co ma poprawi¢ rentowno$¢ EBITDA-
Parkiet

Spétka opublikowata raport za 2017 rok.

BDM: Wczesniej (31.03) spdtka podata szacunkowe dane za 2017 i informowata o dokonaniu 57,2 min PLN
odpiséw wartosci firmy. Przedstawiona wéwczas prognoza na 2018 rok zaklada osiagnigcie 10 min PLN
EBITDA przy 320 min PLN przychodéw.

Wybrane dane finansowe
tys. PLN

01.01.2017-  01.01.2016-
31.12.2017  31.12.2016

Przychody ze sprzedazy 305 519 313003
Koszt wiasny sprzedanych wyrobow (211 726) (207 664)
Koszty sprzedanych tow arow i materiatow (6 673) (5631)
Zysk (strata) na dzialalinoSci operacyjnej (20 695) (3263)
EBITDA (10 643) 5848
Zysk (strata) brutto (81 190) (5741)
Zysk (strata) nefto z dziatalnosci kontynuow anej (81 130) (6704)
Calkowite dochody ogdlem (81 876) (6 185)
Zrédfo: raport roczny GCG
Spotka opublikowata raport za 2017 rok.
RZiS Enter Air [tys. PLN]
Dane
skonsulida::: 5"?::;:3;::::
GKEnter AIrS.A.  ay'Enter A & A
Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.01.2016
NOTA do 31.12.2017 do 31.12.2016
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1.2 954.928 810.356
Koszt wlasny sprzedazy 3 (865.925) (729.884)
Zysk { ) brutto na s daiy 89.003 80.472
Koszty sprzedazy 3 (1.690) (253)
Koszty ogéinego zarzgdu 3 (23.191) (18.777)
Pozostale przychody operacyjne 4 956 108
Pozostate koszty operacyjne 5 (1.466) (88)
Zysk (strata) na dziatalnoci operacyjnej T 63.612 61463
Koszty/przychody finansowe - netio 6 9.380 (3.2586)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 72992 B 58.207
Podatek dochodowy 7 ~ (14.602) (12.036)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej ~ 58.380 46471
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres obrotowy ~ 58.390 46171

Zrédio: raport roczny Enter Air

Ceny produktéw chemicznych w marcu’18

BDM: w marcu’18 lekko spadajg ceny nawozéw m/m. Tworzywa i biel tytanowa stabilnie, poprawa w OXO i
melaminie. Obserwowane wyrazne spadki amoniaku mimo ok. 20% m/m wzrostu cen gazu (efekt silnych
mrozéw w Europie w lutym-marcu).

W relacji do naszych prognoz z ostatniego RA z 14.02.2018 Srednie ceny w 1Q’18 sg nieco nizsze w
przypadku nawozéw saletrzanych i fosforowych (-1/-3%), stabsze w przypadku mocznika i NPK o ok. 9%. W
1Q’18 Obserwowalismy wyraznie wyzsze ceny tworzyw (+18/+19%) przy nieznacznie wyzszych kosztach
surowcow petrochemicznych. Pozytywnie zaskakujg réwniez dobre ceny melaminy (+3% vs oczek.). To co
najbardziej uderzy w rentowno$¢ spotki to nagly wzrost cen gazu zwigzany z falg mrozéw z lutego/marca
(+17% r/r w przypadku DA i +2% dla 1st month, +18% vs oczek. DA)
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