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KOMENTARZ PORANNY 

Warszawa pod wodą 
Wczorajsza sesja zaczęła się od zamieszania wokół Getback, które zakończyło się obrotem 
akcjami i obligacjami spółki. W drugiej części dnia z kolei bardzo ciekawe słowa padły z ust 
min. Tchórzewskiego, który stwierdził, że „Polsce najbardziej obecnie potrzebna jest 
elektrownia jądrowa” (WIG Energetyka stracił 1,5% i był to najsłabszy indeks w Warszawie). 
Na czerwono świeciły również główne indeksy – WIG20 spadł o 0,4%, mWIG40 stracił 0,2%, 
a sWIG80 0,3%. Patrząc szerzej, rodzimy parkiet nie odstawał od większych europejskich 
indeksów (DAX i FTSE obniżyły się o 0,3-0,4%). Dużo lepsze nastroje dało się obserwować 
za oceanem – DJIA zyskał 0,9%, Nasdaq 0,7%, a S&P500 ok. 0,8%. Na rynku surowcowym 
warto zwrócić uwagę na aluminium, które znajduje się obecnie najwyżej od 2011 roku. W 
kalendarzu makro mieliśmy już garść danych z państwa środka (PKB za 1Q’18, produkcję 
przemysłową i sprzedaż detaliczną). W trakcie dnia poznamy m.in. dane z brytyjskiego rynku 
pracy, a po południu informacje z amerykańskiego rynku nieruchomości oraz odczyt produkcji 
przemysłowej. W najbliższym czasie na GPW czeka nas paradoksalna sytuacja - 
zakończenie, a właściwie nałożenie na siebie końcówki publikacji raportów za 4Q’17 i 
początek sprawozdań za 1Q’18 (w przeciwieństwie do USA, gdzie sezon raportowania za 
zakończony kwartał nabiera rumieńców; inwestorzy oczekują najwyżej od 7 lat dynamiki 
wzrostu zysków). Patrząc od strony technicznej, wczorajsza sesja nie przyniosła zmiany 
obrazu i wróciliśmy do psychologicznego pułapu 2300 pkt. W czarnym scenariuszu przebicie 
tego poziomu od góry może skutkować zanegowaniem wzrostów, z którymi mieliśmy do 
czynienia od początku kwietnia i powrotem w okolice 2200 pkt. 

Adrian Górniak 

 

 

Notowania: poniedziałek 16 kwietnia 2018 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 300,2 -0,4% -6,5% 

WIG30 2 662,8 -0,3% -5,8% 

mWIG40 4 646,5 -0,2% -4,1% 

sWIG80 14 279,2 -0,3% -2,2% 

WIG  60 264,2 -0,4% -5,5% 

WIG Banki 7 912,7 -0,6% -6,7% 

WIG Bud 2 711,7 -0,7% -3,8% 

WIG Chemia 13 648,0 0,8% -10,8% 

WIG Dew 2 208,7 -0,2% 0,5% 

WIG Energia 2 642,9 -1,5% -11,6% 

WIG IT 1 993,7 -0,1% -2,4% 

WIG Media 4 985,2 -0,3% 4,0% 

WIG Paliwa 6 441,2 0,1% -9,8% 

WIG Spoż 3 789,0 -1,1% 4,4% 

WIG Surowce 3 777,0 0,4% -14,1% 

WIG Telco 739,7 -0,2% -0,8% 

DAX 12 391,4 -0,4% -4,1% 

CAC40 5 313,0 0,0% 0,0% 

BUX 38 296,3 -0,1% -2,7% 

S&P500 2 677,8 0,8% 0,2% 

DJIA 24 573,0 0,9% -0,6% 

Nasdaq Comp 7 156,3 0,7% 3,7% 

Bovespa 82 861,6 -1,7% 8,5% 

Nikkei225 21 833,2 0,0% -4,1% 

S&P/ASX 200 5 856,4 0,3% -3,4% 

Złoto 1 348,0 0,1% 3,2% 

Miedź 6 830,0 0,1% -5,8% 

Ropa 66,2 -1,7% 9,9% 

EUR/PLN 4,15 -0,3% -0,6% 

USD/PLN 3,35 -0,7% -3,7% 

CHF/PLN 3,50 -0,4% -2,0% 

EUR/USD 1,24 0,4% 3,1% 

USD/JPY 107,1 -0,2% -4,9% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 315   2 0,09% 

Kurs zamknięcia 2 298   -9 -0,39% 

Kurs min. 2 289   -13 -0,56% 

Kurs max. 2 317   -6 -0,26% 

Wolumen obrotu 10 899   -3 208 -22,74% 

Otwarte pozycje 55 382   1 064 1,96% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 311,13 2 291,08 2 313,96 2 300,20 -0,4% 322 

WIG30 2 673,71 2 655,10 2 675,64 2 662,79 -0,3% 354 

MWIG40 4 660,39 14 223,25 14 340,36 4 646,45 -0,2% 61 

SWIG80 14 325,54 4 641,16 4 660,52 14 279,17 -0,3% 36 

WIG-PL 61 589,33 61 468,83 61 591,36 61 468,83 -0,4% 424 

WIG 60 521,70 60 084,78 60 536,84 60 264,16 -0,4% 426 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 71,95 9 387 -0,1% -9,5% 

BZ WBK 370,80 36 833 -0,6% -6,4% 

CCC 272,00 11 197 0,5% -4,6% 

CD Projekt 119,30 11 467 -2,3% 23,0% 

Cyfrowy P. 25,22 16 129 -0,1% 1,4% 

Energa 10,92 4 522 -1,6% -14,2% 

Eurocash 24,45 3 403 1,1% -7,6% 

JSW 88,84 10 431 0,9% -7,7% 

KGHM 92,90 18 580 0,7% -16,5% 

Lotos 57,02 10 541 -2,7% -1,2% 

LPP 8 965,00 16 607 0,7% 0,6% 

mBANK 431,60 18 262 -0,5% -7,2% 

Orange 5,75 7 546 -0,3% -0,7% 

Pekao 122,50 32 153 -0,8% -5,4% 

PGE 10,52 19 670 -2,6% -12,7% 

PGNIG 6,07 35 074 0,3% -3,5% 

PKN Orlen 91,46 39 118 0,5% -13,7% 

PKOBP 40,85 51 063 -1,0% -7,8% 

PZU 42,20 36 441 -0,6% 0,1% 

Tauron 2,54 4 451 -0,8% -16,7% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 Getback: „(…) To może być Amber Gold II”- S. Buczek dla PAP o Getback; dziś o 10:30 
wznowienie NWZA; 

 Boryszew: fundusz Advent nie kupi aktywów motoryzacyjnych i huty aluminium;; 
 PKN/Lotos: „(…) przy fuzji Orlenu z Lotosem rafineria w Gdańsku byłaby wydzielonym 

przedsiębiorstwem”- Tchórzewski; 
 PKP Cargo: spółka pracuje obecnie nad kilkoma projektami akwizycyjnymi, szczegóły pod 

koniec roku- CEO, Parkiet; 
 Ferro: EBITDA w 4Q’17 nieco słabsza r/r, wynik netto obciążony przez rezerwę na 

podatek [komentarz BDM]; 
 Newag: wzrost r/r przychodów i EBITDA w 4Q’17, nadal niska marża brutto ze sprzedaży 

[komentarz BDM]; 
 Global Cosmed: raport za 2017 rok [komentarz BDM]; 
 Enter Air: raport za 2017 rok; 
 PGNiG: spółka intensywnie rozgląda się za możliwościami inwestycji w złoża na Morzu 

Śródziemnym; 
 Kruk: spółka podpisała umowę przejęcia 51% udziałów w spółce działającej na rynku 

inkaso we Włoszech; 
 Energetyka: bez wdrożenia energetyki jądrowej Polska nie będzie w stanie osiągnąć 

celów redukcji emisji CO2; 
 Wielton: spółka w okresie styczeń-marzec 2018 roku zarejestrowała o 2% r/r mniej 

nowych przyczep i naczep; 
 Ursus: liczba rejestracji nowych ciągników Ursusa spadła w marcu o 15% r/r [wykres]; 
 Mercator Medical: zysk netto wyniósł w 1Q’18 4,4 mln PLN wobec 10 tys. PLN rok 

wcześniej; 
 PCC Exol: Zarząd PCC Exol chce, aby na dywidendę trafiło 0,09 PLN na akcję (DY 5,4%); 
 Grupa Azoty: ceny produktów chemicznych w marcu [komentarz BDM]; 

 

WYKRES DNIA 
 

Cztery minuty trwał handel na akcjach GetBack na poniedziałkowej sesji po 
sprzecznych komunikatach ze spółki i otoczenia. W późniejszych godzinach KNF 
zdecydował o zawieszeniu obrotu instrumentami GetBack (także obligacje). Dziś 
o 10:30 wznowienie przerwanego 06/04/2018 NWZA.  
 
GetBack -  intraday 16/04/2018 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

Amica 128,40 998 -0,5% 2,0% Handlowy 78,70 10 283 0,0% -3,9% 

Amrest 469,00 9 949 2,7% 14,4% ING BSK 200,00 26 020 -0,5% -2,7% 

Asseco PL 45,24 3 755 -0,7% 2,9% Inter Cars 266,00 3 769 -0,4% -14,2% 

Azoty 56,90 5 644 1,6% -18,2% Kernel 51,10 4 187 -1,7% 7,5% 

Benefit Sys. 1 070,00 2 862 -2,7% -8,5% Kęty 322,00 3 066 -3,3% -21,4% 

Bogdanka 50,50 1 718 -7,5% -24,6% Kruk  248,20 4 668 1,3% -5,1% 

Boryszew 8,51 2 042 -0,2% -7,7% LC Corp 2,67 1 195 0,8% -2,9% 

Budimex 206,00 5 259 -1,4% -2,8% Livechat 39,90 1 027 1,7% 0,0% 

CI Games 0,89 134 -1,1% -13,6% Medicalg 139,20 502 -0,6% -30,2% 

Ciech 57,00 3 004 -0,2% -0,9% Millennium 8,52 10 336 1,2% -4,7% 

Comarch 136,00 1 106 0,7% -28,4% Netia 5,15 1 728 -0,2% -4,3% 

Dino 92,30 9 049 0,4% 17,1% Orbis 99,60 4 589 1,4% 7,7% 

Emperia 99,80 1 232 0,0% 0,2% Pfleiderer 36,50 2 362 0,0% 8,1% 

Enea 10,60 4 679 0,4% -7,8% PKP Cargo 44,00 1 971 1,1% -20,1% 

Famur 6,10 3 413 -2,9% -1,6% PLAY 32,16 8 159 -0,1% -4,9% 

Forte 53,20 1 273 -0,7% 6,4% Polimex 3,48 823 -3,1% -13,6% 

GetBack 3,75 375 -17,0% -79,6% Sanok 32,50 874 -1,5% -28,9% 

GetinNoble 1,36 1 226 -0,7% -16,0% Stalprodukt 454,00 2 533 -1,3% -10,0% 

GPW 39,40 1 654 1,0% -16,2% Ursus 3,15 186 -6,5% -20,7% 

GTC 9,34 4 393 -0,6% -4,7% Wawel 1 065,00 1 597 -1,4% 3,3% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
PKN Orlen, Lotos Przy fuzji Orlenu z Lotosem rafineria w Gdańsku byłaby wydzielonym przedsiębiorstwem - poinformował 

minister Krzysztof Tchórzewski podczas Ogólnopolskiego Szczytu Energetycznego w Gdańsku. 
  
Boryszew Boryszew zakończył proces zmierzający do ewentualnej sprzedaży aktywów grupy kapitałowej z sektora 

motoryzacyjnego oraz przetwórstwa aluminium. Boryszew podał jednocześnie, że kontynuuje przegląd opcji 
strategicznych, o którym informował w styczniowym raporcie. 
 
Grupa Boryszew nie porozumiała się z funduszem private equity Advent International w sprawie przejęcia 
aktywów motoryzacyjnych i huty aluminium. Główny akcjonariusz, Roman Karkosik, może jednak nadal chcieć 
sprzedać część aktywów, być może po to by "ściągnąć" z GPW Boryszew, Impexmetal lub Alchemię- Puls 
Biznesu 

  
PGE PGE wprowadza ofertę dla gospodarstw domowych w Warszawie, na obszarze innogy Stoen Operator, pod 

marką Lumi - podali przedstawiciele PGE Centrum. Dodali, że biznes Lumi nie będzie rentowny w 2018 r. 
  
PGNiG PGNiG intensywnie rozgląda się za możliwościami inwestycji w złoża na Morzu Śródziemnym. 
  
Kruk Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdziła prospekt emisyjny związany z ofertą publiczną i dopuszczeniem 

do obrotu obligacji Kruka o łącznej wartości do 500 mln PLN 
 
Kruk podpisał umowę przejęcia 51% udziałów w spółce Agecredit srl z siedzibą w Cesenie, działającej na 
rynku inkaso we Włoszech. 

  
Echo Investment Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdziła prospekt emisyjny związany z ofertą publiczną i dopuszczeniem 

do obrotu obligacji Echo Investment o łącznej wartości do 400 mln PLN 
  
Energetyka Bez wdrożenia energetyki jądrowej Polska nie będzie w stanie osiągnąć celów redukcji emisji CO2 

wynegocjowanych z Komisją Europejską. Poinformował minister energii Krzysztof Tchórzewski. 
  
Tauron WZA Tauronu zdecydowało, że zysk netto osiągnięty w 2017 roku zasili kapitał zapasowy spółki. 

 
WZA Tauron nie podjęło uchwał ws. zmian statutu, o które wnioskował MSP. 

  
GetBack Zarząd BondSpot na żądanie Komisji Nadzoru Finansowego postanowił zawiesić obrót obligacjami spółki 

Getback w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst od 17 kwietnia 2018 r. 
 
Samobójczy strzał GetBacku - miało być 250 mln zł od PFR i PKO BP. Zamiast tego jest wstyd i frustracja 
rynku- Rzeczpospolita 
 
Nadal uważam, że spółka może zostać uratowana, ale wszystkie strony muszą zachowywać się 
odpowiedzialnie, zachować spokój i zająć się tymi aspektami sprawy, które ich dotyczą, tak jak my to 
zrobiliśmy – Sebastian Buczek, CEO Quercus TFI dla PAP Biznes. Buczek ostrzegł jednak, że brak 
porozumienia w sprawie GetBacku może doprowadzić do "politycznie wybuchowej sytuacji", w której 
zagrożone będą aktywa i oszczędności o wartości około 2 mld PLN. - To może być trudna politycznie 
sytuacja. Wartość obligacji wyemitowanych jest wyższa niż Amber Gold. To może być Amber Gold II - dodał. 
  
Dziś o 10:30 wznowione zostaną obrady NWZA przerwanego 06.04.2018 roku. 

  
Wielton Wielton w okresie styczeń-marzec 2018 roku zarejestrował 1.044 nowych przyczep i naczep; o 2,0% mniej 

rdr. 
  
Quercus Na rachunki funduszy Q1 FIZ oraz Quercus Absolute Return FIZ wpłynęło po 2,25 mln PLN tytułem wykupu 

obligacji GetBack. Pozostała część kwoty ma być zapłacona do 18 kwietnia 2018 r. 
  
Mercator Medical Przychody grupy Mercator Medical w pierwszym kwartale 2018 roku wzrosły rdr o 22% do 89,6 mln PLN  zysk 

netto wyniósł w tym okresie 4,4 mln PLN wobec 10 tys. PLN rok wcześniej. 
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Ursus Ursus zarejestrował w okresie styczeń-marzec 94 nowych ciągników rolniczych, o 37,3% mniej rdr. W marcu 

spadek wyniósł 15% r/r. Udziały rynkowe spadły w marcu do 5% wobec 6% rok wcześniej. 
 
Liczba nowych rejestracji ciągników Ursusa [szt.] 

 
Źródło: BDM, PZPM 
 
 
Liczba nowych rejestracji ciągników ogółem w Polsce [szt.] 

 
Źródło: BDM, PZPM 

  
Ferro Spółka opublikowała wyniki za 4Q’17/2017 

 
Ferro – wyniki 4Q’17 [mln PLN] 

  4Q'16 4Q'17 zmiana r/r 2012 2013 2014 2015 2016 2017P zmiana r/r 

Przychody 82,9 85,6 3,3% 276,1 270,2 270,7 292,1 332,5 364,7 9,7% 

EBITDA 9,7 9,1 -7,0% 30,2 35,0 38,5 35,2 45,9 51,6 12,4% 

EBIT 8,2 8,1 -0,4% 28,1 32,9 36,4 33,0 41,1 47,7 16,1% 

Zysk brutto 5,2 -1,5 -128,5% 20,9 27,2 27,3 26,4 36,5 40,5 11,1% 

Zysk netto 4,3 -22,2 -611,2% 17,4 21,8 24,0 22,3 29,1 11,1 -62,0% 

           
Marża EBITDA 11,8% 10,6% 

 
10,9% 12,9% 14,2% 12,1% 13,8% 14,2% 

 
Marża EBIT 9,8% 9,5% 

 
10,2% 12,2% 13,4% 11,3% 12,4% 13,1% 

 
Marża zysku netto 5,2% -25,9%   6,3% 8,1% 8,9% 7,6% 8,7% 3,0%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

 
BDM: Wyniki obciążone przez rezerwę na podatek dochodowy (+odsetku ujęte w saldzie finansowym) – 
sprawa była już wcześniej komunikowana przez spółkę i dotyczy podwyższenia kapitału w spółce zależnej w 
Czechach w 2012 roku. Ferro nie zgadza się ze stanowiskiem organu podatkowego. EBITDA w samym 4Q’17 
na wysokim poziomie, jednak nieco słabsza r/r (po 1-3Q’17 dynamika wynosiła +18% r/r). Na przychodach w 
4Q’17 wzrost na wszystkich głównych rynkach (przy czym najwolniej w Polsce i w Czechach - po +1% r/r).  

  
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

wtorek, 17 kwietnia 2018 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

 
Newag Spółka opublikowała wyniki za 4Q’17/2017 

 
Newag – wyniki 4Q’17 [mln PLN] 

  4Q'16 4Q'17 zmiana r/r 2014 2015 2016 2017 zmiana r/r 

Przychody 220,9 338,3 53,2% 900,6 1 035,5 559,1 789,9 41,3% 

Zysk brutto ze sprzedaży 47,3 46,7 -1,3% 183,5 193,4 84,7 104,2 23,1% 

Zysk na sprzedaży 24,8 26,5 7,1% 117,7 120,6 10,4 36,1 246,7% 

EBITDA 34,2 44,4 29,9% 136,7 112,9 48,7 79,4 63,2% 

EBIT 26,1 35,7 36,9% 114,8 89,1 19,0 45,5 139,6% 

Zysk (strata) brutto 21,8 33,2 52,3% 99,8 76,5 9,0 34,8 286,6% 

Zysk (strata) netto 15,7 28,2 80,0% 78,4 64,9 11,2 29,7 165,7% 

 
        

Marża zysku brutto ze sprzedaży 21,4% 13,8% 
 

20,4% 18,7% 15,2% 13,2% 
 

Marża EBITDA 15,5% 13,1% 
 

15,2% 10,9% 8,7% 10,1% 
 

Marża EBIT 11,8% 10,6% 
 

12,7% 8,6% 3,4% 5,8% 
 

Marża zysku netto 7,1% 8,3%   8,7% 6,3% 2,0% 3,8%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

 
BDM: Wyniki lepsze r/r, wysokie przychody, aczkolwiek wsparte także przez saldo pozostałej działalności 
operacyjnej (+9 mln PLN). Marża brutto ze sprzedaży nadal niska, w całym 2017 roku dalszy spadek r/r po 
słabym 2016 roku.  

  
Polimex-Mostostal Polimex-Mostostal, lider konsorcjum, w którym jest Rafako, zdecydował o nieskładaniu odwołania od wyniku 

przetargu na budowę bloku w Ostrołęce. 
  
PCC Exol Zarząd PCC Exol chce, aby na dywidendę z zysku za 2017 rok trafiło 15,5 mln PLN  co oznacza kwotę 0,09 

PLN na akcję. 
  
Serinus Energy Serinus Energy, spółka notowana m.in. na warszawskiej giełdzie, planuje wejść na rynek AIM działający w 

ramach London Stock Exchange. 
  
OncoArendi 
Therapeutics 

Zarząd GPW postanowił wprowadzić 19 kwietnia do obrotu giełdowego na rynku równoległym akcje i prawa 
do akcji OncoArendi Therapeutics. 

  
PBKM Polski Bank Komórek Macierzystych kupił akcje spółki Vita 34 AG, notowanego na giełdzie we Frankfurcie 

niemieckiego banku komórek macierzystych i ma 3% udział w jego akcjonariacie. PBKM nie wyklucza 
zwiększania zaangażowania kapitałowego. 

  
Premium Food 
Restaurants 

Marek Tymiński ogłosił przymusowy wykup 422.371 akcji spółki Premium Food Restaurants, stanowiących 
około 7,48% kapitału zakładowego, po 0,32 PLN za sztukę. Dzień wykupu to 18 kwietnia 2018 r. 

  
The Dust Producent gier, spółka The Dust, podpisze umowę z Urzędem Transportu Kolejowego na realizację jednej z 

trzech części zamówienia Urzędu na gry edukacyjne, i ma duże szanse na realizację całości zlecenia – 
powiedział prezes spółki, Jakub Wolff. Dodał, że bieżąca dynamika wyników spółki jest jak najbardziej do 
utrzymania. 

  
Stalprofil Akcjonariusze Stalprofilu zdecydują na walnym zgromadzeniu zwołanym na 17 maja o przeznaczeniu na 

dywidendę kwoty 3,15 mln PLN z zysku za 2017 r., wynoszącego łącznie 16,36 mln PLN  co oznacza wypłatę 
w wysokości 0,18 PLN na akcję, podano w projektach uchwał na ZWZ. 

  
Wittchen Akcjonariusze Wittchena zdecydują na walnym zgromadzeniu, zwołanym na 14 maja o przeznaczeniu na 

wypłatę dywidendy 15,24 mln PLN z zysku za 2017 r., wynika z projektów uchwał. 
  
XTPL Akcjonariusze XTPL zdecydowali o przeniesieniu notowań spółki z NewConnect na rynek główny Giełdy 

Papierów Wartościowych w Warszawie. 
  
Comarch Comarch, w konsorcjum z VoiceLab.AI, wyposaży sądy powszechne w Polsce w system do automatycznej 

transkrypcji mowy oraz zarządzania procesem transkrypcji, podała spółka. Wartość umowy wynosi 11 mln 
PLN brutto. 

  
Danwood IPO Brokerzy wyceniają Danwood Holding na 751-895 mln PLN. Analitycy spodziewają się dalszego wzrostu skali 

biznesu i dywidendy rzędu 50-75% zysku za 2019 rok- Parkiet 
  
Bogdanka Bogdanka musi nadgonić produkcję węgla. Inwestorzy nerwowo zareagowali na kiepskie wyniki węglowej 

spółki za 1Q’18. Zarząd i analitycy uspokajają, że kopalnia do końca roku powinna nadrobić zaległości w 
produkcji- Parkiet 
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PKP Cargo PKP Cargo pracuje obecnie nad kilkoma projektami akwizycyjnymi, szczegóły będą znane pod koniec roku -

Czesław Warsewicz, prezes grupy. Warsewicz podał, że PKP Cargo chce przejąć jak najwięcej rynku 
przewozów, jednocześnie dostosowując zasoby do potrzeb rynkowych, co ma poprawić rentowność EBITDA- 
Parkiet 

  
Global Cosmed Spółka opublikowała raport za 2017 rok.  

 
BDM: Wcześniej (31.03) spółka podała szacunkowe dane za 2017 i informowała o dokonaniu 57,2 mln PLN 
odpisów wartości firmy. Przedstawiona wówczas prognoza na 2018 rok zakłada osiągnięcie 10 mln PLN 
EBITDA przy 320 mln PLN przychodów. 
 
Wybrane dane finansowe 

 
Źródło: raport roczny GCG 

  
Enter Air Spółka opublikowała raport za 2017 rok. 

 
RZiS Enter Air [tys. PLN] 

 
Źródło: raport roczny Enter Air 

  
Grupa Azoty, 
Police, 
Puławy 

Ceny produktów chemicznych w marcu’18 
 

BDM: w marcu’18 lekko spadają ceny nawozów m/m. Tworzywa i biel tytanowa stabilnie, poprawa w OXO i 
melaminie. Obserwowane wyraźne spadki amoniaku mimo ok. 20% m/m wzrostu cen gazu (efekt silnych 
mrozów w Europie w lutym-marcu). 

W relacji do naszych prognoz z ostatniego RA z 14.02.2018 średnie ceny w 1Q’18  są nieco niższe w 
przypadku nawozów saletrzanych i fosforowych (-1/-3%), słabsze w przypadku mocznika i NPK o ok. 9%. W 
1Q’18 Obserwowaliśmy wyraźnie wyższe ceny tworzyw (+18/+19%) przy nieznacznie wyższych kosztach 
surowców petrochemicznych. Pozytywnie zaskakują również dobre ceny melaminy (+3% vs oczek.). To co 
najbardziej uderzy w rentowność spółki to nagły wzrost cen gazu związany z falą mrozów z lutego/marca 
(+17% r/r w przypadku DA i +2% dla 1st month, +18% vs oczek. DA) 
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Mocznik [USD/t] 

 

Saletra amonowa [EUR/t] 

 
DAP [USD/t] 

 

NPK [USD/t] 

 
Amoniak [USD/t] 

 

Biel tytanowa [EUR/kg] 

 
Kaprolaktam [USD/t] 

 
 
 
 
 

Alkohol 2EH [EUR/t] 
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Melamina [EUR/t] 

 

Gaz TTF DA [EUR/MWh] 

  

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  


