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KOMENTARZ PORANNY
W poszukiwaniu wsparcia przed majéwka

Woczorajsza sesja znéw stata pod znakiem przewago podazy. To juz czwarty z
rzedu dzien, gdy na wykresie pojawia sie spadkowa $wieca o czarnym korpusie.
Srode konczyliSmy na poziomie 2257,0 pkt, co oznaczato spadek o 0,5%. Nieco
wigcej, bo ok. 1,0%, stracit niemiecki DAX. Wieczorem na Wall Street byto nieco
spokojniej. S&P500 zyskat 0,2%. Tym samym przerwat seri¢ pigciu z rzgdu sesji
ze $Swiecg o czarnym korpusie. Wczorajsza sesja niewiele jednak zmienia w
obrazie technicznym (po zatamaniu notowan na S&P500 na przetomie
stycznia/lutego mamy serig¢ coraz nizszych wierzchotkéw gtéwnych korekt
wzrostowych — karty nadal sg po stronie podazy). Na WIG20 oparlismy sie
wczoraj na 61,8% zniesienia Fibo (patrzac na ruch korekcyjny od sesyjnego
minimum 4 kwietnia), co moze dawa¢ nadzieje na krotkoterminowe szukania
odbicia. Gtéwnym wsparciem pozostajg jednak dotki w okolicach 2200 pkt, oporu
mozna szuka¢ dopiero przy 2380 pkt (lokalne maksima z marca). Na rynkach
zagranicznych dzi§ rano kontrakty notowane sa bez wiekszych zmian. Z
wydarzen makro mamy dzi$ przede wszystkim decyzje ECB w sprawie stop
procentowych (13:45, konferencja prasowa zaplanowana jest 45 minut pozniej).
Z krajowych spotek wyniki przed sesjg podat PKN Orlen.

Krzysztof Pado

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= PKN Orlen: Oczyszczona EBITDA LIFO w 1Q’18 zgodna z oczekiwaniami
[komentarz BDM];

= Forte: szacunki wynikéw za 1Q’18 bliskie oczekiwaniom, zarzad zapowiada
poprawe [komentarz BDMJ;

= Polwax: szacunki wynikéw za 1Q’18 ponizej oczekiwan w sezonowo
najstabszym kwartale w roku [komentarz BDM];

= Dom Development: Wyniki 1Q’18 istotnie powyzej konsensusu [komentarz
BDM];

= Orange: EBITDA w 1Q’'18 wyniosta 674 min PLN;

= Danwood: Grupa zawiesita oferte publiczng akgji;

» GNB: Bank liczy na poprawe rentownosci juz w '18;

= Groclin: Michat Laska odwotany z zarzgdu grupy;

* Wojas, Pekabex, Delko, Boryszew: Publikacja raportéw za '17;

= Mo-Bruk, Capital Partners, Benefit, ZM Ropczyce: Publikacja raportow za
1Q'18;

= Chemoservis-Dwory: Spétka nie wyklucza restrukturyzaciji;

= Mennica Polska: Spoétka liczy na poprawe rezultatow w segmencie
deweloperskim od 2Q’18.

WYKRES DNIA

Rentownos¢ 10-letnich obligacji amerykanskich przebita 3% i jest obecnie na
najwyzszym poziomie od 5 lat.
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Zrédio. Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

Notowania: sroda,
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25 kwietnia 2018

Wartosé Zmiana
1D YTD
WIG20 2257,0 -0,5% -8,3%
WIG30 2606,9 -0,4% -7,7%
mWwWIG40 4569,8 -0,1% -5,7%
sWIG80 14 062,1 0,0% -3,7%
WIG 59 243,6 -0,4% -7,1%
WIG Banki 78176 -0,3% -7,8%
WIG Bud 26135 -1,2% -7,3%
WIG Chemia 13 229,5 -1,4% -13,5%
WIG Dew 21974 -0,5% 0,0%
WIG Energia 24985 -0,7% -16,5%
WIG IT 19894 -0,3% -2,6%
WIG Media 5122,0 0,2% 6,9%
WIG Paliwa 6196,8 -0,5% -13,2%
WIG Spoz 3715,0 -0,2% 2,4%
WIG Surowce 36499 -2,7% -17,0%
WIG Telco 731,2 0,9% -1,9%
DAX 124223 -1,0% -3,8%
CAC40 54133 -0,5% 1,9%
BUX 38050,0 0,4% -3,4%
S&P500 26394 0,2% -1,3%
DJIA 24083,8 0,2% -2,6%
Nasdaq Comp 7 003,7 -0,1% 1,5%
Bovespa 85 044,4 -0,5% 11,3%
Nikkei225 223146 0,4% -2,0%
S&P/ASX 200 5909,3 -0,2% -2,6%
Ztoto 13223 -0,7% 1,2%
Miedz 7013,0 1,0% -3,2%
Ropa 68,1 0,5% 13,3%
EUR/PLN 4,23 0,5% 1,3%
USD/PLN 3,47 1,0% -0,4%
CHF/PLN 3,53 0,5% -1,0%
EUR/USD 1,22 -0,5% 1,5%
USD/JPY 109,2 0,5% -3,1%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2 265 -37 -1,61%
Kurs zamkniecia 2258 -19 -0,83%
Kurs min. 2253 -17 -0,75%
Kurs max. 2282 -35 -1,51%
Wolumen obrotu 16 843 106 0,63%
Otwarte pozycje 55 387 198 0,36%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2 266,88 225315 2276,97 2257,00 -0,5% 641
WIG30 2617,32 260342 262724 260690 -04% 695
MWIG40 4 577,53 13958,48 14062,09 456983 -0,1% 94
SWIG80 14 056,11 4559,63 458373 14062,09 -0,1% 61
WIG-PL  60497,84 6041598 60497,84 6041598 -0,4% 800
WIG 59 466,97 59 137,82 59611,04 5924355 -0,4% 803
WIG20

Close MC 1D YTD
Alior 70,90 9 250 -0,2% -10,8%
BZ WBK 365,40 36 296 2,6% -7,8%
ccc 264,40 10 884 -0,2% -7,2%
CD Projekt 115,70 11121 -2,1% 19,3%
Cyfrowy P. 25,52 16 321 2,7% 2,7%
Energa 10,21 4228 -0,6% -19,8%
Eurocash 24,31 3383 -1,5% -8,2%
JSW 82,60 9698 -4,7% -14,2%
KGHM 91,00 18 200 -1,9% -18,2%
Lotos 55,34 10 231 0,1% -4,1%
LPP 9 120,00 16 894 -0,9% 2,4%
mBANK 441,00 18 660 0,0% -5,2%
Orange 5,38 7060 -1,1% -7,1%
Pekao 117,15 30 748 -2,8% -9,5%
PGE 10,09 18 866 0,2% -16,3%
PGNIG 6,02 34 785 -0,5% -4,3%
PKN Orlen 86,70 37 082 -0,6% -18,2%
PKOBP 40,89 51113 -0,7% -7,7%
PZU 42,80 36 959 1,0% 1,5%
Tauron 2,31 4048 -1,7% -24,3%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
Amica 12540 975  -03% -04% Handlowy 80,00 10453 09%  -2,3%
Amrest 45000 9546 -04% 9,8% INGBSK 19500 25370 1,9%  -52%
AssecoPL 44,60 3702 -06% 14% InterCars 253,00 3585 -1,9% -184%
Azoty 5440 5396 -2,2% -21,8% Kermel 4850 3974 01%  2,1%
Benefit Sys. 110000 2942  19%  -6,0% Kety 350,00 3333 -03% -14,5%
Bogdanka 49,00 1667 -2,2% -26,9% Kruk 22900 4307 00% -12,4%
Boryszew 884 2122 -06% -41% LC Corp 269 1204 -18% -22%
Budimex 19420 4958 -1,9% -84% Livechat 4205 1083 13%  54%
ClGames 088 133  -11% -14,6% Medicalg 150,00 541  -16% -24,8%
Ciech 56,30 2967 -03% -2,1% Millennium 855 10372 0,6%  -44%
Comarch 146,00 1187  0,0% -232% Netia 516 1731 -06% -4,1%
Dino 91,00 8922 06% 155% Orbis 99,60 4589 -04%  7,7%
Emperia 99,20 1224 00% -04% Pfleiderer 37,30 2413 0,1%  105%
Enea 983 4339 -18% -145% PKPCargo 41,00 1836 -2,1% -256%
Famur 6,04 3379 00% -2,6% PLAY 31,98 8114 -01% -54%
Forte 51,00 1220 2,0%  2,0% Polimex 313 74l 22% -223%
GetBack 375 375  00% -79,6% Sanok 3200 860  16% -30,0%
GetinNoble 1,23 1109  -2,4% -24,1% Stalprodukt 459,50 2564  04%  -8,9% ik mil HeT R I A el s WD W3 et b D
GPW 38,50 1616 -1,3% -18,1% Ursus 2,91 172 1,7% -26,7% e P L7,
GTC 932 4383 03% -4,9% Wawel 105000 1575 -14%  1,9%
FW20
M KRS1 Index - Last Price 2258.0 -0.83%
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- Average 2424.5
1 Low on 03/28/18 2194.0
W Hoving Average(Simple, 15,0) (KRS1) 2286.9 | - 2600
g U *I;l 2500
L
] -Di Il
Hﬂ { #w | 0 *jrnﬂ .
hm
2200

Oct 31 Nov 15 Nov 30 Dec 15 Dec 29 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 15 Mar 29 Apr 16
2017 2018
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 230CT2017-26APR2018 Copyright@ 2018 Bloomberg Finance L.P. 26-Apr-2018 07:32:16
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PKN Orlen Spétka podata wyniki za 1Q’'18
Orlen —wyniki 1Q’18 [min PLN]
1Q'17 1Q'18 zmiana r/r 1Q'18P BDM  odchyl. 1Q'18P kons  odchyl. zakres
Przychody ze sprzedazy 22875 23241 1,6% 24 555 -5,4% 24 764 -6,2% 22100 - 28 106
EBITDA 2838 2040 -28,1% 2044 -0,2% 1974 3,3% 1689-2120
EBITDA LIFO 2319 1896 -18,2% 1814 4,5% =
EBITDA LIFO skoryg 2134 1814 -15,0% 1814 0,0% 1801 0,7% 1589 - 1904
EBIT 2276 1414 -37,9% 1416 -0,1% 1318 7,3% 1012 -1 460
EBIT LIFO 1757 1270 -27,7% 1186 7,1% - - -
EBIT LIFO skoryg 1572 1188 -24,5% 1186 0,1% 1130 5,1% 912 -1 287
Zysk (strata) brutto 2539 1245 -51,0% 1400 -11,1% - - -
Zysk (strata) netto 1920 1042 -45,7% 1134 -8,1% 1019 2,3% 695 - 1245
Marza EBITDA 12,4% 8,8% 8,3% 8,0%
Marza EBITDA LIFO 10,1% 8,2% 7,4%
Marza EBITDA LIFO skoryg 9,3% 7,8% 7,4% 7.3%
Marza EBIT 9,9% 6,1% 5,8% 5,3%
Marza zysku netto 8,4% 4,5% 4,6% 4,1%

Zrodio: DM BDM S.A., spétka

BDM: Oczyszczona o saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej EBITDA LIFO w 1Q’18 wyniosta 1,81 mid
PLN i byta zgodna z naszg prognozg (czyli stabsza r/r, ale jednak lepsza niz mozna byto oczekiwac
Jjeszcze po stabych odczytach makro na samym poczatku roku). Raportowany wynik na tym poziomie
(1,90 mid PLN) jest wsparty gtéwnie przez odszkodowanie za CCGT (+84 min PLN). Saldo finansowe
obcigzone gtéwnie przez wynik na instrumentach pochodnych, stad nieco stabszy od naszych prognoz
zysk netto (aczkolwiek zgodny z konsensusem). Na segmentach zwraca uwage przede wszystkim bardzo
dobry wynik detalu (0,46 mid PLN EBITDA vs 0,37 mid PLN rok temu; wzrost wolumenéw o 11% r/r).
Cash flow operacyjny: +0,51 mid PLN (rok temu (+0,67 mid PLN). Dtug netto ros$nie do blisko 5,2 mid
PLN — rozliczenie zakupu udziatow w Unipetrolu, wigkszy takze r/r CAPEX wg rachunku przeptywéw (1,1
mld PLN vs 0,9 mld PLN; wg prezentacji tylko 0,8 mid PLN). Zapasy obowigzkowe na bilansie: 5,1 mid
PLN.

Srednia marza downstream 12,9 USD/bbl po pierwszych trzech tygodniach 2Q’18 (vs 13,6 USD/bbl w
catym 2Q’17) — spadek r/r zaréwno w rafinerii jak i pet-chemie.

Marza downstream [USD/bbl]

= o 1 e 8
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* Dane do dnia 20,04 2018
Zrédlo: DM BDM S.A., spotka
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Szacunkowe wyniki za 1Q’18.

W ocenie zarzadu, 1Q'18 byt ostatnim kwartatem, w ktérym na wynik spétki wptywaty skumulowane
negatywne efekty:

- wysokiej ceny rynkowej ptyty widrowe;j;

- ograniczonej dostepnosci takiej ptyty skutkujgce koniecznoscia w znacznie wiekszym stopniu
wykorzystywania do produkcji drozszej ptyty laminowanej;

- w konsekwencji powyzszego -niepetne wykorzystanie wtasnych mocy produkcyjnych oklejania plyty;
- wcigz jeszcze ograniczone mozliwosci realizacji rosnacej liczby zamowien.

Zarzad wskazuje na czynniki, ktére bedg miaty bardzo istotny wptyw na kolejne kwartaty tego roku:
- dzieki uruchomieniu wtasnego zaktadu produkcji ptyty drewnopochodnej, w 2Q’18 zacznie by¢ widoczny
pozytywny wptyw wykorzystania wiasnej, tanszej dla Spotki plyty, ktora jest podstawowym surowcem do
produkcji mebli;

- dzieki realizowanym zmianom i projektom, ktére sg wdrazane od przetomu 2018 roku, Emitent jest w
stanie zapewni¢ dodatkowe moce produkcyjne, ktdrych wykorzystanie powinno przynies¢ pozytywne
efekty od 3Q’'18 i znacznie wzmocni¢ dynamike sprzedazy w sezonie 2018/2019.

BDM: wyniki bliskie naszym oczekiwaniom. Zarzgd sygnalizowat 2 stabe kwartaty na konferencji po
3Q’17, z czego 1Q’18 miat by¢ dotkiem wynikéw. Przychody utrzymaty sie na poréwnywalnym poziomie
mimo 3,3% r/r umocnienia ztotowki do euro. MieliSmy obawy, ze spadek sprzedazy zapoczatkowany w
2017 roku moze wynikac z probleméw gt. odbiorcy- grupy Steinhoff.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'17 1Q'18szac. zmianar/r 1Q'18P BDM roéznica

Przychody 293,7 295 0,5% 284,0 3,9%
Wynik brutto na sprzedazy 1149 93,8

EBITDA 46,5 23 -50,5% 24,5 -6,2%
EBIT 40,4 16 -60,4% 141 13,8%
Zysk brutto 38,6 9.4

Zysk netto 31,3 7,6

Marza zysku brutto ze sprzedazy  39,1% - 33,0%

Marza EBITDA 15,8% 7,8% 8,6%

Marza EBIT 13,7% 5,4% 5,0%

Marza zysku netto 10,7% - 2,7%

P/E* 12m 217

EV/EBITDA* 12m 17,4

Zrédto: BDM, spétka. *- DN | zysk netto za 1Q’18 na podstawie naszej
prognozy (ok. 563 MPLN DN i 10 MPLN ZN)

Szacunkowe wyniki za 1Q’18.

BDM: wyniki ponizej naszych oczekiwan juz na poziomie sprzedazy (o 9%), cho¢ sezonowo to najstabszy
kwartat, niewiele znaczacy w roku (Srednio ok. 18% rocznej sprzedazy/EBITDA) i jeszcze na wysokiej
bazie. Uwazamy, iz baza wynikowa od 2Q’18 nie jest juz wymagajgca.

Spadek sprzedazy w 1Q’18 zapewne moze wynikac¢ z niskich wolumenéw sprzedaz (podobnie jak w
4Q’17). Zwracalismy ostatnio uwage na taniejgce na $wiecie ceny ttuszczéw roslinnych i zwierzecych
(substytuty parafiny w zniczach/$wiecach). Peiny raport spotka opublikuje 11 maja 2018.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'17 1Q'18szac. zmianar/r 1Q'18P BDM  réznica

Przychody 58,1 49,3 -15,2% 54,1 -8,9%
‘Wynik brutto na sprzedazy 95 92

EBITDA 58 2,9 -50,4% 4.6 -36,3%
EBIT 4,7 33

Zysk brutto 4,2 33

Zysk netto 34 14 -59,0% 2,7 -47,5%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 16,4% - 16,9%

Marza EBITDA 10,1% 5,9% 8,4%

Marza EBIT 8,0% - 6,2%

Marza zysku netto 5,9% 2,8% 4,9%

P/E adj. 12m 6,1

EV/EBITDA* adj. 12m 3,8

Zrédfo: BDM, spétka. *- DN na podstawie naszej prognozy (z reguty gotowka).
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Spétka opublikowata raport za 1Q’18.

Dom Development — wyniki 1Q°18

1Q'17 1Q'18 zmianar/r 1Q'18P BDM odchylenie 1Q'18kons. odchylenie
Przychody 113,0 203,5 80,1% 179,0 13,7% 192,7 5,6%
Wynik brutto ze sprzedazy 26,0 60,8 133,6% 46,6 30,5%
EBITDA 0,5 24,7 - 18,6 32,8% 15,5 59,5%
EBIT -1,0 22,4 - 16,3 37,4% 14,9 50,3%
Wynik brutto -1,0 22,4 - 16,8 33,6%
Wynik netto -1,0 17,5 - 13,6 29,0% 11,9 47,2%
marza brutto ze sprzedazy 23,0% 29,9% 26,0%
marza EBITDA 0,5% 12,1% 10,4% 8,0%
marza EBIT - 11,0% 9,1% 7,7%
marza netto 8,6% 7,6% 6,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: Deweloper istotnie poprawit wyniki r/r oraz przebit istotnie prognozy zaréwno nasze, jak i
konsensus. Spotka wydata 417 lokali co przetozyto sie na 203,5 min PLN przychodéw, istotnie wyzsza
bytg tez marza brutto, ktoéra wzrosta do 29,9%. EBITDA zwiekszyta sie do 24,7 min PLN, a zysk netto do
17,5 min PLN.

W 1Q’18 grupa wypracowata 2,71 mid PLN przychodoéw, ok. 674 min PLN EBITDA oraz poniosta 50 min
PLN straty netto.

W 1Q’'18 spotka wypracowata 89,0 min PLN przychodéw, 13,0 min PLN EBIT oraz 2,5 min PLN zysku
netto.

W 1Q’18 spdtka wypracowata 284,7 min PLN przychodéw, 38,6 min PLN EBITDA oraz 21,6 min PLN
zysku netto.

Spétka podata, ze zawiesita oferte publiczng akcji.

"Na podstawie postanowien Prospektu, Akcjonariusz Sprzedajgcy, w porozumieniu z Globalnym
Koordynatorem oraz po konsultacji ze Wspotprowadzgcymi Ksiege Popytu, podjat decyzje o zawieszeniu
przeprowadzenia oferty. Powodem zawieszenia oferty jest cena zgtoszona przez Inwestorow
Instytucjonalnych w procesie budowania ksiegi popytu, kiéra w opinii Akcjonariusza Sprzedajgcego nie
odzwierciedla wartosci fundamentalnej spéiki i jej potencjatu rozwoju" - napisano w aneksie do prospektu
emisyjnego spofki.

"Nie zapadta decyzja w przedmiocie wskazania nowych terminéw oferty. Zostang one ustalone w terminie
poézniejszym" - dodano.

Jak poinformowaty we wtorek PAP Biznes trzy zrédta rynkowe, ostatnia cena akcji w book buildingu
Danwoodu wynosita 10,5 PLN, ponizej dolnej granicy przedziatlu cenowego dla inwestorow
instytucjonalnych (11,5-15 PLN), za$ wielko$¢ oferty zostata ograniczona.

Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie udzielajgce zabezpieczenia roszczenia Prairie Mining
Limited, a w rezultacie uniemozliwiajgce zawieranie uméw uzytkowania gérniczego obejmujgcych obszar
przysztej kopalni Jan Karski z jakimkolwiek przedsiebiorcg poza Prairie.

Spétka podpisata porozumienie o wspoétpracy z singapurska spotkg MedwoRXx International, dotyczace
sprzedazy badan diagnostyki bezdechu sennego na rynkach Azji Potudniowo—Wschodniej za pomocg
urzadzenia MED Recorder. Podpisanie umowy dystrybucyjnej planowane jest do kohnca maja.
Wspétpraca z partnerem azjatyckim bedzie dotyczyta szczegodlnie Singapuru, Malezji, Indonezji i Filipin.
Warunki komercyjne zostang ustalone w umowie dystrybucyjne;.

Grupa nie wyklucza dokonywania "z rozwagg" akwizycji w kolejnych latach, na rynku polskim i
europejskim, poinformowat prezes Michat Kornacki.

"Nie wykluczamy, ze w kolejnych latach istotnym czynnikiem dla wzrostu grupy beda réwniez
dokonywane z rozwagg akwizycje. Obserwujemy pod tym wzgledem rynek polski i europejski" — napisat
Kornacki w liscie zatgczonym do raportu rocznego.
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Wskazat, ze spotke interesujg w pierwszej kolejnosci podmioty o podobnym modelu biznesowym co IMS,
ktorych funkcjonowanie oparte jest o stabilne umowy abonamentowe.

Ovostar Union zmniejszyt produkcje jaj do 386 min w 1Q’'18 (wobec 404 min sztuk w 1Q’18). Wielkos¢
sprzedazy jaj w skorupkach wzrosta 0 24% do 342 min jaj.

Sad Okregowy w Krakowie wydat wyrok wstepny, uznajac powddztwo Przedsigbiorstwa Wodociggow i
Kanalizacji (PWiK) w Olkuszu wobec spotki zaleznej Stalproduktu - ZGH "Bolestaw" - o zaptate
odszkodowania za szkody gornicze za uzasadnione. Ewentualna kwota odszkodowania bedzie
przedmiotem dalszego postgpowania i moze wynosi¢ maksymalnie 64 min PLN. Jednoczes$nie sad w
sprawie z powodztwa spotki przeciwko PWiK w Olkuszu o ustalenie, ze spdtka nie odpowiada za brak
dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej likwidacji oraz nie odpowiada za zanieczyszczenie istniejgcych
lub bytych uje¢ wody PWiK, wydat wyrok, w ktérym oddalit powodztwo.

Spétka wypracowata w 4Q’17 ok. 75,3 min PLN przychoddw, 8,2 min PLN EBITDA oraz 16,7 min PLN
zysku netto (efekt sprzedazy udziatéw w Termach Chochotowskich za 25 min PLN).

Wojas — wyniki w 4Q’17

4Q'16 4Q'17 zmianar/r 2016 2017P zmianar/r

Przychody 70,1 753 7,4% 2294 237,22 3,4%

Wynik brutto na sprzedazy 32,4 34,3 5,6% 105,0 104,8 -0,2%

EBITDA 5,7 8,2 44,0% 12,1 11,5 -5,0%

EBIT 4,1 6,6 61,9% 54 5,0 -8,0%

2ysk brutto 48 20,7 333,1% 2,6 19,1 632,3%
Zysk netto 4,5 16,7 269,3% 2,0 14,4 616,0%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  46,3%  45,5% 45,8% 44,2%

Marza EBITDA 8,1% 10,9% 5,3% 4,8%

Marza EBIT 5,8% 8,7% 2,4% 2,1%

Marza zysku netto 6,5%  22,2% 0,9% 6,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Wojas chce otworzy¢ w tym roku w Polsce 5 sklepéw i zamkng¢ 7, tak by mie¢ na koniec roku 175
sklepow wtasnych w kraju i za granicg. Celem grupy na 2018 rok jest wzrost sprzedazy i wyniku z
dziatalno$ci operacyjnej.

W planach operacyjnych na 2018 rok zarzad spétki ma: rozwoj regionalnych sklepdw internetowych
(Czechy, Stowacja, Rumunia), rozwdj krajowego ecommerce, a tym samym zwiekszenie sprzedazy
internetowej w Polsce, selektywne podejscie do obecnie istniejgcych sklepéw, w tym likwidacja
nierentownych i / lub renegocjacja stawek czynszowych w umowach najmu, wzrost sprzedazy
eksportowej hurtowej, zamkniecie uporzgdkowania i uproszczenia proceséw biznesowych wynikajacych z
potaczenia spétek Wojas i Wojas Trade, zakonczenie w ‘18 wprowadzenia nowego programu
sprzedazowo - magazynowego.

Zarzad GPW zamierza wystgpi¢ do rady gietdy o zaopiniowanie wniosku w sprawie podziatu zysku za rok
2017, ktory zaktada przeznaczenie na wyptate 92,3 min PLN, czyli 2,2 PLN/akcje.

Spétka zmienita date publikacji raportu rocznego za 17 z 27. na 30. kwietnia.

Koszty sktadek na BFG w grupie mBanku w pierwszym kwartale 2018 roku wyniosty 117,3 min PLN.
Bank podat, Zze wysoko$¢ ustalonej przez BFG dla banku skiadki na fundusz przymusowe;j
restrukturyzacji bankéw naleznej za 2018 rok z uwzglednieniem wysokosci korekty sktadki wniesionej za
2017 rok wynosi 92 min PLN.

Deweloper wprowadzit do oferty 106 lokali w ramach projektu Rezydencja Chwaliszewo. Planowany
termin oddania do uzytkowania to 2Q’20.

Spétka zmienita date publikacji raportu rocznego za 17 z 30. na 29. kwietnia.
Eksport przemystu motoryzacyjnego z Polski osiagnie 26,2-26,5 mld EUR w ‘18, przewiduje

AutomotiveSuppliers.pl, co oznacza wzrost 0 4-5% r/ir. W styczniu br. warto$¢ eksportu przemystu
motoryzacyjnego wyniosta 2,05 mid EUR, tj. 0 0,7% wiecej r/r.
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World Steel Association podato, ze produkcja stali surowej w Polsce w marcu 2018 roku wyniosta 880
tys. ton (+3% r/r).

W okresie styczen-marzec produkcja wyniosta 2.648 tys. ton (+5,8% r/r).

Koncern wyemituje w trzeciej serii obligacji detalicznych, 4-letnie papiery dtuzne o wartosci 200 min
PLN. Beda one oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, na ktérg sktada sie WIBOR 6M i
marza 1,2%. Zapisy na obligacje ruszg 7 maja.

Wiceszef rosyjskiego koncernu Gazprom Aleksandr Miedwiediew wspomniat o mozliwosci budowy
nowych gazociggoéw dostarczajgcych gaz do Europy i wymienit Nord Stream 3. To pierwsza publiczna
wypowiedz wtadz Gazpromu o budowie trzeciej magistrali z Rosji do Niemiec.

Jak podat w $rode dziennik "Kommiersant", Miedwiediew wskazat w wywiadzie telewizyjnym, ze Rosja
jest gotowa budowaé kolejne gazociagi, na przyktad Nord Stream 3. Jak dodat, bedzie to mozliwe, "jesli
kraje europejskie zadeklarujg swoje zapotrzebowanie i bedg gotowe do podpisania niezbednych
kontraktow".

Grupa realizuje projekty deweloperskie ze Srodkdw wlasnych, nie posiada zobowigzan kredytowych -
poinformowali na konferencji przedstawiciele spotki. Mennica liczy takze na poprawe wynikow w
dziatalnosci deweloperskiej juz w 2Q’18.

Prezes Zambrzycki powiedziat, ze grupa rozpoczeta podpisywanie aktéw notarialnych w inwestycji
Mennica Residence i oczekuje, ze przychody z tego tyt. bedg rozpoznane w wynikach 2Q’18. Prezes
dodat takze, ze spodziewa si¢ otrzymania w najblizszym czasie decyzji o WZ dla kolejnych 5 budynkdéw
w projekcie ,Jagiellonska”, w lipcu z kolei zaktada otrzymanie pozwolenia na budowe.

Spétka realizuje obecnie trzy projekty deweloperskie - zakonczenie dwoch z nich (Mennica Residence
oraz Mennica Legacy Tower) zaplanowane jest na 3/4Q’19.

Jak powiedziat prezes Mennicy, w pierwszym kwartale biezgcego roku na projekt Mennica Legacy
Tower spotka wydata okoto 12 min PLN.

Prezes potwierdzit takze dotychczasowe stanowisko odnosnie dzielenia si¢ zyskiem z akcjonariuszami.

Spétka podata w komunikacie, ze WSA w Warszawie ("WSA") wyrokiem uchylit Decyzje Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie z dnia 29 marca 2017 r. utrzymujgca w mocy decyzje Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie z dnia 16 grudnia 2016 r. okreslajgcg Emitentowi wysokosé
zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2012 r. w wysokosci 6,6 min
PLN. Wyrok WSA nie jest prawomocny, obydwu stronom przystuguje prawo do ztozenia skargi
kasacyjnej.

Deweloper wprowadzit do oferty 153 lokale w ramach projektu Apartamenty Dolny Mokotéw. Termin
startu przekazan przypada na 4Q’19.

Ponad 54 min PLN miata straci¢ katowicka huta Ferrum na skutek dziatalnosci bytych cztonkéw zarzadu.
Pieciu podejrzanych ustyszato zarzuty dotyczace przestepstw przeciwko obrotowi gospodarczemu i
mieniu - podata w srode $lgska policja.

Wsréd pigciu oséb, ktorym przedstawiono zarzuty w sprawie wyrzadzenia wielomilionowych strat w hucie
Ferrum, sg byli cztonkowie zarzadu tej spétki oraz firmy HW Pietrzak Holding - podata Prokuratura
Regionalna w Katowicach.

Wedtug wstepnych danych spotka wypracowata w ’17 ok. 65,3 min PLN przychoddéw oraz 18,9 min PLN
zysku netto.

Spétka zmienita date publikacji raportu rocznego za '17 z 30. na 28. kwietnia.

PKO Bank Hipoteczny wyemituje listy zastawne o warto$ci 700 min PLN.

Spétka zmienita date publikacji raportu rocznego za 17 z 30. na 27. kwietnia.

Rymaszewski Asset Itd., podmiot powigzany z czionkiem rady nadzorczej spotki, sprzedat w dn. 23.
Kwietnia 3 356 akcji spotki po cenie 14,25 PLN/walor.
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WZA spéiki zdecydowato, by z zysku osiggnietego w 2017 roku na dywidende trafito 2,95 min PLN (0,09
PLN/akcje). Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 23 lipca, natomiast jej wyptata nastgpi 9 sierpnia
2018 roku.

Spotka podata, ze jednostkowe przychody w 1Q’18 wyniosty ok. 355,5 min PLN, jednostkowy EBIT spadt
do 10,8 min PLN, a zysk netto do 5,2 min PLN. W komunikacie podano, ze Wzrost przychodoéw ze

sprzedazy jest nastepstwem wiasciwego wykorzystania koniunktury rynkowej, natomiast zmiany wynikow

finansowych zwigzane sg ze zmianami cen wyrobow hutniczych w analogicznych okresach.

tgczne skiadki Banku Ochrony Srodowiska na BFG wliczone w ciezar kosztéw 1Q’18 roku wynoszg 18,9
min PLN, w tym sktadka na fundusz gwarancyjny bankéw 4,5 min PLN.

Akcjonariusze Echo Investment zdecydowali, ze spotka wyptaci 206,3 min PLN dywidendy, czyli 0,5
PLN/akcje z zysku za 2017 rok. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 4 maja, a dniem jej wyptaty
11 maja 2018 roku.

Spdtka podata w komunikacie ( http:/infostrefa.com/infostrefa/pl/iwiadomosci/30227857,chemoservis-
dwory-sa-18-2018-ujawnienie-opoznionej-informacji-poufnej ), ze znajduje sie w "trudnej kondycji
finansowej" i nie wyklucza restrukturyzacji. Firma poinformowata réwniez, ze 10 kwietnia otrzymata
wezwania do zaptaty zobowigzan wynikajacych z obligacji, na tgczng kwote ok. 16,5 min PLN.

Chemoservis-Dwory podat ponadto, ze 28 marca podjagt decyzje o opdznieniu publikacji informaciji
poufnej o podjeciu negocjacji z firmg Synthos "w obliczu trudnej kondycji finansowej spotki'. W
komunikacie nie podano, czego dotyczg te negocjacje.

Zaktad Energetyczny ZEN, spotka zalezna Chemoservisu-Dwory, zaksieguje w raporcie rocznym odpis
aktualizujgcy w wysokosci 15,2 min PLN, z tytutu "robét w toku".

Spétka zalezna Enter Air zawarta aneks do umowy czarteru z ltaka Holdings, dotyczacej sezonu Lato
2018 - Zima 2018/2019, ktéry rozszerza zakres uzgodnionego programu handlowego. Skutkuje to
zwigkszeniem szacunkowej wartosci programu do 67,6 min USD (233,54 min PLN) z pierwotnie
zaktadanych 51 min USD.

Zgodnie z szacunkami REAS, sprzedaz mieszkan na 6 najwiekszych polskich rynkach spadta do 18,4
tys. w 1Q18 wobec 18,9 tys. w 4Q'17. Jednoczesnie deweloperzy wprowadzili w tych miastach do
sprzedazy 14,9 tys. lokali wobec 16,4 tys. wprowadzen kwartat wczesnie;j.

"Mamy drugi kwartat z rzedu, gdy mieszkan sprzedanych jest wyraznie wiecej niz wprowadzonych do
sprzedazy. W efekcie linia oferty jest w trendzie spadkowym - do 44,7 tys. mieszkan w ofercie na koniec |
kwartatu, wobec 48,2 tys. na koniec 2017 r." - powiedziata Katarzyna Kuniewicz z REAS podczas
konferencji prasowe;.

Wedtug REAS, dane te potwierdzajg, ze w wiekszosci miast gléwnym problemem staje sie nowa podaz, a
nie popyt. Skala wzrostu cen wykonawstwa w okresie ostatnich kilkunastu miesiecy siega w niektérych
przypadkach nawet 30%. Powodem s3g zarédwno wzrosty kosztu materiatéw i robocizny, jak i che¢
zrekompensowania sobie przez firmy budowlane strat lub niskich marz na konczonych obecnie
inwestycjach. Istotne jest takze ryzyko zwigzane z dalszym spodziewanym wzrostem wynagrodzen i cen
materiatbw budowlanych. Réwnolegle nadal rosng ceny gruntéw. Do czynnikdw niepewnosci dochodzg
niewiadome zwigzane z planowanymi zmianami regulacyjnymi: specustawg inwestycyjng, zmianami
dotyczacymi rachunkéw powierniczych i zasadnicze zmiany koncepciji realizacji programu Mieszkanie+.

Z ankiety przeprowadzonej przez Polskg Federacje Rynku Nieruchomosci wynika, ze 90% badanych
posrednikéw nieruchomosci twierdzi, ze w | kwartale ceny lokali rosty — 37% ankietowanych zauwazyto
niewielki wzrost - do 5%, kolejne 34% - na poziomie 6-10%, a co piaty - wskazuje na podwyzke rzedu 11-
15%.

Nadchodzi schtodzenie na rynku deweloperskim. Firma REAS prognozuje, ze na rynkach warszawskim,
wroctawskim i tréjmiejskim spadki sprzedazy mogg w latach 2018-2020 siegna¢ nawet 40% w
poréwnaniu do 2017 roku. - Parkiet

Spétka zamierza zaangazowac sie w tworzenie infrastruktury oraz dostarczanie ustug na rzecz
eletromobilnosci. Chodzi m.in. o stacje tadowania aut elektrycznych i zwigzane z tym oprogramowanie.

"Rewolucja zwigzana z e-mobilnoscig staje sie faktem, to odbywa sie na naszych oczach, zaczynamy
widzie¢ samochody elektryczne na ulicach. DoszliSmy do wniosku, ze jako firma technologiczna
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powinnismy si¢ w tym znalez¢. Postanowilismy wzig¢ udziat w tej szeroko rozumianej rewolucji" -
ttumaczyt w srode w Zorach (Slaskie) prezes Wasko Jarostaw Zagérowski.

Spétka zawarta umowe ws. budowe akademika w Warszawie przy ul. Woronicza 37 o wartosci 39,5 min
PLN. Prace majg by¢ zakonczone do 15 wrzesnia 2019 roku.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym gruoy za rok obrotowy 2017 odpisy aktualizacyjne
wyniosg facznie 15,6 min PLN. Zarzadca podjat rowniez decyzje o utworzeniu w sprawozdaniu
skonsolidowanym rezerw na faczng kwote 19,6 min PLN (na kwote tg sktada sie m.in. rezerwa w
wysokosci 19,3 min PLN na zobowigzania dotyczgce roszczen z weksla zwigzanych z umowg
wieloproduktowa zawartg przez spotki z grupy z ING Bank Slaski S.A).

taczna skladka roczna banku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw za 2018 rok, z
uwzglednieniem wysokosci korekty sktadki wniesionej za 2017 rok wynosi 47,8 min PLN. Bank podat, ze
cata kwota tej sktadki zostanie zaksiggowana w cigzar kosztéw pierwszego 1Q’18.

Grupa wypracowata w marcu ok. 63 min PLN przychodoéw (+8% r/r).

Rainbow Tours — sprzedaz miesieczna [min PLN]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Spétka zmienita date publikacji raportu za rok 2017 z 27 na 30 kwietnia br.

Zakwalifikowanie spotki Simple Creative Products jako aktywa przeznaczonego do sprzedazy obnizy
wynik grupy Gino Rossi za 2017 rok kwotg 8,15 min PLN (jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki
zostanie obcigzone odpisem w wysokosci 5,1 min PLN).

Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie 0,73 PLN dywidendy na akcje z kapitatu zapasowego.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 16 maja, a jej wyptata ma nastgpi¢ do 6 czerwca 2018 roku.

Grupa Selena zwigkszyta przychody w '17 0 16% r/r do 1,18 mld PLN, zysk netto wyniést 6,8 min PLN,
EBIT 43,4 min PLN, a EBITDA wzrosta o niemal 17 proc., do 69,2 min PLN. Spoétka odczuwata trudng
sytuacje na rynku surowcéw, a 2018 rok moze by¢ rownie wymagajacy.

Zarzad grupy rekomenduje, by z zysku za 2017 rok spotka wyptacita akcjonariuszom 23,3 min PLN
dywidendy, czyli 3 PLN/ akcje.

Grupa zakonczyta negocjacje w sprawie sprzedazy wierzytelno$ci wzgledem ukrainskiej spotki Imidz
Finans Group. Warto$¢ transakcji ma wyniesé 80 min PLN. W komunikacie podano, ze aktywa bedace
przedmiotem umowy stanowig najwiekszg pozycje ujetg w planie dezinwestycji spotki, a srodki uzyskane
z tej sprzedazy przeznaczone zostang na wykup obligacji wyemitowanych przez PBG, na podstawie
ukfadu zawartego z wierzycielami oraz na spfate rat uktadowych.

Zarzad Inter Cars chce, by na dywidende z zysku netto za 2017 rok trafito 10,06 min PLN, czyli 0,71
PLN/akcje. Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 29 czerwca, a jej wyptata miataby
nastgpic¢ 13 lipca.

Inter Cars uzgodnit z firmg Liberty Motors warunki wspdinej inwestycji w spotke, ktéra ma zajmowac sie
m.in. hurtowa i detaliczng dystrybucjg motocykli oraz czesci i akcesoriéw motocyklowych.

Spétka z grupy kapitatowej, CCC Shoes & Bags, podpisata umowe kupna 100% udziatéw w rumunskiej
spotce Shoe Express za 33 min EUR.

Prokuratura regionalna w Szczecinie prowadzi postepowanie karne, w ramach ktérego zostaty
przedstawione zarzuty prezesowi Unified Factory Maciejowi Oknifskiemu.

Zarzuty przedstawione prezesowi Okninskiemu dotyczg - jak podata spdtka - "funkcjonowania
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czwartek, 26 kwietnia 2018

zorganizowanej grupy przestepczej zajmujgcej sie popetnianiem przestepstw skarbowych i legalizacjg
korzysci uzyskanych w wyniku popetnianych przestepstw, a w popetnieniu tych przestepstw uczestniczyta
Unified Factory i osoby zwigzane z tym podmiotem".

"Emitent czynnie wspotpracuje z organami Scigania w celu rzetelnego i kompleksowego wykonania
postanowien Prokuratury oraz zabezpieczenia interesu emitenta i uczestnikdw obrotu instrumentami
finansowymi emitenta” - napisano w komunikacie Unified Factory.

Spétka podata w komunikacie, ze odwotata oferte publiczng akcji serii C. Zamierza rozwazy¢ rézne opcje,

w tym poszukiwanie inwestora branzowego lub finansowego, pod uwage brana bedzie réwniez
mozliwos$¢ podjecia ponownej proby pozyskania finansowania na rynku gietdowym.

taczne sktadki banku na BFG wliczone w ciezar kosztow 1Q’18 wynoszg 14,45 min PLN.

Wedtug danych Footfallindex Polska liczba klientéw w centrach handlowych spadta w marcu, pierwszym
miesiacu obowigzywania zakazu handlu w niektére niedziele, 0 5,1% r/r.

W 1Q’18 spotka wypracowata 9,1 min PLN przychoddw oraz poniosta 4,0 min PLN straty z dziatalnosci
kontynuowane;j.

W ’17 spotka wypracowata 630,2 min PLN przychodéw,17,4 min PLN EBIT oraz 12,3 min PLN zysku
netto.

W ’17 spétka wypracowata 6,3 mid PLN przychodéw,335,4 min PLN EBIT oraz 201,6 min PLN zysku
netto.

Grupa Boryszew zakfada, ze utrzyma dynamiki wolumendw sprzedazy w kolejnych latach - poinformowat
w liscie do akcjonariuszy Piotr Szeliga, p.o. prezesa Boryszewa.

"Zachowamy wysokg dynamike wolumendw sprzedazy i bedziemy pracowaé nad dalszg poprawg
poziomu technologicznego. Istotne bedg tez wdrozenia nowych produktéw umozliwiajace poszerzenie
portfela wysokomarzowych klientéw" - poinformowat Piotr Szeliga, odnoszgc sie do planéw grupy na
kolejne lata.

W ’17 bank wypracowat 1,3 mld PLN wyniku tyt. odsetek , 154,1 min PLN wyniku z tyt. prowizji oraz
ponidst 573,3 min PLN straty netto.

Getin Noble Bank podtrzymuje, ze realizacja strategii pozwoli bankowi wréci¢ na $ciezke trwatej
poprawy rentownosci w 2018 roku.

Leszek Czarnecki jest gotow do wsparcia kapitalowego Getin Noble Banku na kwote blisko 1 mid PLN. —
Rzeczpospolita

Leszek Czarnecki planuje sprzedaz pakietu akcji Noble securities przez GNB, co umozliwi bankowi
rozpoznanie utraty kontroli nad domem maklerskim. — Parkiet

W kolejnych kwartatach Getin Noble bank skupi sie na poprawie biezgcego wyniku, a nie zarzadzaniu
kryzysowym i ciggtym robieniu odpiséw. — Puls Biznesu

W ’17 spétka wypracowata 623,3 min PLN przychodéw,35,0 min PLN EBIT oraz 25,8 min PLN zysku
netto.

Pawet Franczak zrezygnowat z funkcji czionka zarzadu spotki, na jego miejsce powotano Jakuba
Kubackiego.

Rada nadzorcza spotki odwotata ze stanowiska wiceprezesa zarzgdu Michata Laske. W komunikacie
podano, ze odwotanie zwigzane byto z koniecznoscia znaczacego ograniczenia aktywnosci w pracach
zarzadu Groclin S.A. na rzecz prowadzenia spraw spotki Cadm Automotive.

Spoétka zmienita date publikacji raportu za 1Q’18 z 29 maja na 27 kwietnia br.

Spétka zmienita date publikacji raportu za 1Q’18 z 30 na 27 kwietnia br.

Spétka zmienita date publikacji raportu za rok 2017 z 30 na 27 kwietnia br.

Zarzad spotki zarekomendowat wyptate 10,7 min PLN dywidendy z ubiegtorocznego zysku, co daje DPS
= 0,33 PLN/akcje.
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2 maja Komisja Europejska przedstawi projekt finanséw Unii na lata 2021-2027. Z projektu wynika, ze
fundusze z polityki spojnosci dla Polski mogg by¢ o kilkanascie mld euro mniejsze niz w obecnej
perspektywie finansowej. W 20127 roku Polska moze by¢ ptatnikiem netto do budzetu UE. -

Rzeczpospolita

Prokuratura Regionalna w warszawie wszczeta $ledztwo w sprawie firmy GetBack. Dotyczy sposobu, w
jaki spodtka i jej zarzad informowaty o rzekomym finansowaniu z PKO BP i PFR. - Rzeczpospolita

W 2018 roku wydatki inwestycyjne Sniezki wzrosng do 91,3 min PLN z 31,3 min PLN w 2017 roku. -
Parkiet

Projekt PPK dostat pozytywna rekomendacje od samorzadéw. Bliskie jest takze porozumienie ze
zwigzkowcami i pracodawcami. — Dziennik Gazeta Prawna

W 1Q’18 spdtka wypracowata 16,2 min PLN przychodéw, 1,8 min PLN EBIT i 1,1 min PLN zysku netto.

Walne zgromadzenie Asseco Poland przegtosowato wyptate 3,01 PLN dywidendy na akcje z zysku za
‘17 i lata ubiegte. Lgczna kwota przeznaczona do wyptaty dywidendy wynosi 249,8 min PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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