bd@ BIULETYN PORANNY

od
e 1993 poniedziatek, 30 kwietnia 2018
Redaktor wydania: Krystian Brymora Notowania: piatek, 27 kwietnia 2018
KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Czekajac na maj e i)
Na europejskich rynkach pigtkowa sesja miata pozytywny przebieg — gtéwne \yg20 22764 -0,3% 7.5%
indeksy zyskaly po 0,5-0,7%, z kolei za oceanem nie doswiadczyliSmy wic3o 2625,7 0,2% 7.1%
powazniejszych ruchéw. W kraju natomiast widoczny byt rozdzwiek pomiedzy mwicao 45708 0,3% 5,7%
blue chipami, ktére stracity 0,3%, a mniejszymi podmiotami (mWIG40 zyskat swicso 140210 0,5% 3,9%
0,3%, a sWIG80 blisko 0,5%). W Azji dzien wolny miaty dzi$ gietdy w Chinach i wic 59 567,5 0,1% 6,6%
Japonii. Na rynku walutowym warto zwréci¢ na dolara, ktéry w ostatnim czasie wic Banki 78821 0,4% 7.1%
zaczgt mocno odrabiaé straty i to zarédwno wzgledem PLN, jak i EUR. W wiGBud 25739 2,3% -8,7%
kalendarzu makro nie bedzie dzi§ zbyt wiele istotnych odczytéw — ciekawsze wiG chemia 12861,0 -0,4% -15,9%
wydajg sie by¢ dane dot. sprzedazy detalicznej i inflacji CPl w Niemczech oraz  wiG pew 22199 0,7% 1,0%
wskaznik rynku pracy oraz wskazniki wyprzedzajgce koniunktury dla Polski (pod wiG Energia 2554,0 0,4% -14,6%
tym wzgledem bardziej interesujgca bedzie druga czesé tygodnia, kiedy to wiGIT 1988,9 0,7% 2,6%
uaktywnig sie¢ USA i poznamy m.in. dane dot. tamtejszego rynku pracy). WiG Media 52733 0,8% 10,1%
Podsumowujgc konczacy sie kwiecien, w przypadku WIG20 niewiele sie tak wiG Paliwa 6367,0 -0,3% -10,8%
naprawde zmienito w sytuacji. Indeks zyskat niecate 3% wzgledem korica marca, WIG Spoz 3696,0 -0,3% 1,9%
jednak caty czas pozostajemy w strefie 2200-2300 pkt. i aby mysleé¢ o silniejszy WIG Surowce 3703,9 -0,6% -15,7%
wzrostach, nalezatoby sprawnie przebic¢ gérne ograniczenie tego przedziatu. Poki  WIG Telco 7223 0,2% -3,1%
co jednak mamy przed sobg majowke, ktéra zapewne przyniesie nam DAX 12580,9 0,6% 2,6%
spokojniejszy tydzien i mniejsze obroty. Z tylu glowy nalezy mie¢ sezon wynikdw CAC40 5483,2 0,5% 3,2%
za 1Q'18, ktory zaczelismy w drugiej potowie kwietnia i wydaje sig, ze ten czynnik BUX 382957 0.1% 2%
moze by¢ impulsem do mocniejszych ruchéw. S&P500 2669,9 0,1% 0,1%
Adrian Gérniak DJA 243112 0,0% -1,7%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 71198 0.0% 3.1%
. CCC_: szacunkowa EBITD.A. 1Q’18 istotnie gorsza r/r [komentarz BDM]; ii:::g;s 22 22‘71:; 2;,2 11331£
= PGNIiG: szacunkowe wyniki za 1Q'18: spadek EBITDA o 3,4% r/r; S&PIASX 200 50827 0.5% 1.4%
= GetBack: spdtka ma umowe pozyczki z gt. akcjonariuszem do 25 min  Z50 13218 0.3% 1.2%

EUR; Miedz 6 965,0 0,6% -3,9%
= Kruk: spodtka jest potencjalnie zainteresowana wszystkimi aktywami Ropa 68,1 -0,1% 13,4%

GetBacku - Michat Zasepa. EUR/PLN 421 -0,5% 0,7%
= Sygnity: spétka podpisata umowe z wierzycielami dot. restrukturyzacji USD/PLN 347 -0,5% -0,4%

zadtuzenia: CHF/PLN 3,51 -0,5% -1,6%
= 11bit Studios: w niecate 3 dni spétka sprzedata ponad 250 tys. szt. EURMUSD 12 0.0 L%

,Frostpunk’: USD/IPY 109,1 0,1% -3,2%
= Ciech: decyzja zarzadu o inwestycji w zakiad soli warzonej w Strassfurcie w20

o wartosci ok. 100 min EUR; Wartosé Zmiana
= Budimex: spotka spodziewa sie utrzymania pozytywnej dynamiki s owarcia 2088 21 0,93%

sprzedazy w kolejnych kwartatach- prezes; Kurs zamkniecia 2276 9 -0,39%
= Elektrotim: wyniki za 2017 stabsze od oczekiwan, obcigzone odpisami kurs min. 2269 8 0,35%

na Mavilux [komentarz BDM]; Kurs max. 2292 4 0,17%
= Dywidendy GPW: zestawienie dywidend na GPW w maju’18 [tabela Wolumen obrotu 9497 -3283 -25,69%

BDM];; Otwarte pozycje 54788 195 0,36%
= Stalprodukt: V\{yniki za 2017 rok; Indeksy GPW
= Comarch: \Nymkl za 2017 rOk’ Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

= Wasko: wyniki za 2017 rok;
= Famur: wyniki za 2017 rok;

WIG20 2 286,49 227105 229115 227641 -0,3% 415
WIG30 2635,38 2618,87 2641,12 262567 -0,2% 498
MWIG40 456561 13900,12 14021,04 4570,82 0,3% 128

WYKRES DNIA
SWIG80 13 984,24 4 549,92 4581,36 14 021,04 0,5% 70

Indeks rynkéw wschodzacych odbija od waznego wsparcia. WIG-PL  60777,56 6075510 6083386 6075510 -0,1% 624
WIG 59709,76 5938359 5983189 59567,47 -0,1% 627

MSCI EM daily

[t tade -t e 1o | WIG20

Close MC 1D YTD

Alior 71,00 9263 -0,4% -10,7%
BZ WBK 367,80 36 535 -0,3% -7,2%
ccc 258,20 10 629 0,9% -9,4%
CD Projekt 116,00 11 150 0,3% 19,6%
Cyfrowy P. 24,80 15 861 -0,9% -0,2%
Energa 10,38 4298 0,7% -18,5%
Eurocash 24,00 3340 -1,3% -9,3%
JSwW 83,50 9 804 0,4% -13,3%
KGHM 92,24 18 448 -1,1% -17,1%
Lotos 55,66 10 290 0,0% -3,5%
LPP 9 160,00 16 968 -0,8% 2,8%
mMBANK 445,60 18 854 -0,6% -4,2%
Orange 5,28 6929 2,5% -8,8%

. e - ) " et s torerstralats, onnnn  Pekao 117,50 30 840 -0,3% -9,3%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg PGE 10,35 19352 1,3% -14,1%
PGNIG 6,13 35421 -1,0% -2,5%
PKN Orlen 89,86 38434 -0,1% -15,2%
PKOBP 41,41 51763 -1,2% -6,5%
PZU 42,69 36 864 0,5% 1,3%
Tauron 2,35 4118 -2,9% -23,0%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD

Amica 121,20 942 -18%  -3,7% Handlowy 81,80 10688 3,3% -0,1%
Amrest 458,50 9727 1,9% 11,8% ING BSK 194,80 25343 -0,6% -5,3% b
Asseco PL 44,40 3685 -1,3% 1,0% Inter Cars 244,00 3457 -0,2% -21,3%
Azoty 51,65 5123 -0,7% -25,8% Kernel 48,05 3937 0,0% 1,1%
Benefit Sys. 1 070,00 2862 -0,5% -8,5% Kety 355,00 3380 11% -13,3%
Bogdanka 52,50 1786 29% -21,6% Kruk 229,00 4307 18% -12,4%
Boryszew 8,87 2129 0,0% -3,8% LC Corp 2,76 1235 0,7% 0,4% 1
Budimex 187,20 4779 -6,9% -11,7% Livechat 42,50 1094 2,2% 6,5%
Cl Games 0,90 136 1,1% -12,6% Medicalg 150,00 541 0,0%  -24,8% B . M
Ciech 56,30 2967 0,0% -2,1% Millennium 8,69 10542 1,5% -2,8% i Ry A |
Comarch 148,00 1204 1,4% -22,1% Netia 5,20 1745 1,0% -3,3% \ b i / b5
Dino 92,25 9044 1,7% 17,1% Orbis 97,40 4488 1,5% 5,3% d 3 A - (G
Emperia 99,20 1224 -0,6% -0,4% Pfleiderer 36,10 2336 -3,2% 7,0% | ] o |
Enea 10,21 4507 0,9% -11,2% PKP Cargo 39,30 1760 -1,4%  -28,7% Voo '
Famur 5,82 3256 -14%  -6,1% PLAY 32,60 8271 0,0% -3,6% g
Forte 50,60 1211 -0,2% 1,2% Polimex 3,15 745 -1,6% -21,8% e
GetBack 3,75 375 0,0%  -79,6% Sanok 33,70 906 2,4% -26,3%
GetinNoble 1,19 1073 0,8%  -26,5% Stalprodukt 458,00 2556 0,0% -9,2% Wi WE md i bl R Md B fed Wb W3 fed oY B wD oW
GPW 3840 1612 08% -18,3% Ursus 2,70 160 -43%  -32,0% i e o
GTC 940 4421  15% -4,1% Wawel 105500 1582 -14% 24% Zrodfo: B/oomberg Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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CCC Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 1Q’18.
CCC — szacunkowe dane za 1Q’18
1Q'17 1Q'18 zmianar/r 1Q'18PBDM odchylenie 1Q'18* zmianar/r
Przychody 720,4  694,1 -3,7% 691,8 0,3% 694,1 -3,7%
Wynik brutto na sprzedazy 350,7 329,5 -6,0% 329,6 0,0% 329,5 -6,0%
EBITDA 3,5 87,8 - -54,9 - 17,2 391,4%
EBIT -16,1  -113,0 - -79,6 - -119,6 =
Zysk brutto -34,6 -122,6 - -63,5 - -137,8 -
2Zysk netto 376 -128,9 - -51,5 - -144,1 =
Marza zysku brutto ze sprzedazy  48,7%  47,5% 47,6% 47,5%
Marza EBITDA 0,5% - - 2,5%
Marza EBIT - - - -
Marza zysku netto - - - -
Aktywa trwate 3369,9 3252,3 -3,5% 5656 67,8%
Zapasy 1417,7 1716,9 21,1% 1716,9 21,1%
Zadtuzenie netto 4055  832,9 105,4% 3251,8  701,9%
DN/EBITDA 2,3 2,4 4,3% 6,3 173,9%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka; *dane zgodnie ze standardem MSSF16
BDM: Wyniki finansowe CCC za 1Q’18 oceniamy bardzo stabo. Przychody grupy spadty o 4% r/r do 694 min
PLN, co nalezy ttumaczy¢ przede wszystkim fatalnym sprzedazowo lutym i marcem w cze$ci stacjonarnej.
Spadtfa réwniez marza brutto, ktéra wyniosta 47,5% (-1,2 p.p. r/r). Koszty SG&A wzrosty o 21% r/r do 442
min PLN, przez co strata EBITDA wyniosta niemal 88 min PLN (prognozowali$my 55 min PLN straty; w
rozumieniu MSSF16 EBITDA wyniosta 17,2 min PLN). Strata netto zwigkszyta sie do 129 min PLN.
Uwazamy, ze tak stabe rezultaty w 1Q’18 mogg spowodowac, ze CCC nie spetni zatozeri dla EBITDA z
programu motywacyjnego dla 18 (650 min PLN zysku). Na koniec okresu zadfuzenie netto wynosito 832,9
min PLN, co dato warto$¢ wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie 2,4x.
Grupa podata takze wyniki szacunkowe dla eobuwie.pl. Kanat e-commerce wypracowat w zakoriczonym
kwartale 168,6 min PLN przychodéw (+52% r/r), z kolei marza brutto spadta do 37,4%. EBITDA zmniejszyta
sie do 15,2 min PLN. Poziom zapaséw dot. e-commerce wyniost 243,6 min PLN (+71% r/r).
PGNIG Szacunkowe wyniki za 1Q'18
1Q'17 1Q'18 zmiana
Przychody 11615 13247 14,1%
EBITDA w tym: 2769 2674 -3,4%
Poszukiwanie i Wydobycie 1376 1380 0,3%
Obrdt i Magazynowanie 358 179 -50,0%
Dystrybucja 692 763 10,3%
Wytwarzanie 409 401 -2,0%
EBIT 2074 2005 -3,3%
Wynik netto 1599 1566  -2,1%
Marza EBITDA 23,8%  20,2%
Marza EBIT 17,9%  15,1%
Marza netto 13,8% 11,8%
Zrédfo: spétka, PAP
GetBack Gtéwny akcjonariusz udzieli spotce 23,7 min EUR pozyczki. Na mocy umowy moze ona wzrosng¢ do 25 min
EUR.
Abris sktada pozew przeciw Konradowi Kakolewskiemu, po tym jak udzielit on wywiadu mediom. Zarzucit
on, ze za sytuacje GetBacku odpowiada Abris- Rzeczpospolita
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Spotka pokazata raport za 2017 rok:

BDM: saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej w 4Q17 -3,5 min PLN. Odpis w jednostkowym
sprawozdaniu na wartosci akcji Mavilux -3,97 min PLN. W konsekwencji jednostkowy zysk netto 0,7 min
PLN za 2017 rok. Gotéwka netto na koniec roku 15,7 min PLN (lepiej od oczekiwan).

Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q'16 4Q'17 zmianar/r 4Q'17P BDM* réinica 2016 2017
Przychody 97,0 109,4 12,8% 99,5 9,9% 258,0 293,09
Wynik brutto na sprzedazy 12,7 10,4 -18,3% 13,3 -21,9% 22,8 25,31
EBITDA 4,7 0,9 -79,8% 7,7 -87,7% 5,0 2,38
EBIT 3,8 0,1 -97,4% 6,9 -98,6% 16 -0,98
Zysk brutto 4,1 -0,5 - 7,0 - 2,0 -2,57
Zysk netto 2,7 -2,5 - 57 - -0,6 -4,48
Marza zysku brutto ze sprzedazy 13,1%  9,5% 13,4% 8,8% 8,6%
Marza EBITDA 48%  0,9% 7,7% 1,9%  0,8%
Marza EBIT 39% 0,1% 6,9% 0,6% -0,3%
Marza zysku netto 2,8% -2,3% 5,7% -02% -1,5%

Zrédio: BDM, spdtka. * - prognozy ze stycznia (bez odpiséw na MVX)
W 2017 roku spétka miata 43,9 min PLN zysku netto, 102 min PLN EBITDA przy 883,2 min PLN sprzedazy.

Spédtka podpisata z wierzycielami umowe restrukturyzacyjng dot. zadtuzenia. Zgodnie z umowg ostateczny
dzien sptaty ma nastgpi¢ do konca 2022 roku. Umowa przewiduje takze podwyzszenie kapitatu na mocy
decyzji NWZA z 16 stycznia ’18 dot. emisji prywatnej 10-12 min PLN.

Uprawy ozime przezimowaty bez wiekszych strat- GUS

W 2017 roku spdtka miata 23,45 min PLN zysku netto, 36,57 min PLN EBIT przy 732,84 min PLN
sprzedazy.

W 2017 roku spétka miata 2,02 min PLN straty netto, 8,71 min PLN straty EBIT przy 77,59 min PLN
sprzedazy.

W 2017 roku spétka miata 83,98 min PLN straty netto, 85,44 min PLN straty EBIT przy 293,5 min PLN
sprzedazy.

W 2017 roku spoétka miata 14,35 min PLN zysku netto, 39,8 min PLN EBIT przy 204,76 min PLN sprzedazy.
Spotka moze przeznaczy¢ w 2018 roku do 12 min PLN na inwestycje.

W 2017 roku spoétka miata 254,45 min PLN zysku netto, 359,6 min PLN EBIT przy 3501,09 min PLN
sprzedazy.

W 1Q'18 spodtka miata wstgpnie 0,57 min PLN zysku netto, 1,39 min PLN EBITDA przy 10,14 min PLN
sprzedazy.

Inwestycje Kruka w Polsce w 2018 roku mogg by¢ istotnie wyzsze od zakladanych przez spétke w budzecie
- Michat Zasegpa. Spotka oczekuje spadku cen nabywanych portfeli wierzytelnosci, w zwigzku z
zaprzestaniem zakupdw przez GetBack. Wskazat, ze GetBack, w poréwnaniu z konkurencjg, oferowat
istotnie wyzsze ceny zakupu, co najmniej o 10 %, a réznice dochodzity do nawet kilkudziesigciu procent.

Suma inwestycji dokonanych przez Kruka w 1Q’18 125,4 min PLN, z czego 85 min PLN w Polsce.

Kruk jest potencjalnie zainteresowany wszystkimi aktywami GetBacku - Michat Zasepa. Poinformowat, ze
ewentualne finansowanie tych transakcji odbytoby sie w pierwszej kolejnosci poprzez kredyt bankowy.

Kruk w pierwszej kolejnosci chce finansowac inwestycje z kredytow bankowych, bo na rynku obligac;ji jest
teraz duza niepewnos$¢ - Michat Zasgpa. Wskaznik diugu netto do kapitatow wtasnych na 1Q'18 wynosit
1,1x, a wskaznik diug netto/EBITDA gotéwkowa wynidst 2,0x. Spétka podata w prezentacji, ze ma ok. 1,2
mld PLN dostepnych, niewykorzystanych linii kredytowych.

11 bit studios sprzedato ponad 250 tys. sztuk nowej gry "Frostpunk”. Przychody ze sprzedazy "Frostpunka"
z nawigzkg pokryly wszystkie wydatki poniesione na produkcje i marketing gry — dodano. Premiera miata
miejsce 24 kwietnia o 15:00.

Przychody JHM Development (grupa Mirbud) mogg rosng¢ o 10-20 % rocznie - prezes Mirbudu, Jerzy
Mirgos. Dodat, ze juz w 2020 roku grupa moze osiggng¢ przychody rzedu 100-200 min PLN z dziatalnosci
spotki zaleznej na Ukrainie. W 2017 roku, JHM Development sprzedat 369 lokali mieszkalnych, ustugowych i
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domoéw.

Zarzad Impel S.A. informuje, iz szacowana warto$¢ przychoddw netto za marzec 2018 roku wyniosta: 177,6
min PLN.

Zarzad Ciechu zdecydowat o przystgpieniu do fazy wykonawczej inwestycji budowy catkowicie nowego
zaktadu produkgciji soli warzonej w Stassfurcie w Niemczech. Warto$¢ inwestycji szacowana jest na ok. 100
min EUR, a orientacyjny czas jej realizacji to 2-3 lata. Przewidywane zdolnosci produkcyjne zaktadu to ok.
450 tysiecy ton soli rocznie.

Spotka Sare podpisata z HubStyle umowe nabycia 10,369 min akgji Sales Intelligence, stanowigcych 100 %
udziatu w kapitale zaktadowym, za 1,8 min PLN.

Netia liczy na wzrost liczby ustug szerokopasmowych na sieci wtasnej spotki w 2Q’18 - prezes Katarzyna
Iwué. Prezes podata, ze w zwigzku z nizszg dostepnoscia wykonawcoéw, spétka analizuje "rézne
scenariusze" w zakresie planowanych naktadéw inwestycyjnych na modernizacje sieci. Pytana o ewentualny
wzrost planowanych naktadéw inwestycyjnych w zwigzku z brakiem dostepnosci wykonawcéw, prezes
odpowiedziata: "Mielismy do$¢ niskie zatozenia w zakresie naktadow i teraz pojawia sie pytanie, czy
jestedmy w stanie po tych kosztach dalej sie rozwija¢ w tempie, ktéry zaktadaliSmy. Rozwazamy w zwigzku
z tym rézne rozwigzania".

Zarzad GPW przedstawit Radzie Gietdy 21 inicjatyw strategicznych - prezes Marek Dietl. Dodat, ze
ostatecznie realizowanych bedzie nie wiecej niz 12 pomystéw, ktére dotyczg podstawowej dziatalnosci
GPW, ale tez idg w kierunku miekkiej dywersyfikacji. Inicjatywy wigzg sie z pracami nad aktualizacjg
strategii GPW do 2020 roku.

Budimex spodziewa sie utrzymania pozytywnej dynamiki sprzedazy w kolejnych kwartatach - prezes
Dariusz Blocher. W 1Q’18 przychody wzrosty o 27% r/r

Grupa nie planuje dalszej rozbudowy portfela zaméwien. Portfel zamdwien grupy Budimex na koniec
marca 2018 roku miat warto$¢ 10,39 mld PLN.

Prezes wskazat, ze Budimex zamierza zmniejsza¢ ekspozycje na segmenty, ktére charakteryzujg sie duza
zmiennoscig cen robocizny oraz ustug podwykonawczych.

Zarzad PKN Orlen zdecydowat o zawarciu aneksu do diugoterminowej umowy z Saudi Aramco,
zwiekszajgc dostawy ropy naftowej o 100 tys. ton miesiecznie. Dzieki temu, ponad 20% surowca, ktéry
trafia do rafinerii grupy Orlen, bedzie pochodzito z Arabii Saudyjskie;.

Sad oddalit pozew Polocktransneft Druzhba, operatora biatoruskiego odcinka rurociggu ,Przyjazn”, ktéry
zadat 84 min USD odszkodowania za tzw. rope technologiczng znajdujgcg sie w litewskim odcinku
magistrali (pozew z wrzes$nia 2017).

Potagczenie PKN i Lotos uodporni na wahania rynkéw zewnetrznych. Zyskajg na tym akcjonariusze, ale
réwniez kazda osoba tankujgca na stacjach- prezes PKN D. Obajtek. Dodat, ze potaczenie nie oznacza
zwolnien ani podwyzek na cen paliw.

Petnigcy obowigzki prezesa Grupy Lotos Mateusz Bonca zadeklarowat, ze wezmie udziat w konkursie na
prezesa i trzech wiceprezeséw spofki, ogtoszonym przez rade nadzorczg.

Zaawansowanie projektu EFRA wynosi 93,7% a budzet jest utrzymany.

Zarzad nie przedstawit rekomendacji ws. dywidendy. Spétka ma zdolnos¢ do jej wyptaty. Rok temu DPS
wyniést 1 PLN/akcje.

Polnord podtrzymuje strategiczny cel sprzedazy min. 1 500 mieszkan w 2019 r.- prezes Dariusz Krawczyk.
W 2017 r. spoétka sprzedata 1 389 mieszkan wobec 1 024 rok wczesniej. Prezes zapowiedziat tez, ze w tym
roku Polnord zamierza wprowadzi¢ do sprzedazy 1 727 mieszkan w 13 projektach wobec 1 595 w 12
projektach rok wczesnie;.

Spétka ocenia, ze sytuacja finansowa po 2018 roku bedzie pozwalata na ,rozmowe” o wyptacie dywidendy-
prezes D. Krawczyk.

Akcjonariusze Ulma zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci 3,81 PLN na jedng akcje (DY 5,5%)

Orbis planuje CAPEX bez zdarzen jednorazowych - takich jak wykup hoteli, czy ewentualne akwizycje - w
przedziale 150-170 min PLN w latach 2018-2019- CFO Marcin Szewczykowski. Pomimo wzrostu kosztéw
Orbis liczy na wzrost wynikéw operacyjnych i marzowosci, dodat. "Wzrost ptac oraz ustug outsorcingowych
to gtéwne czynniki wptywajgce na strone kosztowg w grupie Orbis. Istnieje duze prawdopodobienstwo, ze
dynamika wzrostu moze by¢ nieco wyzsza niz wzrostu sprzedazy. Jesli uda nam sie utrzymaé wzrost
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sprzedazy na poziomie 5-6%, to pomimo wzrostu kosztéw powinnismy zagwarantowaé wzrost wynikéw
operacyjnych i marzowosci" - wskazat CFO.

Wozrost przychodu na 1 dostepny pokdj (RevPAR) o 5,8% r/r w hotelach Orbisu 1Q’18 "pozytywnie nastraja
na dalszg czes¢ roku"- CFO Marcin Szewczykowski.

Zarzad rekomenduje 0,09 PLN/akcje dywidendy.

Zarzad rekomenduje 0,8 PLN/akcje dywidendy.

Spotka wyptaci 0,355 EUR/akcje dywidendy. Dzien dywidendy to 14 maja a dzien wyptaty 22 maja.

Zarzad rekomenduje wyptate 2,2 PLN/akcje dywidendy. Proponowany DD to 14 czerwca a dzien wyptaty
30 czerwca.

Zarzad rekomenduje 5,94 PLN/akcje dywidendy.

Zestawienie dywidend

Najwyzsze stopy dywidend Dywidendy w maju’18

ranking nazwa kurs DPS DY DD ranking nazwa kurs DPS DY DD
1 ES-System 2,96 0,35 11,8% 2018-06-29 16 PLAY 32,60 2,57 7,9% 2018-05-02
2 Inter RAO 12,70 0,36* [ 11,8% 2018-05-14 49 LOKUM 17,70 0,84 4,7% 2018-05-02
3 DEKTRA 11,80 1,30 11,0% 2018-06-15 78 MOL 39,70 127,50 2,4% 2018-05-03
4 ELBUDOWA 96,40 10,50 10,9% 2018-07-20 7 ECHO 5,27 0,50 9,5% 2018-05-04
5 BAH 8,90 0,92 10,3% 2018-05-17 9 DECORA 10,20 0,90 8,8% 2018-05-10
6 Archicom 15,00 1,44 9,6% 38 ULMA 73,00 3,81  52% 2018-05-10
7 ECHO 5,27 0,50 9,5% 2018-05-04 2 Inter RAO 12,70 0,36 | 11,8% 2018-05-14
8 BUDIMEX 187,20 17,61 9,4% 2018-05-28 47  ASSECOBS 26,50 1,30 4,9% 2018-05-15
9 DECORA 10,20 0,90 8,8% 2018-05-10 71 CDRL 32,10 1,00 3,1% 2018-05-16
10  Unimot 19,40 1,70 8,8% 2018-06-05 72 EUROCASH 24,00 0,73 3,0% 2018-05-16
11 Eurotel 25,20 2,20 8,7% 2018-06-14 5 BAH 8,90 0,92 | 10,3% 2018-05-17
12 LCCORP 2,76 0,24 8,7% 27 ASBIS 3,31 0,06 6,3% 2018-05-17
13  DOMDEV 89,80 7,60 8,5% 2018-06-26 21 CCS 1,25 0,09  72% 2018-05-21
14 ATAL 43,90 3,54 8,1% 22 ASSECOPOL 44,40 3,01  68% 2018-05-21
15 PEMANAGER 36,60 2,92 8,0% 68 Teliani 0,90 0,03 3,3% 2018-05-21
16 PLAY 32,60 2,57 7,9% 2018-05-02 95 MBANK 445,60 515 | 1,2% 2018-05-24
17 MWTRADE 5,95 0,46 7,7% 2018-06-12 64 GTC 9,40 0,33 3,5% 2018-05-25
18 DGA 6,74 0,50 7,4% 2018-06-15 8 BUDIMEX 187,20 17,61 9,4% 2018-05-28
19 LENTEX 7,52 0,55 7,3% 2018-07-06 46 VOXEL 20,30 1,00 4,9% 2018-05-28
20 ODLEWNIE 3,46 0,25 7,2% 2018-06-14 86 Wielton 12,40 0,25 2,0% 2018-05-30
21 CCS 1,25 0,09 7,2%  2018-05-21 101 BZWBK 367,80 3,10 | 0,8% 2018-05-30

Zrédto: BDM, PAP, spotki. *EUR Zrédto: BDM, PAP, spotki

Bank ustalit cene emisyjng akcji serii V na
PLN.

10 PLN/akcje, a ostateczng liczbe akcji oferowanych na 40 min

Oferta o wartosci 124,9 min PLN netto wybrana w przetargu Gaz- Systemu na budowe gazociggu.
Spotka wszczeta postepowanie kwalifikacyjne na cztonkéw zarzgdu.
Spétka wyemituje 10 min EUR obligacji z terminem wykupu 11 maja 2023 rok.

Leszek Czarnecki ocenia, ze Idea Bank spetnia wszystkie wspotczynniki kapitatowe i nie ma potrzeby jego
dokapitalizowania- Rzeczpospolita

W 2017 roku spétka miata 21,3 min PLN straty netto, 16,7 min PLN straty EBIT przy 288,2 min PLN
sprzedazy.

W 2017 roku spétka miata 99,95 min PLN zysku netto, 99,6 min PLN EBIT przy 370,7 min PLN sprzedazy.

W 2017 roku spotka miata 75,2 min PLN straty netto, 67, 1 min PLN straty EBIT przy 262,1 min PLN
sprzedazy.

W 2017 roku spoétka miata 18,9 min PLN straty netto, 6,1 min PLN EBITDA przy 184,5 min PLN sprzedazy.
W 2017 roku spétka miata 9,5 min PLN zysku netto, 12,3 min PLN EBIT przy 247,4 min PLN sprzedazy.

W 2017 roku spdtka miata 48,5 min PLN zysku netto, 132,9 min PLN EBIT przy 1459,6 min PLN
sprzedazy.
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Comarch W 2017 roku spoétka miata 42,0 min PLN zysku netto, 35,8 min PLN EBIT przy 1102,5 min PLN sprzedazy.
Solar W 2017 roku spétka miata 45,4 min PLN straty netto, 45,8 min PLN straty EBIT przy 130,1 min PLN
sprzedazy.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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