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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Majéwkowy marazm na GPW 1p 7D
Podczas wczorajszej sesji na duzych rynkach zdecydowanie krolowata wic2o 22919 0,0% 6,9%
czerwien. DAX stracit 0,9%, CAC40 0,5%, a londynski FTSE prawie 0,7%. wiG30 26416 0,1% -6,5%
W USA o 0,2% obnizyt sig S&P500. W Japonii inwestorzy mieli ponownie mwiG40 4612,0 0,9% -4,9%
wolne. Dzi$ w kalendarzu makro mamy m.in. odczyty sprzedazy detalicznej sWIG80 14.097.8 -0.2% 3.4%
w Eurolandzie oraz finalne odczyty PMI dla sektora ustug w Niemczech i WG 5010665 0:209 R,6%0
Franciji, jednak ponownie, najmocniej, w tym tygodniu uwage przyciagnie to, !C Banki o 04 Bl
co zostanie zaprezentowane w USA, czyli raport z tamtejszego rynku pracy USEI AR AL ~HAD
. . r s ! . S . 7. WIG Chemia 13 069,9 -0,7% -14,6%
(o godz. 14:30; w pozniejszych godzinach serie wystgpien beda mieli
. . . . WIG Dew 22125 0,0% 0,7%
szefov_we Iokalnych FED). W prz'ypadku' rodzimego parkietu Ni& 6 Energia 25788 01% 138%
spodziewatbym sie zbyt mocnych ruchow — konczymy poszatkowany dniami ¢ 20031 0.9% 1.9%
wolnymi tydzien i nie zanosi sig, aby dzisiejsza sesja miata przynie$¢ v vedia 51336 0.4% 7.1%
odmiane w tym aspekcie. Technicznie patrzac znajdujemy sie tuz pod wic paiiwa 62447 1,9% 12,5%
psychologiczng barierg 2300 pkt. (w $rode w pewnym momencie bykom wic spoz 37754 2,7% 41%
udalo sig jg przebi¢, ale finalnie zakonczyliSmy notowania ponizej poziomu). WG Surowce 37786 1,0% -14,0%
W mojej ocenie impulsem do zdecydowanych bedzie mocniejsze wejscie w  WIG Telco 733,9 0.4% -15%
sezon publikacji za 1Q’18. DAX 12690, -0,9% -1,8%
Adrian Gorniak CAC40 55017 -0,3% 3,6%
BUX 37661,0 -0,8% -4,4%
S&P500 2629,7 -0,2% -1,6%
DJIA 23930,2 0,0% -3,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 70882 -0.2% 2.7%
. . . Bovespa 83 288,1 -1,5% 9,0%
= CCC: Wzrost sprzedazy w kwietniu o0 33% r/r [komentarz BDMJ; oo 24728 0% 1%
= GetBack: Spodtka zlozyla w sadzie wniosek o otwarcie przyspieszonego S&P/ASX 200 6062,9 -0,6% 0,0%
postepowania uktadowego ; Zioto 13127 0,6% 0,5%
. s 0, - 0
= Lotos: Marza rafineryjna w kwietniu = 7,5 USD/bbl [wykresy BDM]; oy ‘oa o o
= Bytom: Spadek sprzedazy w kwietniu 0 6% r/r [komentarz BDM]; EUR/PLN 4,26 0,0% 2,1%
= Boryszew: Aktywa motoryzacyjne i aluminiowe wcigz lezg na stole — Puls USIBIFGS Shels WL XD
. CHF/PLN 3,56 -0,2% -0,1%
Blznesu; EUR/USD 1,20 0,2% -0,1%
= Introl: Doradca spotki rekomenduje sprzedaz 100% akcji spotki uspipy 109,2 -0,6% -3,1%
Limatherm;
FW20
= ATM: Nie zyje Tadeusz Czichon, wspdizatozyciel i akcjonariusz, a takze Wartosé Tt
szef rady nadzorczej; Kurs otwarcia 2295 10 0,44%
= Srodki UE: Komisja Europejska przyjela w $rode propozycje Kurs zamknigcia 2294 -2 -0,09%
wieloletniego budzetu UE na lata 2021-2027. Kurs min. 2289 5 0,22%
Kurs max. 2309 8 0,35%
Wolumen obrotu 7522 904 13,66%
Otwarte pozycje 54 398 -70 -0,13%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2291,87 228435 230605 2291,92 0,0% 507
WIG30 2 640,65 263250 265585 264164 0,1% 546
WYKRES DNIA MWIG40 4 562,65 14 036,59 14116,27 4611,95 0,9% 59

SWIG80 14 107,32 4560,06 4611,95 14097,84 -0,2% 44
Gietda w Oslo to jeden z nielicznych parkietéw na $wiecie, ktéry wspina si¢ wiG-PL 6131746 6118653 61317,46 6123820 02% 611

ostatnio na nowe szczyty. Pomagajg wzrosty na Statoilu, gtéwnym kompenencie wic 5995350 5979409 60219,19 6006646 02% 616
indeksu.
WIG20
OSE Benchmark Index weekly Slose M 1D YD
o e e w  Alior 70,70 9223 -0,5% -11,1%
IOiB‘ Index - Last Price !4—5@ (i)
T bigh o0 OSH3/18 BZ WBK 364,60 36 217 -1,8% -8,0%
oAU RN - S SR NS WS SR SO ERE WS SN NV SRS SRS S SR SUU ' f™  ccc 268,00 11032 3,5% -6,0%
CD Projekt 124,80 11 996 0,0% 28,7%
@ Cyfrowy P. 25,86 16 539 0,8% 4,0%
Energa 10,53 4360 2,1% -17,3%
750 Eurocash 24,70 3437 0,8% -6,7%
Isw 80,46 9447 2,8% -16,4%
P KGHM 95,80 19 160 2,3% -13,8%
Lotos 55,40 10 242 0,1% -4,0%
................ 1| s pp 9480,00 T 3.4% 6.4%
i i | MBANK 450,80 19 074 5,0% -3,1%
e }' PI” : : ©  Orange 523 6864 -0,8% 9,7%
; - ; ; Pekao 117,90 30945 0,9% -9,0%
i I.u-w.|,!" (il |' = PGE 10,37 19 389 -1,0% -13,9%
il PGNIG 6,09 35190 -1,5% -3,2%
et # PKN Orlen 87,28 37330 -2,7% -17,7%
~ PKOBP 42,08 52 600 0,6% -5,0%
e S Bamn-ma—aa- e P2U 42,25 36484 -16% 02%
s s we 2 Tauron 2,35 4118 0,0% -23,0%

(slo Stock Exchinge Benchmark I CoppTights 2018 Bloomkarg France L2, O4-Hay-2018 06:39:28

Zréafo: Dom Makler;skl BDM s. A Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
Amica 12500 972  42% -0,7% Handlowy 81,30 10623 -20% -0,7%
Amrest 484,00 10268 50%  18,0% ING BSK 197,00 25630 0,0%  -4,2% -
AssecoPL 4540 3768  32%  32% InterCars 254,00 3599 58% -181%
Azoty 5320 5277 -06% -23,6% Kernel 50,40 4130 55%  6,1%
Benefit Sys. 107500 2875 09% -8,1% Kety 360,00 3428 06% -12,1%
Bogdanka 5500 1871 02% -17,9% Kruk 227,60 4281 -1,0% -13,0%
Boryszew 8,87 2129 0,3% -3,8% LC Corp 2,75 1231 -0,4% 0,0% T
Budimex 20000 5106 65% -57% Livechat 4100 1056 -7,9%  2,8%
Cl Games 0,88 133 -1,1% -14,6% Medicalg 14620 527  -19% -26,7% e
Ciech 56,40 2972 -09% -1,9% Millennium 825 10008 -35% -7,7% . L asnl
Comarch 14950 1216 31% -21,3% Netia 533 1788 29% -0,9% | i |
Dino 9580 9392 08% 21,6% Orbis 98,60 4543 27%  6,6%
Emperia 9920 1224 00% -04% Pfleiderer 37,70 2439  11% 11,7% \ |
Enea 1046 4617 03% -9,0% PKPCargo 43,30 1939 54% -21,4% VAR AT
Famur 600 3357 03% -3,2% PLAY 2964 7520 0,0% -12,3% f
Forte 5020 1201 00% 04% Polimex 3,18 752 -0,6% -21,1% e
GetBack 3,75 375 0,0% -79,6% Sanok 3380 909  -06% -26,1%
GetinNoble 1,21 1091 43%  -253% Stalprodukt 458,00 2556 -0,1% -9,2% F T R N A Y I M R ™ I ™A ™ R 5 A =TI "5 A ™5 A F ]
GPW 3910 1641 -0,9% -16,8% Ursus 2,56 152 -4,8%  -355% i g o . P
GTC 9,42 4430 1,8% -3,9% Wawel 1 040,00 1560 0,0% 0,9%  Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
M KRS1 Index - Last Price 22940 -0.09%
T High on 01/23/18 2658.0 +
~ Average 2414.9 D t
1 Low on 03/28/18 21940 | Hl TR 2600
M Voving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2294.4 | -
.t '
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 04NOV2017-04MAY2018 Copyrightz 2018 Bloomberg Finance L.P. 04-May-2018 08:26:48
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
M \WIG20 Index - Last Price 2291.92 10.00%
T High on 01/23/18 2650.16
- Average 2411.16
| Low on 03/28/18 2192.91
M Moving Average(Simple, 15,0) (WIG20) 2293.08 2600
L
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spdtka opublikowata dane ze sprzedaza miesigczng za kwiecien.

CCC - sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
CCC - sprzedaz w podziale na kanaty [min PLN]

W Zidepy W ECOmmense

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
CCC - sprzedaz stacjonarna [min PLN]

4 NIOIS WIOLE WIOLT W E01E
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Po kilku niezbyt udanych miesigcach, CCC udato sie wykorzysta¢ nizszg baze oraz sprzyjajgca
aure i zwiekszy¢ obroty o prawie 33% r/r do 455,4 min PLN. Cze$¢ stacjonarna wypracowata 346,7 min
PLN (+24% r/r), przy szacowanym przez nas przyro$cie powierzchni handlowej o ok. 20% r/r. W
obszarze e-commerce, wysokg dynamike zachowato eobuwie.pl, ktére wygenerowato 90,6 min PLN
przychodow (ok. 21% udziat w sprzedazy skonsolidowanej w kwietniu i 24% ytd). Kwietniowe rezultaty
wyrdzniajg sie pozytywnie na tle odczytéw z 1Q’18, jednak zwracamy uwage, ze w kolejnych
miesigcach sp6tka ponownie bedzie musiata sie mierzy¢ z bardzo wymagajgcg baza.

Zarzad GetBack ziozyt w Sadzie Rejonowym we Wroctawiu wniosek o otwarcie postgpowania
restrukturyzacyjnego — przyspieszonego postepowania uktadowego. Wczesniej spétka informowata, ze
jej zarzad zdecydowat o przystapieniu do prac w celu sporzadzenia dokumentow, w tym analiz, planéw i
wnioskow, zwigzanych z restrukturyzacjg w rozumieniu przepiséw ustawy Prawo restrukturyzacyjne.

GetBack ucieka pod ochrone sgdu. Zamiast rocznego sprawozdania finansowego, pojawito sie cos, co
jeszcze trzy lata temu zwato sie upadtoscig uktadows. — Puls Biznesu

Boryszew wré6ci do rozméw o wyprzedazy. Aktywa motoryzacyjne i aluminiowe Romana Karkosika
wcigz lezg na stole. — Puls Biznesu

W kwietniu modelowa marza rafineryjna wyniosta 7,5 USD/bbl i byta stabsza w ujeciu r/r (przed rokiem
8,0 USD/bbl), ale lepsza m/m (6,8 USD/bbl w marcu’18). Po przeliczeniu na PLN marza stabsza r/r o
6,3 PLN/bbI, czyli -20% r/r. Wyraznie lepszy w ujeciu r/r byt dyferencjat (w kwietniu 2,9 USD/bbl vs 2,1
USD/bbl rok wczesniej, jest to jednoczesnie poziom najwyzszy od stycznia’16). Na produktach lepsze
r/r marze na $rednich destylatach (poprawa na dieslu o 4 USD/bbl r/r). Stabiej natomiast na cigzkim
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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oleju opatowym oraz benzynie.
Lotos — marza modelowa z dyferencjatem [USD/bbl]
4,0
I Ul mn I U 1 1 X X Xl X
Zrédto: DM BDM S.A., Lotos
Lotos — marza model z dyferencjatem [PLN/bbl]
450
400
T
I Ul mn I U 1 1 X X Xl X
Zrédto: DM BDM S.A., Lotos

PGNiG PGNIG chce od 2023 roku wydobywa¢ w Norwegii 2,5-3,0 mld metréw szesciennych gazu rocznie -
podato Ministerstwo Energii w odpowiedzi na interpelacje poselska.

ATM Nie zyje Tadeusz Czichon, wspoizatozyciel i akcjonariusz, a takze szef rady nadzorczej ATM. Za
posrednictwem ATP FIZ AN, Czichon byt drugim najwiekszym akcjonariuszem ATM z pakietem 9,12
min akcji (25,1% wszystkich akcji).

Srodki UE Komisja Europejska przyjeta w $rode propozycje wieloletniego budzetu UE na lata 2021-2027.
Catkowita suma zobowigzan ma wynies¢ w tym okresie 1,279 bin EUR, natomiast ptatnosci 1,246 bin
EUR. Podziatu na koperty narodowe na razie nie ma. Ptatnosci to sumy, ktére majg by¢ realnie wydane
w danym roku, a zobowigzania to kwoty, ktére UE planuje pokryé w przysziosci. Obecny siedmioletni
budzet wynosi ok 1,1 bin EUR. W liczbach bezwzglednych kolejna "siedmiolatka" bedzie zatem
wieksza i to mimo Brexitu, ale poréwnania takie nie biorg pod uwage inflacji. Propozycja KE zakfada
zwigkszenie sktadek narodowych.

W projekcie budzetu KE zaproponowata uzaleznienie wyptaty funduszy od przestrzegania
praworzgdnosci. Wniosek w sprawie zawieszenia lub ograniczenia funduszy dla danego kraju bedzie
sktadany przez KE i przyjmowany przez kraje cztonkowskie.

Mniej pieniedzy na spdéjnos¢ i trudniejszy do nich dostep proponuje Bruksela w projekcie nowego
budzetu. Polski rzad staje przed trudnym zadaniem negocjacyjnym. Komisja Europejska przedstawita
projekt budzetu UE na lata 2021-2027. — Rzeczpospolita

Bytom Spétka opublikowata dane ze sprzedaza miesieczng za kwiecien.

Bytom — sprzedaz miesigeczna [min PLN]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Bytom — sprzedaz w kanale detalicznym [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Bytom — marza kanatu detalicznego [%]
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Bytom wypracowat w kwietniu 18,0 min PLN przychodéw, z czego 17,5 min PLN w czesci
detalicznej (sie¢ poréwnywalna osiggneta 16,8 min PLN obrotéw), co oznacza spadek r/r odpowiednio
0 5,6% i 6,1%. Biorgc pod uwage bardzo wymagajgcg baze z ubiegtego roku rezultat sprzedazowy
odbieramy neutralnie i liczymy, ze w kolejnych miesigcach poprawi dynamiki. In plus odbieramy dalszg
poprawe rentownosci brutto — grupa zwiekszyta marze o 1,9 p.p. t/r do 54%, a cze$¢ detaliczna o 2,1
p.p. I/r (tak jak pisaliSmy wcze$niej, uwazamy, ze grupa ma dotek marzy za sobg, na co wskazujg
kolejne odczyty od listopada '17).

KPMG Advisory, doradca Introlu w przegladzie opciji strategicznych, zarekomendowat spoétce sprzedaz
100% akcji spotki Limatherm. Jak podano, KPMG Advisory odpowiada za prowadzenie procesu
transakcyjnego oraz pozyskiwanie ofert od potencjalnych inwestoréw dotyczacych transakgc;ji.

Limatherm to producent odlewdw ci$nieniowych dla przemystu samochodowego, elektromaszynowego,
chemicznego oraz paliwowo-energetycznego. Introl rozpoczat przeglad opcji strategicznych w styczniu
tego roku. Zarzad zapowiadat wéwczas, ze w trakcie przegladu uwzgledni rézne opcje strategiczne, w
tym w szczegdlnosci: emisje obligacji, partnerstwo strategiczne, poszukiwanie inwestorow dla
poszczegodlnych spotek grupy lub zmiane jej struktury.

Akcjonariusze butgarskiej spétki Sopharma zdecydujg w sprawie przeznaczenia na dywidende z zysku
osiggnietego w 2017 roku oraz z niepodzielonego zysku z poprzednich lat tgcznie 43 min BGN, co da
0,11 BGN dywidendy na akcje. Walne Sopharmy zwotano na 15 czerwca.

The Farm 51 chce samo wydaé gre. Studio chce pozyska¢ dodatkowe s$rodki na rozwoj. Jest
przekonanie, ze "World War 3" okaze sie hitem. — Parkiet

W tym roku dojdzie do debiutu na GPW sieci Focus Hotels nalezgcej do Grupy Kapitatowej Immobile.
Celem jest pozyskanie kapitatu i zdynamizowanie rozwoju firmy. — Parkiet

W sprawozdaniach za 2018 rok spdtki nadal bedg mogty chwali¢ sie bardzo dobrymi rezultatami
finansowymi ze sprzedazy mieszkan. Branza mierzy si¢ jednak z coraz wigkszymi wyzwaniami. —
Parkiet

Zarzad Hollywood spodziewa sige poprawy wynikdw. Wewnetrznym celem jest marza EBITDA na
poziomie 20-25% i spotka liczy, ze osiagnie go juz w tym roku. Hollywood przymierza sie do akwizycji
w Polsce i Niemczech. — Parkiet

Manta urosta i zndw chce na parkiet. Polski producent elektroniki w ciggu trzech lat podwoit przychody i
w 2019 r. chce wejs¢ na gietde. Planuje emisje na minimum 30 min PLN — Puls Biznesu

Rada nadzorcza spotki Projprzem Makrum rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy z zysku
za rok 2017 w wysokosci 5,98 min PLN, czyli 1 PLN na akcje.
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Komisja Nadzoru Finansowego skierowata do Gietdy Papieréw Wartosciowych zgdanie zawieszenia od
2 maja 2018 roku obrotu akcjami Indaty, Chemoservis-Dwory i Korporacji Budowlanej Dom.

Zadanie zawieszenia obrotu akcjami Indaty i Chemoservis Dwory zwigzane jest z nieprzekazaniem
przez spotki raportéw rocznych za rok obrotowy 2017 w terminie okreslonym przepisami prawa, a
Korporacji Budowlanej Dom z brakiem sporzadzenia sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z
badania sprawozdan finansowych za rok 2017.

Zarzad Gieldy zawiesit notowania akcjami Reinhold Europe i Sadovaya Group do czasu publikacji
przez spotki raportdw rocznych za 2017 r.

Cherrypick Games sprzedat firmie Kuu Hubb wszystkie prawa do gry My Hospital za 2,6 min EUR. W
przypadku, gdy Kuu Hubb odzyska te kwote z dochodéw z gry, Cherrypick Games bedzie dodatkowo
posiadat 25% udziatu w dalszych generowanych przez gre dochodach.

Merrill Lynch utrzymat w kwietniu 2018 roku pozycje lidera obrotéw na rynku akcji w transakcjach
sesyjnych GPW, na pozycji wicelidera znalazt sie ponownie DM PKO BP.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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