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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Liczymy na udany maj 1D YTp
W majowym raporcie miesiecznym wskazali$my, ze krajowy rynek akcji jest W!G20 BEHE '2’6:@ '9~3:/°
na atrakcyjnych putapach do budowania zyskownych pozycji na przysztos¢ ‘r'nv\',azio i:Zi’Z ii;’ ':'Sof
oraz ze jesteSmy dalecy od kreslenia pesymistycznych scenariuszy ! e e
dalszego rozwoju sytuacji na GPW. Kwietniowa poprawa sytuacji na o mom8 o.%% e
) ) . S e WIG 58 883,7 -2,0% 7,6%
warszawskim parkiecie miata miejsce po wczesniejszych trudnych sk = S AT
miesigcach. Liczymy, ze jesteSmy na poczatku kolejnej fali budowy wartosci ¢ gud 2503,7 1.9% 8.0%
krajowych indekséw, cho¢ poczatki odbudowy sg trudne, a na rynkach wig chemia 12 605,0 -3,6% 17,6%
zagranicznych obserwujemy podwyzszong zmiennosc. WIG Dew 21959 -0,7% -0,1%
W najblizszej przysziosci gtownymi impulsami dla polskiego rynku akgji W!'C Energia BEkhy 24% 1%
powinna by¢ poprawa dynamiki inwestycji w krajowej gospodarce. W drugim s U kL LD
. . . . . . . WIG Media 5130,4 -0,1% 7,1%
potroczu br. wazne dla utrzymania dobrej koniunktury na GPW bedzie tez W g— - g R
nakreslenie sprzyjajqcych perspektyw dla _wynlkow bankéw (kale_nd_arz WIG Spoz 37705 01% 3.9%
przysztych zmian stép procentowych bedzie zapewne ulegat zmianie). g surowce 3660.9 311% 16.7%
Wreszcie, co bedzie miato istotne znaczenie, w naszych symulacjach g Teico 7235 1.4% 2.9%
dostrzegamy zadowalajgce dynamiki eps w ujeciu r/r dla wiekszosci pax 128196 1.0% 20.,8%
podmiotow w 2H’18 i na 2019 rok. CAC40 5516,1 0,4% 3,8%
o . BUX 37916,3 0,7% -3,7%
Maciej Bobrowski sgpso0 2 663,4 1,3% -0,4%
DJIA 24 2625 1,4% -1,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 72096 1.7% 4.4%
T k . . k | . Z f” k Bovespa 83 118,0 -0,2% 8,8%
. . .
JSW: Trwa akcja ratownicza w kopalni Zofiowka, oo 224335 0% 5%
= Vistula: Wzrost sprzedazy w kwietniu o 16% r/r [komentarz BDM]; S&P/ASX 200 6082,0 0,3% 0,3%
. . . Ztot 13134 0,1% 0,6%
= KGHM: Faworytem na stanowisko prezesa jest obecny szef ARP Marcin Mi‘;si e O'lu/: 5 80/‘;
Chludzinski — DGP; Ropa WTI 69,7 1,9% 16,1%
= GPW: Warto$¢ obrotéw akcjami na GPW w kwietniu spadta o 28% r/r; EUR/PLN 4,25 -0,4% 1,7%
. . . . . 0, . USD/PLN g8 -0,1% 1,9%
= Wittchen: Wzrost sprzedazy w kwietniu o 27% r/r [wykres BDM];
CHF/PLN g8 -0,3% -0,4%
= Cognor: Agencja ratingowa Moody’s podwyzszyta rating spotki; EUR/USD 1,20 -0,2% -0,4%
= Emperia: Spadek sprzedazy Stokrotki w kwietniu 0 5% r/r [wykres BDM]; ~ YSP/IPY A1 0020 R3I20
= Baltona: Ugoda z PPL; FW20
= PlayWay: Niemiecki UIG ziozyt pozew przeciwko PlayWay, polska spétka Wartosé Zmiana
i . - 0
odrzuca zarzuty; Kurs otwarCfa . 2285 10 0,44%
, ; . . X L. Lo Kurs zamknigcia 2240 -54 -2,35%
= Préchnik: Zarzad przygotuje wniosek o ogtoszenie upadiosci spoiki; Kurs min. 2227 62 2.71%
= Lentex: WZA 23/05 ma upowazni¢ zarzad do skupu akcji wtasnych; [ G 243 §22 §0, 9500
) . . , Wolumen obrotu 18 564 11 042 146,80%
* Mabion, GetBack: Po sesji 8/05 GetBack wykreslony ze skiadu qyane pozyce S 397 6,98%
mWIG40, jego miejsce zajmie Mabion.
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2 280,50 222794 228050 223335 -26% 595
WIG30 2 623,89 257555 2629,27 258150 -2,3% 654
MWIG40  4597,43 13988,63 14106,61 4561,85 -1,1% 88

WYKRES DNIA
SWIGB0 1410201 454323 461677 1404976 -03% 28
Barytka Brent przebija poziom 75 USD. WIG-PL  60449,52 60008,62 6044952 6000862 -2,0% 710
wiG 5074559 58752,27 5984030 58883,65 -2,0% 715
Ropa Brent - dail
»  WiG20
»
Close MC 1D YTD
Alior 68,90 8989 2,5% -13,3%
BZ WBK 352,20 34985  -34% -11,1%
s, w  cCcC 258,60 10645  -35% 9,3%
CD Projekt 124,90 12 005 0,1% 28,8%
Cyfrowy P. 25,50 16308 -14% 2,6%
Energa 10,34 4281 -1,8% -18,8%

Eurocash 24,29 3380 -1,7% -8,2%

& e 78,42 9207 2,5% -18,5%

KGHM 92,70 18 540 3.2% -16,6%

i M }N" ~ Lotos 54,42 10 061 -1,8% 5,7%
'W " Lpp 9 265,00 17 163 2,3% 4,0%
v "\J \h va/\/ MBANK 429,00 18 152 -4,8% 7,7%
MW[‘ Orange 5,16 6772 -1,3% -10,9%

Pekao 117,10 30 735 -0,7% -9,6%

ba - PGE 10,04 18 772 -3,2% -16,7%

PGNIG 6,03 34 843 -1,0% -4,1%

PKN Orlen 83,78 35833 -4,0% -21,0%

PKOBP 40,63 50 788 -3,4% -8,3%

= Yar Sep Dec Mar ;L;V::j Sep Dec Mar JuzwjlF e Tec pzU 41,38 35733 2,1% 1,9%

'00' Future) GI5%9 Daily il Copyright? 2018 Bioomberg Finance LP. Tauron 2,31 4048 -1,7% -24,3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
Amica 128,80 1001 3,0% 2,3% Handlowy 79,50 10387 -2,2% -2,9%
Amrest 480,00 10183 -0,8% 17,1% ING BSK 194,80 25343 -1,1% -5,3% 19
Asseco PL 44,24 3672 -2,6% 0,6% Inter Cars 247,00 3500 -2,8% -20,3%
Azoty 50,15 4975 -5,7% -27,9% Kernel 50,30 4122 -0,2% 5,9%
Benefit Sys. 1095,00 2929 1,9% -6,4% Kety 357,00 3399 -0,8% -12,8%
Bogdanka 52,50 1786 -45% -21,6% Kruk 225,00 4232 -1,1%  -14,0%
Boryszew 8,70 2088 -1,9% -5,6% LC Corp 2,71 1213 -1,5% -1,5% I
Budimex 188,60 4815 -5,7% -11,0% Livechat 39,15 1008 -4,5% -1,9% -
- \
Cl Games 0,89 134 1,1% -13,6% Medicalg 145,80 526 -0,3% -26,9% J \ y A At
Ciech 55,75 2938 -1,2%  -3,0% Millennium 8,37 10154 1,5% -6,4% v A\ \ A
Comarch 150,00 1220 0,3% -21,1% Netia 5,25 1761 -1,5% -2,4% \A AN A /
Dino 97,10 9520 1,4% 23,2% Orbis 98,80 4552 0,2% 6,8% Vool gk Yl ,.\//
Emperia 99,60 1229  0,4% 0,0% Pfleiderer 37,50 2426 -05% 11,1% \ J
Enea 10,24 4520 -21% -11,0% PKP Cargo 42,00 1881 -3,0% -23,8%
Famur 5,92 3312 -13%  -45% PLAY 29,18 7403 -1,6% -13,7% T
Forte 50,10 1199 -0,2% 0,2% Polimex 3,19 755 0,3%  -20,8%
GetBack 3,75 375 0,0%  -79,6% Sanok 34,10 917 0,9%  -25,4%
GetinNoble 121 1091 0,0% -253% Stalprodukt 460,50 2570 0,5% -8,7% IR 'M--]: R T T I 5 M "F T
GPW 39,35 1652 0,6% -16,3% Ursus 2,56 152 0,0% -355% um P
GTC 920 4327 -23% -61% Wawel 104000 1560 0,0% 09% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
M KRS51 Index - Last Price 2240.0 -2.35%
T High 'on 01/23/18 2658.0
+ Average 2412.6 D T
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
M V1G20 Index - Last Price 2233.35 -2.56%
T High on 01/23/18 2650.16
= Average 2408.83
L Low on 03/28/18 2192.91
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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CCC W nocy z niedzieli na poniedziatek ratownikom nie udato sie odnalez¢ trzech gornikéw, poszukiwanych
900 m pod ziemig po sobotnim wstrzgsie w kopalni Zofibwka w Jastrzebiu-Zdroju. Jak powiedziat PAP
dyspozytor Wyzszego Urzedu Goérniczego (WUG) w Katowicach, w nocy stuzby kopalni nie przekazaty
zadnych nowych informacji, ktére mogtyby wskazywa¢ na przelom w trwajgcej nieprzerwanie juz
trzecig dobe akcji. W niedziele wieczorem prezes Jastrzebskiej Spotki Weglowej Daniel Ozon zapewnit,
ze w nocy ratownicy bedg kontynuowa¢ swoje dziatania, probujagc dwoma chodnikami dotrze¢ do
uwiezionych pod ziemig trzech gérnikéw. Dwaj inni, ktorych odnaleziono w niedziele - nie zyja.
Do najsilniejszego w blisko 50-letniej historii kopalni Zofiéwka wstrzgsu gérotworu, o sile ok. 3,4 w skali
Richtera, doszto w sobote ok. 11. Pod ziemig pozostato siedmiu goérnikéw - w sobote ratownicy
uratowali dwéch, ktérzy w dobrym stanie sg w szpitalu. W niedziele wydobyto zwitoki dwdch kolejnych -
to si6dma i 6sma w tym roku ofiara gorniczej pracy w Polsce. Jeden zmarly gérnik zostat
zidentyfikowany, do identyfikacji drugiego potrzebne bedg badania DNA.
W poniedziatek prezes Wyzszego Urzedu Gérniczego Adam Mirek ma powota¢ specjalng komisje do
wyjasnienia przyczyn i okolicznosci wypadku w kopalni Zofiéwka. Dziatania podjeta tez prokuratura,
ktora zabezpieczyta dokumentacje zwigzang z wypadkiem - w poniedziatek moze zapas¢ formalna
decyzja o wszczeciu postepowania w tej sprawie.
Vistula Spétka opublikowata dane ze sprzedaza miesieczng za kwiecien.
Vistula — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Vistula — sprzedaz w podziale na kanaty [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Vistula — dynamika sprzedazy na tle przyrostu powierzchni handlowej [%]
— = D
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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Vistula — poréwnanie marzy brutto [%]

§ WZIOIT W I0LE
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Grupa wypracowata w kwietniu 56,4 min PLN przychodéw, czyli o 16% wiecej r/r. W obszarze
odziezowym spétka wygenerowata 34 min PLN (+17% r/r), a siec jubilerska osiggneta 18,3 min PLN
sprzedazy (+9% r/r). Marza brutto spadfa o 1,7 p.p. r/r do 54,56% (w ujeciu narastajgcym rowniez
zanotowano spadek o 1,7 p.p. do 49,9%). Na koniec kwietnia 1gczna powierzchnia handlowa wynosita
33,6 tys. mkw., czyli o 9,7% wiecej niz przed rokiem. W ujeciu sprzedazowym odczyt odbieramy
pozytywnie, bowiem grupa utrzymuje dodatnig dynamike sprzedazy z mkw. (zgodnie z celami
okreslonymi przez zarzad na ten rok), nieco gorzej odbieramy z kolei zachowanie rentownosci brutto.

kgczna wartos¢ obrotu akcjami na gtéwnym rynku GPW w kwietniu 2018 roku wyniosta 14,4 mid PLN,
czyli mniej 0 27,7% r/r. Warto$¢é obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen spadta w kwietniu 0 22,7% r/r
do 14,2 mld PLN, a $rednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen siegneta 712
min PLN (-30% r/r). W kwietniu 2018 r. na GPW odbylo sie 20 sesji gietdowych, o 2 wiecej niz rok
wczesniej.

Na rynku NewConnect tgczna warto$¢ obrotu akcjami w kwietniu spadta o 38% r/r do 79 min PLN.
kgczny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi wyniést w kwietniu 522,6 min szt., 0 2,4% mniej niz
przed rokiem. Wartos¢ obrotu obligacjami nieskarbowymi na Catalyst w ramach arkusza zlecen
wzrosta w kwietniu o 23,5% r/r do 183,8 min zt. £3czna warto$¢ obrotu obligacjami na TBSP siggneta
35,4 mld PLN i byta 0 15,7% nizsza niz przed rokiem.

tgczny wolumen obrotu energig elektryczng na rynkach spot i terminowym wynidst 18,1 TWh, co
oznacza wzrost 0 130% r/r. £gczny wolumen obrotu gazem ziemnym siggnat 5,7 TWh, o 22,1% mniej
niz rok wczesniej.

Stokrotka wypracowata w kwietniu 200 min PLN przychodéw (-5% r/r). Sprzedaz poréwnywalna w
minionym miesigcu spadta o 11,7% r/r (narastajgco +2,8% r/r). W kwietniu grupa otworzyta 4 sklepy (1
supermarket, 2 markety Stokrotka oraz 1 market Stokrotka Express). Sie¢ liczyta 443 sklepy o tgcznej
powierzchni handlowej na poziomie 189,8 tys. mkw.

Stokrotka — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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Stokrotka — sprzedaz Ifl [%]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Pomiedzy emitentem, jego spodtkg zalezng BH Travel Retail Poland, Flemingo Dutyfree Shop Private
Limited, Ashdod Holdings Limited a Przedsigbiorstwem Panstwowym Porty Lotnicze zawarta zostata
ugoda okreslajgca zasady rozliczeh wzajemnych roszczen zwigzanych ze sporami dotyczacymi najmu
powierzchni handlowych na Lotnisku Chopina w Warszawie. Zgodnie z postanowieniami ugody, strony
zrzekly sie wzgledem siebie wszelkich wzajemnych roszczen.

W zwigzku z zawarciem ugody, emitent oraz PPL zawarly jednoczesnie w dniu 6 maja 2018 roku pakiet
tacznie 14 umdéw najmu powierzchni handlowych, obejmujgcych 14 sklepéw w obu Terminalach
Lotniska, o tacznej powierzchni ok. 2.818,75 m2. Umowy najmu zaktadajg stopniowe przejmowanie
poszczegolnych lokali. Szacowana warto$¢ umow w okresie ich obowigzywania wyniesie tgcznie ok.
710 min PLN netto. Na szacowang warto$¢ poszczegdélnych umoéw sklada sie m.in. suma
uzgodnionych przez strony miesiecznych czynszéw najmu oraz optaty eksploatacyjne.

Walne zgromadzenie Lenteksu ma zdecydowaé o upowaznieniu zarzadu spotki do przeprowadzenia
skupu akcji wlasnych po cenie maksymalnej niz wyzszej niz 15 PLN za akcje. Zgodnie z proponowang
trescig uchwaty, spétka moze naby¢ nie wiecej niz 9,8 min akgji, z zastrzezeniem, ze tgczna warto$¢
nominalna kupionych akcji wraz z akcjami skupionymi wczesniej i pozostajgcymi w posiadaniu
Lenteksu, nie moze przekroczy¢ 20% kapitatu zaktadowego spotki.

Na tym samym walnym, zwotanym na 23 maja, akcjonariusze majg zdecydowac o podziale zysku netto
za 2017 rok. Zarzad Lenteksu rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 0,55 PLN na akcje.

Po sesji 8 maja GetBack zostanie wykreslony ze sktadu indeksu mWIG 40, a jego miejsce zajmie
Mabion.

Spotka osiggneta w kwietniu 14,6 min PLN przychoddw, co oznacza wzrost o 27% r/r. Segment
detaliczny wypracowat 12,1 min PLN obrotéw (+26% r/r), a obszar B2B ok. 2,3 min PLN (+34% r/r).

Wittchen — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Agencja ratingowa Moody’s przekazata spotce komunikat o przyznaniu ratingu Caa1 z perspektywa
dodatnig. Poprzedni rating Spétki byt na poziomie Caa2 z perspektywa stabilng. Analitycy agencji
uzasadniajg swojg decyzje miedzy innymi znaczng poprawg wynikow finansowych spoétki.

Piotr Wierzbicki, cztonek zarzadu ds. finansowych, zrezygnowat z petnienia funkcji czionka zarzadu.
Powodem ztozenia rezygnacji jest osiggniecie ,zasadniczego celu petnionej w Sygnity funkcji, jakim
byto zakonczenie pierwszego etapu restrukturyzacji i doprowadzenie do podpisania przez spoétke
umowy restrukturyzacyijnej z jej wierzycielami”. Umowa restrukturyzacyjna zostata zawarta w dniu 27
kwietnia 2018 roku.

PGNIG wstepnie analizuje mozliwo$é wydobycia gazu na wschodnim wybrzezu Morza Srédziemnego -
podato Ministerstwo Energii w odpowiedzi na interpelacje poselskg. W lutym premier Mateusz
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Morawiecki mowit, ze Polska rozwaza sprowadzenie skroplonego gazu z Libanu.

KGHM bedzie mie¢ nowy zarzad. Rada nadzorcza spoétki szykuje sie do ogtoszenia konkursu na
czionkéw zarzadu, ktéry musi by¢ rozstrzygniety przed czerwcowym walnym. Jak ustalit DGP
faworytem na stanowisko prezesa jest obecny szef ARP Marcin Chludzinski. — Dziennik Gazeta
Prawna

Jest szansa, ze uda sie unikna¢ zrywania nierentownych kontraktéw budowlanych. Plynno$¢ firm majg
uratowac ptatnosé tymczasowa i ugoda roszczeniowa. — Puls Biznesu

Stawki za metr nowych mieszkan wcigz idg w gore, ale eksperci prognozujg mocny spadek popytu
jeszcze w tym roku. — Puls Biznesu

Globalworth Poland buduje najwigkszy portfel biurowy. 400 min EUR z emisji akcji pomoze spotce w
ekspansji na polskim rynku i zdobyciu pozycji lidera. Globalworth ma na celowniku duze kompleksy
biurowe — Puls Biznesu

Spétki chca w Polsce utrzymacé dotychczasowy poziom wydobycia. PGNiG, Grupa Lotos i PKN Orlen
nie oczekujg w naszym kraju spektakularnych odkry¢ zt6z ropy i gazu. Inwestujg tyle, aby zatrzymac
produkcje na wczesniej odnotowywanych poziomach. — Parkiet

Niemiecka spotka United Independent Entertainment GmbH ztozyta w sadzie w Monachium pozew
cywilny przeciwko firmie PlayWay zarzucajgc, ze polska spotka nie byta uprawniona do tworzenia gier
o tematyce farmerskiej. PlayWay odrzuca te zarzuty.

Zarzad Prochnika podjat decyzje o przygotowaniu wniosku o ogtoszenie upadiosci spotki. Dodano, ze
pomimo podjecia decyzji o przygotowaniu wniosku o ogtoszenie upadtosci, zarzad spdtki potwierdza,
ze w dalszym ciggu uznaje za uzasadniony wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego, ztozony
przez spoétke 27 marca. Zarzad spotki "nadal widzi realng szanse skutecznej restrukturyzaciji
dziatalnosci". Zarzad Prochnika zastrzegt, ze gdyby do dnia ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
spotki, sad wydat postanowienie o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego w postepowaniu
sanacyjnym, wowczas spotka "dokona rewizji swojej decyzji w przedmiocie przygotowania wniosku o
ogtoszenie upadtosci”.

GPW zdecydowata o zawieszeniu notowan akcji Serinus Energy w dniach 8-10 maja, 0 co wczesniej
wnioskowata sama spoétka. Zawieszenie notowan wynika z konieczno$ci nadania akcjom spétki nowego
numeru ISIN, w zwigzku z przeniesieniem siedziby na Jersey na Wyspach Normandzkich.

Zarzad otrzymat od spotki zaleznej Balticservis dokument potwierdzajgcy ztozenie wniosku o upadtosc.
Whiosek zostat ztozony w Sadzie Rejonowym Szczecin — Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat
Gospodarczy w dniu 30 kwietnia 2018 roku.
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